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Note dôOp®ration mise ¨ la disposition du public ¨ lôoccasion de : 

i. de l’admission sur le marché réglementé d’Euronext à Paris, au résultat de l’émission avec suppression du 

droit préférentiel de souscription au profit de YA II CD, Ltd, de 900 bons (les « Bons dôEmission ») 

susceptibles de conduire à l’émission, en une ou plusieurs tranches sur une période de 36 mois, de 900 

obligations à option de remboursement en numéraire et/ou en actions nouvelles et/ou existantes (les « 

ORNANE ») d’une valeur nominale unitaire de 10.000 euros auxquelles seront attachés des bons de 

souscription d’actions remboursables (les « BSAR YA ») : 

Á d’un nombre maximum de 90 000 000 actions nouvelles susceptibles d’être émises 

sur conversion des ORNANE ; 

Á d’un nombre maximum de 90 000 000 actions nouvelles susceptibles d’être émises 

sur exercice des BSAR YA et des BSAR YA 2, 

ii. de l’émission d’un nombre maximum de 90 000 000 bons de souscription d’actions remboursables attribués 

gratuitement aux actionnaires, à raison de 1 bon pour 1 action existante détenue, susceptibles de donner 

lieu à l’émission d’un nombre maximum de 22 500 000 actions nouvelles au prix d’exercice égal à celui des 

BSAR YA 2 (les « BSAR A »), 

iii. de l’admission des BSAR A aux négociations sur le marché Euronext Paris dès leur émission  et des BSAR 

YA 2 fongibles avec les BSAR A et de l’admission aux négociations sur le marché Euronext Paris des 

actions émises sur exercice des BSAR A. 

La réalisation des opérations reste soumise à l’approbation de l’assemblée générale extraordinaire des 

actionnaires de la société GECI International (la « Société ») devant se tenir le 28 juillet 2017. 

 

 

 

En application des articles L. 412-1 et L. 621-8 du Code monétaire et financier, ainsi que des articles 211-1 à 216-1 

de son règlement général, l’Autorité des marchés financiers (l’« AMF») a apposé sur le présent prospectus le visa 

n° 17-311 en date du 30 juin 2017. Le présent prospectus a été établi par l’émetteur et engage la responsabilité de 

ses signataires. Le Visa, conformément aux dispositions de l’article L. 621-8-1-I du Code monétaire et financier, a été 

attribué après que l’AMF a vérifié « si le document est complet et compréhensible, et si les informations qu’il contient 

sont cohérentes ». Il n’implique ni approbation de l’opportunité de l’opération, ni authentification des éléments 

comptables et financiers présentés. 

Le prospectus (le « Prospectus ») visé par l’AMF est constitué : 

o du document de référence de GECI INTERNATIONAL, enregistré par l’Autorité des Marchés Financiers 

(l’ « AMF ») le 30 juin 2017 sous le numéro R.17-052 (le « Document de Référence »); 

o de la présente Note d’opération (la « Note dôOp®ration »); et 

o du résumé du Prospectus (contenu dans la présente Note d’Opération). 

 

Des exemplaires du présent Prospectus sont disponibles, sans frais au siège social de GECI International. Ce document peut également être consulté en 

ligne sur les sites de l'AMF (www.amf-france.org) et de GECI International (www.geci.net).  

Note d’Opération 
GECI INTERNATIONAL 

http://www.amf-france.org/


1 | P A G E     G E C I  I N T E R NA T I O N A L  | N O T E  D ’ O P E R A T I O N  2017 

SOMMAIRE 

1. Personnes Responsables .......................................................................................................................36 

1.1. Responsable des informations contenues dans le prospectus ................................................36 

1.2. Attestation du responsable des informations contenues dans le prospectus ........................36 

1.3. 2ÅÓÐÏÎÓÁÂÌÅ ÄÅ ÌȭÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ .....................................................................................................36 

2. Facteurs Risques .................................................................................................................................... 37 

2.1. 2ÉÓÑÕÅÓ ÒÅÌÁÔÉÆÓ Û Ìȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9! ÁÔÔÁÃÈïÓ .............................................................. 37 

2.2. 2ÉÓÑÕÅÓ ÒÅÌÁÔÉÆÓ Û ÌȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔÅ ÄÅ "3!2 ! .................................................................. 39 

2.3. Risques relatifs aux marchés financiers .................................................................................... 40 

3. INFORMATIONS DE BASE .................................................................................................................. 41 

3.1. Déclaration sur le fonds de roulement net ............................................................................... 41 

3.2. Capitaux propres et endettement .............................................................................................. 41 

3.3. Informati ons financières Pro-Forma......................................................................................... 44 

3.4. )ÎÔïÒðÔÓ ÄÅÓ ÐÅÒÓÏÎÎÅÓ ÐÈÙÓÉÑÕÅÓ ÅÔ ÍÏÒÁÌÅÓ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÎÔ Á ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ................................ 48 

3.5. 2ÁÉÓÏÎ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÅÔ ÕÔÉÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÕ ÐÒÏÄÕÉÔ ......................................................................... 48 

3.6. ,ȭÁÃÔÉÖÉÔïȟ ÌÁ ÐÏÌÉÔÉÑÕÅ ÓÔÒÁÔïÇÉÑÕÅȟ ÌÁ 'ÏÕÖÅÒÎÁÎÃÅ ................................................................ 49 

4. INFORMATION SUR LES VALEURS MOBILIERES DEVANT ETRE ADMISES A LA 
NEGOCIATION SUR EURONEXT A PARIS .............................................................................................. 50 

4.1. !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ïÍÉÓÅÓ ÓÕÒ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ Äȭ/2.!.% ÏÕ 352 ÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ3 "3!2 9! %4 
$%3 "3!2 9!ά ÒïÓÕÌÔÁÎÔ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ................................................................ 50 

4.2. Les BSAR attribués gratuitement aux actionnaires ................................................................. 76 

5. #/.$)4)/.3 $% ,ȭ/0%2!4)/........................................................................................................ 91 

5.1. #ÏÎÄÉÔÉÏÎÓȟ ÓÔÁÔÉÓÔÉÑÕÅÓ ÄÅ ÌȭÏÆÆÒÅȟ ÃÁÌÅÎÄÒÉÅÒ ÐÒïÖÉÓÉÏÎÎÅÌ ÅÔ ÍÏÄÁÌÉÔïÓ ÄȭÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄÅ 
souscription ................................................................................................................................................ 91 

5.2. Plan de distribution et allocation des valeurs mobilières ....................................................... 95 

5.3. 0ÒÉØ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÄÏÎÔ ÌȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÅÓÔ ÄÅÍÁÎÄïÅ .................................................. 96 

5.4. Placement et prise ferme............................................................................................................ 96 

6. ADMISSION A LA NEGOCIATION ET MODALITES DE NEGOCIATION ................................... 97 

6.1. Admission à la négociation ........................................................................................................ 97 

6.2. Place de cotation ......................................................................................................................... 97 

6.3. /ÆÆÒÅÓ ÓÉÍÕÌÔÁÎïÅÓ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ............................................................................... 97 

6.4. Contrat de liquidité  .................................................................................................................... 97 

6.5. 3ÔÁÂÉÌÉÓÁÔÉÏÎ Ȥ )ÎÔÅÒÖÅÎÔÉÏÎÓ ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈï .............................................................................. 97 

7. DETENTEURS DE VALEURS MOBILIERES SOUHAITANT LES VENDRE ................................... 98 

8. $O0%.3%3 ,)O%3 ; ,ȭ/0O2!4)/. ................................................................................................... 99 



2 | P A G E     G E C I  I N T E R NA T I O N A L  | N O T E  D ’ O P E R A T I O N  2017 

9. DILUTION  ............................................................................................................................................ 101 

9.1. )ÎÃÉÄÅÎÃÅ ÄÅ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÓÕÒ ÌÁ ÑÕÏÔÅȤÐÁÒÔ ÄÅÓ ÃÁÐÉÔÁÕØ ÐÒÏÐÒÅÓ........................................... 101 

9.2. )ÎÃÉÄÅÎÃÅ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÓÕÒ ÌÁ ÓÉÔÕÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅ ....................................................... 102 

9.3. 2ïÐÁÒÔÉÔÉÏÎ ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÌ ÁÖÁÎÔ ÅÔ ÁÐÒîÓ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ................................................................... 103 

10. INFORMATIONS COMPLÉMENTAIRES ..................................................................................... 108 

10.1. #ÏÎÓÅÉÌÌÅÒÓ ÁÙÁÎÔ ÕÎ ÌÉÅÎ ÁÖÅÃ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ............................................................................... 108 

10.2. Responsables du contrôle des comptes historiques ............................................................... 108 

10.3. Mandataire ad hoc ..................................................................................................................... 108 

10.4. 2ÁÐÐÏÒÔ ÄȭÅØÐÅÒÔ ........................................................................................................................ 108 

10.5. .ÏÔÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ............................................................................................................... 109 

10.6. )ÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎÓ ÆÏÕÒÎÉÅÓ ÐÏÓÔïÒÉÅÕÒÅÍÅÎÔ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ............................................................. 109 

10.7. )ÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎÓ ÃÏÍÐÌïÍÅÎÔÁÉÒÅÓ ÃÏÎÃÅÒÎÁÎÔ ÌȭïÍÅÔÔÅÕÒ ......................................................... 109 

 

  



3 | P A G E     G E C I  I N T E R NA T I O N A L  | N O T E  D ’ O P E R A T I O N  2017 

!6%24)33%-%.4 
 

Dans la présente .ÏÔÅ ÄȭOpération  et le résumé du Prospectus, les termes « GECI » ou la « Société » 

ou encore le « Groupe » désignent la société GECI International, société anonyme au capital 720 419,36 

euros de dont le siège social est sis 48 bis, Avenue Kléber 75116 PARIS, immatriculée au Registre du 

Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 326 300 969.  

Le Prospectus contient des indications sur les objectifs de la Société ainsi que des déclarations 

prospectives concernant notamment ses projets en cours ou futurs. Ces indications sont parfois 

ÉÄÅÎÔÉÆÉïÅÓ ÐÁÒ ÌȭÕÔÉÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÕ ÆÕÔÕÒȟ ÄÕ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÎÅÌ ÅÔ ÄÅ ÔÅÒÍÅÓ ÔÅÌÓ ÑÕÅ Ⱥ ÃÒÏÉÒÅ Ȼȟ Ⱥ ÓȭÁÔÔÅÎÄÒÅ Û Ȼȟ 

Ⱥ ÐÏÕÖÏÉÒ Ȼȟ Ⱥ ÅÓÔÉÍÅÒ Ȼȟ Ⱥ ÁÖÏÉÒ ÌȭÉÎÔÅÎÔÉÏÎ ÄÅ Ȼȟ Ⱥ ÅÎÖÉÓÁÇÅÒ ÄÅ Ȼȟ Ⱥ ÁÎÔÉÃÉÐÅÒ Ȼȟ Ⱥ ÄÅÖÏÉÒ Ȼȟ ÁÉÎÓÉ ÑÕÅ 

ÄȭÁÕÔÒÅÓ ÔÅÒÍÅÓ ÓÉÍÉÌÁÉÒÅÓȢ ,ȭÁÔÔÅÎÔÉÏÎ ÄÕ ÌÅÃÔÅÕÒ ÅÓÔ ÁÔÔÉÒïÅ ÓÕÒ ÌÅ ÆÁÉÔ ÑÕÅ ÌÁ ÒïÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅ ÃÅÓ ÏÂÊÅÃÔÉÆÓ 

et de ces déclarations prospectives et ces informations sur les objectifs peuvent être affectées par des 

ÒÉÓÑÕÅÓ ÃÏÎÎÕÓ ÅÔ ÉÎÃÏÎÎÕÓȟ ÄÅÓ ÉÎÃÅÒÔÉÔÕÄÅÓ ÅÔ ÄȭÁÕÔÒÅÓ ÆÁÃÔÅÕÒÓ ÑÕÉ ÐÏÕÒÒÁÉÅÎÔ ÆÁÉÒÅ ÅÎ ÓÏÒÔÅ ÑÕÅ ÌÅÓ 

résultats futurs, les performances et les réalisations de la Société soient significativement différents 

des objectifs formulés ou suggérés. 

La Société opère dans un environnement en évolution rapide. Elle peut donc ne pas être en mesure 

ÄȭÁÎÔÉÃÉÐÅÒ ÔÏÕÓ ÌÅÓ ÒÉÓÑÕÅÓȟ ÉÎÃÅÒÔÉÔÕÄÅÓ ÏÕ ÁÕÔÒÅÓ ÆÁÃÔÅÕÒÓ ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅÓ ÄȭÁÆÆÅÃÔÅÒ ÓÏÎ ÁÃÔÉÖÉÔïȟ ÌÅÕÒ 

ÉÍÐÁÃÔ ÐÏÔÅÎÔÉÅÌ ÓÕÒ ÓÏÎ ÁÃÔÉÖÉÔï ÏÕ ÅÎÃÏÒÅ ÄÁÎÓ ÑÕÅÌÌÅ ÍÅÓÕÒÅ ÌÁ ÍÁÔïÒÉÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄȭÕÎ ÒÉÓÑÕÅ ÏÕ ÄȭÕÎÅ 

combinaison de risques pourrait avoir des résultats significativement différents de ceux mentionnés 

dans toute information ÐÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅȟ ïÔÁÎÔ ÒÁÐÐÅÌï ÑÕȭÁÕÃÕÎÅ ÄÅ ÃÅÓ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎÓ ÐÒÏÓÐÅÃÔÉÖÅÓ ÎÅ 

constitue une garantie de résultats réels. 

Le Prospectus contient des informations sur les marchés de la Société et ses positions concurrentielles, 

y compris des informations relatives à la taille de ses marchés. Sauf indication contraire, ces 

ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎÓ ÓÏÎÔ ÄÅÓ ÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÅÔ ÎÅ ÓÏÎÔ ÆÏÕÒÎÉÅÓ ÑÕȭÛ ÔÉÔÒÅ ÉÎÄÉÃÁÔÉÆȢ ,ÅÓ ÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎÓ 

de la Société sont fondées sur des informations obtenues auprès de clients, fournisseurs, organisations 

professionnelles et autres intervenants des marchés au sein desquels la Société opère. Bien que la 

Société considère que ces estimations sont pertinentes à la date du Prospectus, elle ne peut garantir 

ÌȭÅØÈÁÕÓÔÉÖÉÔï ÏÕ ÌȭÅØÁÃÔÉÔÕÄÅ ÄÅÓ ÄÏÎÎïes sur lesquelles ces estimations sont fondées, ou que ses 

concurrents retiennent les mêmes définitions des marchés sur lesquels ils opèrent. 

Parmi les informations contenues dans le Prospectus, les investisseurs sont invités à prendre 

attentivement en considération les facteurs de risques détaillés au sein du chapitre 4 du Document de 

2ïÆïÒÅÎÃÅ ÅÔ ÁÕ ÐÁÒÁÇÒÁÐÈÅ ά ÄÅ ÌÁ .ÏÔÅ Äȭ/ÐïÒÁÔÉÏÎ ÁÖÁÎÔ ÄÅ ÐÒÅÎÄÒÅ ÌÅÕÒ ÄïÃÉÓÉÏÎ ÄȭÉÎÖÅÓÔÉÓÓÅÍÅÎÔȢ 

,Á ÒïÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅ ÔÏÕÔ ÏÕ ÐÁÒÔÉÅ ÄÅ ÃÅÓ ÒÉÓÑÕÅÓ ÅÓÔ ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅ ÄȭÁÖÏÉÒ ÕÎ ÅÆÆÅÔ ÄïÆÁÖÏÒÁÂÌÅ ÓÕÒ ÌȭÁÃÔÉÖÉÔïȟ 

la situation financière, les résultats de la Société ou sur sa capacité à réaliser ses objectifs. En outre, 

ÄȭÁÕÔÒÅÓ ÒÉÓÑÕÅÓȟ ÎÏÎ ÅÎÃÏÒÅ ÉÄÅÎÔÉÆÉïÓ ÏÕ ÃÏÎÓÉÄïÒïÓ ÃÏÍÍÅ ÎÏÎ ÓÉÇÎÉÆÉÃÁÔÉÆÓ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï Û ÌÁ ÄÁÔÅ 

du visa dÅ Ìȭ!-& ÓÕÒ ÌÅ 0ÒÏÓÐÅÃÔÕÓ ÐÏÕÒÒÁÉÅÎÔ ïÇÁÌÅÍÅÎÔ ÁÖÏÉÒ ÕÎ ÅÆÆÅÔ ÄïÆÁÖÏÒÁÂÌÅȢ 
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2ïÓÕÍï ÄÕ 0ÒÏÓÐÅÃÔÕÓ 
,Å ÒïÓÕÍï ÓÅ ÃÏÍÐÏÓÅ ÄȭÕÎÅ ÓïÒÉÅ ÄȭÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎÓ ÃÌïÓȟ ÄïÓÉÇÎïÅÓ ÓÏÕÓ ÌÅ ÔÅÒÍÅ ÄȭȺ %ÌïÍÅÎÔÓ Ȼȟ ÑÕÉ 

sont présentés en cinq sections A à E et numérotés de A.1 à E.8. 

#Å ÒïÓÕÍï ÃÏÎÔÉÅÎÔ ÌȭÅÎÓÅÍÂÌÅ ÄÅÓ %ÌïÍÅÎÔÓ ÄÅÖÁÎÔ ÆÉÇÕÒÅÒ ÄÁÎÓ ÌÅ ÒïÓÕÍï ÄȭÕÎ ÐÒÏÓÐÅÃÔÕÓ ÒÅÌÁÔÉÆ Û 

ÃÅÔÔÅ ÃÁÔïÇÏÒÉÅ ÄÅ ÖÁÌÅÕÒÓ ÍÏÂÉÌÉîÒÅÓ ÅÔ Û ÃÅ ÔÙÐÅ ÄȭïÍÅÔÔÅÕÒȢ 4ÏÕÓ ÌÅÓ %ÌïÍÅÎÔÓ ÎÅ ÄÅÖÁÎÔ ÐÁÓ ðÔÒÅ 

renseignés, la numérotation des Eléments dans le préÓÅÎÔ ÒïÓÕÍï ÎȭÅÓÔ ÐÁÓ ÃÏÎÔÉÎÕÅȢ 

)Ì ÅÓÔ ÐÏÓÓÉÂÌÅ ÑÕȭÁÕÃÕÎÅ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ ÐÅÒÔÉÎÅÎÔÅ ÎÅ ÐÕÉÓÓÅ ðÔÒÅ ÆÏÕÒÎÉÅ ÁÕ ÓÕÊÅÔ ÄȭÕÎ %ÌïÍÅÎÔ ÄÏÎÎï 

qui doit figurer dans le présent résumé du fait de la catégorie de valeurs mobilières et du type 

ÄȭïÍÅÔÔÅÕÒ ÃÏÎÃÅÒÎïÓȢ $ÁÎÓ ÃÅ ÃÁÓȟ ÕÎÅ ÄÅÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÓÏÍÍÁÉÒÅ ÄÅ Ìȭ%ÌïÍÅÎÔ ÃÏÎÃÅÒÎï ÆÉÇÕÒÅ ÄÁÎÓ ÌÅ 

résumé avec la mention « sans objet ». 

 

A- INTRODUCTION ET AVERTISSEMENT 

 

A 1 Avertissement du lecteur  

Á Ce résumé doit être lu comme une introduction au Prospectus. 

Á 4ÏÕÔÅ ÄïÃÉÓÉÏÎ ÄȭÉÎÖÅÓÔÉÒ ÄÁÎÓ ÌÅÓ ÔÉÔÒÅÓ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒÓ ÑÕÉ ÆÏÎÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄÅ ÌȭOpération doit être fondée sur 

un examen exhaustif du Prospectus. 

Á ,ÏÒÓÑÕȭÕÎÅ ÁÃÔÉÏÎ ÃÏÎÃÅÒÎÁÎÔ ÌȭÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ ÃÏÎÔÅÎÕÅ ÄÁÎÓ ÌÅ 0ÒÏÓÐÅÃÔÕÓ ÅÓÔ ÉÎÔÅÎÔïÅ ÄÅÖÁÎÔ ÕÎ 

ÔÒÉÂÕÎÁÌȟ ÌȭÉÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ ÐÌÁÉÇÎÁÎÔ ÐÅÕÔȟ ÓÅÌÏn la législation nationale des États membres de la 

#ÏÍÍÕÎÁÕÔï ÅÕÒÏÐïÅÎÎÅ ÏÕ ÐÁÒÔÉÅÓ Û ÌȭÁÃÃÏÒÄ ÓÕÒ Ìȭ%ÓÐÁÃÅ ïÃÏÎÏÍÉÑÕÅ ÅÕÒÏÐïÅÎȟ ÁÖÏÉÒ Û ÓÕÐÐÏÒÔÅÒ 

les frais de traduction du Prospectus avant le début de la procédure judiciaire. 

Á Les personnes qui ont présenté le résumé, y compris le cas échéant sa traduction et en ont demandé 

ÌÁ ÎÏÔÉÆÉÃÁÔÉÏÎ ÁÕ ÓÅÎÓ ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ άΫά-ήΫ ÄÕ ÒîÇÌÅÍÅÎÔ ÇïÎïÒÁÌ ÄÅ ÌΈ!-&ȟ ÎȭÅÎÇÁÇÅÎÔ ÌÅÕÒ ÒÅÓÐÏÎÓÁÂÉÌÉÔï 

civile que si le contenu du résumé est trompeur, inexact ou contradictoire par rapport aux autres 

ÐÁÒÔÉÅÓ ÄÕ 0ÒÏÓÐÅÃÔÕÓ ÏÕ ÓȭÉÌ ÎÅ ÆÏÕÒÎÉÔ ÐÁÓȟ ÌÕ ÅÎ ÃÏÍÂÉÎÁÉÓÏÎ ÁÖÅÃ ÌÅÓ ÁÕÔÒÅÓ ÐÁÒÔÉÅÓ ÄÕ 0ÒÏÓÐÅÃÔÕÓȟ 

ÌÅÓ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎÓ ÃÌïÓ ÐÅÒÍÅÔÔÁÎÔ ÄȭÁÉÄÅÒ ÌÅÓ ÉÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒÓ ÌÏÒÓÑÕȭÉÌÓ ÅÎÖÉÓÁÇÅÎÔ ÄȭÉÎÖÅÓÔÉÒ ÄÁÎÓ ÃÅÓ 

valeurs mobilières. 

A 2 ConsenteÍÅÎÔ Û ÌȭÕÔÉÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÕ 0ÒÏÓÐÅÃÔÕÓ ÅÎ ÖÕÅ ÄÅ ÌÁ ÒÅÖÅÎÔÅ ÏÕ ÄÕ 

placement final des valeurs mobilières  

Á Sans objet 

 

B- EMETTEUR 

 

B 1 Raison sociale et nom commercial  

Á GECI International 

B 2 Siège Social, forme juridique et législation régissant les activités ÄÅ ÌȭïÍÅÔÔÅÕÒ 

Á Forme Juridique :  Société Anonyme Û #ÏÎÓÅÉÌ Äȭ!ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ 

Á Siège social :  48 Bis, Avenue Kléber - 75116 PARIS 

Á Nationalité  et cotation :  société de droit français dont les actions sont admises aux négociations 

sur Euronext Paris (Compartiment C) code ISIN FR0000079634 ɀ GECP 

Á Registre du Commerce et des Sociétés de Paris : 326 300 969 
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B 3 Nature des oÐïÒÁÔÉÏÎÓ ÅÆÆÅÃÔÕïÅÓ ÐÁÒ ÌȭïÍÅÔÔÅÕÒȟ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌÅÓ ÁÃÔÉÖÉÔïÓ ÅÔ 

ÐÒÉÎÃÉÐÁÕØ ÍÁÒÃÈïÓ ÓÕÒ ÌÅÓÑÕÅÌÓ ÌȭïÍÅÔÔÅÕÒ ÏÐîÒÅ 

Le groupe GECI International (ci-après le « Groupe » ou la « Société »), Groupe d'Etudes et Conseils en 

)ÎÇïÎÉÅÒÉÅȟ ÃÒïï ÅÎ ΫγβΪȟ ÅÓÔ ÕÎ ÇÒÏÕÐÅ ÄÏÎÔ ÌȭÁÃÔÉÖÉÔï ÓÅ ÔÏÕÒÎÅ ÖÅÒÓ ÄÅ ÌȭÉÎÇïÎÉÅÒÉÅ ÅÎ ÈÁÕÔÅÓ ÔÅÃÈÎÏÌÏÇÉÅÓȢ 

'%#) )ÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌ ÃÉÂÌÅ ÁÕÊÏÕÒÄȭÈÕÉ ÄÅÓ ÓÅÇÍÅÎÔÓ ÄÅ ÍÁÒÃÈï Û ÆÏÒÔÅ croissance et à forte valeur ajoutée, 

ÎÏÔÁÍÍÅÎÔ ÄÁÎÓ ÌÅÓ ÄÏÍÁÉÎÅÓ ÄÅ ÌȭÉÎÇïÎÉÅÒÉÅȟ ÄÅ ÌȭÉÎÆÏÒÍÁÔÉÑÕÅȟ ÄÅÓ ÔïÌïÃÏÍÍÕÎÉÃÁÔÉÏÎÓȟ ÅÔ ÄÅÓ ÓÅÒÖÉÃÅÓ 

et produits intelligents. Se basant sur ÓÏÎ ÅØÐïÒÉÅÎÃÅ ÅÎ ÍÁÔÉîÒÅ ÄÅ ÃÏÎÓÅÉÌȟ ÄȭÅØÐÅÒÔÉÓÅ ÅÔ de sa capacité à 

mobiliser des compétences qualifiées, GECI International accompagne les entreprises dans leur transition 

numérique et dans leur démarche de conception et de développement de nouveaux produits et services 

intelligents . 

En août 2015, le Groupe GECI InternationaÌ Á ÆÁÉÔ ÌȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÄÕ Ⱥ 'ÒÏÕÐÅ %/,%. Ȼȟ ÓÏÃÉïÔï ÄÅ ÃÏÎÓÅÉÌ ÅÔ 

ÄȭÉÎÇïÎÉÅÒÉÅ ÅÎ ÈÁÕÔÅÓ-technologies, notamment dans le domaine informatique. GECI International a pour 

vocation de se positionner sur des marchés à forte croissance et à forte valeur ajoutée, notamment dans les 

ÄÏÍÁÉÎÅÓ ÄÅ ÌȭÉÎÇïÎÉÅÒÉÅȟ ÄÅ ÌȭÉÎÆÏÒÍÁÔÉÑÕÅȟ ÄÅÓ ÔïÌïÃÏÍÍÕÎÉÃÁÔÉÏÎÓȟ ÅÔ ÄÅÓ ÓÅÒÖices et produits 

intelligents.  

 

Le groupe poursuit sa phase de déploiement  

Le Groupe a poursuivi au cours du premier semestre 2016-2017 sa stratégie de redéploiement de Groupe 

EOLEN, en ajustant son positionnement sur des marchés à forte valeur ajoutée. Les actions menées se sont 

ÔÒÁÄÕÉÔÅÓ ÐÁÒ ÌÅ ÒÅÎÆÏÒÃÅÍÅÎÔ ÄÅÓ ïÑÕÉÐÅÓ ÃÏÍÍÅÒÃÉÁÌÅÓ ÅÔ ÄÅ ÒÅÃÒÕÔÅÍÅÎÔ ÐÏÕÒ ÄÙÎÁÍÉÓÅÒ ÌȭÁÃÔÉÖÉÔï 

commerciale. 

Le Groupe a parallèlement procédé à l'acquisition fin juin 2016 de la société ETUD Integral, spécialisée en 

ÄÅÓÉÇÎȟ ÉÎÇïÎÉÅÒÉÅ ÅÔ ÐÒÏÔÏÔÙÐÅÓȟ ÎÏÔÁÍÍÅÎÔ ÐÏÕÒ ÌÅÓ ÓÅÃÔÅÕÒÓ ÄÅ ÌȭÁÕÔÏÍÏÂÉÌÅ ÅÔ ÄÅÓ ÔÒÁÎÓÐÏÒÔÓȢ #ÅÔÔÅ 

ÃÒÏÉÓÓÁÎÃÅ ÅØÔÅÒÎÅ ÓȭÁÃÃÏÍÐÁÇÎÅ ÄȭÉÍÐÏÒÔÁÎÔÅÓ ÏÐÐÏÒÔÕÎÉÔïÓ ÄÅ développement, notamment dans les 

nouvelles solutions de mobilité urbaine et interurbaine. Une réorganisation opérationnelle de cette 

ÎÏÕÖÅÌÌÅ ÆÉÌÉÁÌÅ Á ïÔï ÉÍÍïÄÉÁÔÅÍÅÎÔ ÍÉÓÅ ÅÎ ĞÕÖÒÅȟ ÅÔ ÄÅÖÒÁÉÔ ÐÏÒÔÅÒ ÓÏÎ ÐÌÅÉÎ ÅÆÆÅÔ Û ÃÏÍÐÔÅÒ ÄÕ ÐÒÏÃÈÁÉÎ 

exercice. 

Au 31 mars 2017ȟ ÌÅ ÃÈÉÆÆÒÅ ÄȭÁÆÆÁÉÒÅÓ ÄÕ 'ÒÏÕÐÅ ÓȭïÔÁÂÌÉÔ Û άήȟ3 millions Äȭeuros, intégrant 2,7 million s Äȭeuros 

de la société ETUD Integral (9 ÍÏÉÓ ÄȭÁÃÔÉÖÉÔïÓɊȢ %Î Ãomparaison, au 31 mars 2017ȟ ÌÅ ÃÈÉÆÆÒÅ Äȭaffaires du 

'ÒÏÕÐÅ ÓȭïÌÅÖÁÉÔ Û Ϋί,4 millions Äȭeuros, ce qui représente une croissance de 58%. Pour rappel, les comptes 

consolidés à fin mars 2016 intègrent 8 ÍÏÉÓ ÄȭÁÃÔÉÖÉÔïÓ ÄÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ %ÏÌÅÎȟ ÔÁÎÄÉÓ ÑÕÅ ÌÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÃÏÎÓÏÌÉÄïÓ 

à fin mars 2017, intègrent 12 ÍÏÉÓ ÄȭÁÃÔÉÖÉÔïÓ ÄÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ %ÏÌÅÎ ÅÔ 9 mois ÄȭÁÃÔÉÖÉÔés de la société ETUD 

)ÎÔÅÇÒÁÌȢ !ÆÉÎ ÄÅ ÐÅÒÍÅÔÔÒÅ ÕÎÅ ÃÏÍÐÁÒÁÉÓÏÎ Û ÐïÒÉÍîÔÒÅ ÃÏÎÓÔÁÎÔȟ ÌÅ ÃÈÉÆÆÒÅ ÄȭÁÆÆÁÉÒÅÓ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ άΪΫΰ-

άΪΫαȟ ÓÁÎÓ ÌȭÉÎÔïÇÒÁÔÉÏÎ ÄÅÓ γ ÍÏÉÓ ÄȭÁÃÔÉÖÉÔïÓ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï %45$ )Îtegral, est de 21,63 millions Äȭeuros, 

contre 23,23 millions ÄȭÅÕÒÏÓ ÅÎ ÐÒÏÆÏÒÍÁ ÐÏÕÒ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÐÒïÃïÄÅÎÔȢ ,Å ÒÅÃÕÌ ÄÅ αГ ÅÓÔ dû Û ÌȭÁÂÁÎÄÏÎ ÅÔ 

arrêt de certaines activités, notamment la cÅÓÓÉÏÎ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÖÉÔï Û 4ÏÕÌÏÕÓÅ ÅÎ ÁÏÕÔ άΪΫΰȢ 

Les ventes du Groupe se répartissent entre ses différents marchés à savoir : 25 % en ingénierie, 52 % en 

informatique et télécoms et 23 Г ÅÎ ÆÉÎÁÎÃÅȢ ,Å ÃÈÉÆÆÒÅ ÄȭÁÆÆÁÉÒÅÓ ÄÕ 'ÒÏÕÐÅ Û Ìȭinternational représente 

17%. 

Le Groupe compte à fin mars 2017 un effectif total de 345 personnes, la baisse des effectifs de 22 personnes 

résultant de l'abandon de certains métiers non stratégiques : notamment les missions de courte durée afin 

de privilégier des projets plus longs, ou encore un désengagement auprès de clients avec un faible marché 

accessible et ainsi de se redéployer sur quelques grands comptes offrant des marchés accessibles 

conséquents. 

0ÏÕÒ ÁÃÃÒÏÿÔÒÅ ÌȭÅÆÆÉÃÁÃÉÔï ÄÅÓ ÓÔÒÁÔïÇÉÅÓ ÍÉÓÅÓ ÅÎ ÐÌÁÃÅ ÅÔ ÒÅÎÆÏÒÃÅÒ ÌÁ ÐÅÒÔÉÎÅÎÃÅ ÄÅÓ ÏÆÆÒÅÓȟ ÌÅÓ ÐĖÌÅÓ ÍïÔÉÅÒÓ 

des filiales du Groupe ont été réorganisés en Business Units spécialisées sur un nombre limité de métiers 

et de marchés. 
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B 4a 0ÒÉÎÃÉÐÁÌÅÓ ÔÅÎÄÁÎÃÅÓ ÁÙÁÎÔ ÄÅÓ ÒïÐÅÒÃÕÓÓÉÏÎÓ ÓÕÒ ÌȭïÍÅÔÔÅÕÒ ÅÔ ÓÅÓ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌÅÓ 

activités  

Faits marquants depuis le 1 er décembre 2016 

Le Groupe a émis le 19 décembre 2016, un million ÄȭÅÕÒÏÓ Äȭ/ÂÌÉÇÁÔÉÏÎs à option de Remboursement en 

Numéraire et/ou en Actions Nouvelles et/ou Existantes (« ORNANE ») assorties de Bons de Souscription 

Äȭ!ÃÔÉÏÎÓ ɉȺ "3! ȻɊ ÁÕ ÐÒÏÆÉÔ ÄÅ ÄȭÕÎ ÆÏÎÄÓ ÇïÒï ÐÁÒ 9ÏÒËÖÉÌÌÅ !ÄÖÉÓÏÒÓ 'ÌÏÂÁÌȟ ,0 ɉÌȭȺ )ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ ȻɊȟ ÄÁÎÓ 

ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄȭÕÎ engagement global maximum de 5 millions Äȭeuros. 

,Á 3ÏÃÉïÔï Á ÃÏÎÃÌÕ ÌÅ Ϋί ÆïÖÒÉÅÒ άΪΫαȟ ÕÎ ÁÖÅÎÁÎÔ Û ÃÅ ÃÏÎÔÒÁÔ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎȟ ÐÏÒÔÁÎÔ ÁÉÎÓÉ ÌȭÅÎÇÁÇÅÍÅÎÔ ÇÌÏÂÁÌ 

maximum de Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ Û ΫΪ ÍÉÌÌÉÏÎÓ Äȭeuros. Dans la limite de cet engagement global, la Société pourra 

réaliser des tirages à son initiative. Cet avenant prévoit une clause de forçage sur les bons de souscription 

ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÒÅÍÂÏÕÒÓÁÂÌÅÓ ÑÕÉ ÓÅÒÏÎÔ ÁÔÔÁÃÈïÓ ÁÕØ /2.!.% Û ïÍÅÔÔÒÅ ɉÌÅÓ Ⱥ "3!2 9! ȻɊȢ Ce financement 

additionn el de 9 millions Äȭeuros seÒÁÉÔ ÎÏÔÁÍÍÅÎÔ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÎï Û ÌȭÁÐÐÒÏÂÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÒïÕÎÉÓ ÅÎ 

assemblée générale statuant à titre extraordinaire prévue le 28 juillet 2017. 

La SÏÃÉïÔï ÅÎÖÉÓÁÇÅ ÄȭÅÆÆÅÃÔÕÅÒ ÕÎ ÔÉÒÁÇÅ ÄȭÕÎÅ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.% ÄÅ έ ÍÉÌÌÉÏÎÓ Äȭeuros fin juillet 2017. 

AfiÎ ÄÅ ÌÉÍÉÔÅÒ ÌȭÉÍÐÁÃÔ ÄÉÌÕÔÉÆ ÄÅ ÃÅ ÔÉÒÁÇÅ ÐÏÕÒ ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔïȟ ÃÅÔÔÅ ïÍÉÓÓÉÏÎ ÓÅÒÁÉÔ 

ÁÃÃÏÍÐÁÇÎïÅ ÄȭÕÎÅ ÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔÅ ÄÅ ÂÏÎÓ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÒÅÍÂÏÕÒÓÁÂÌÅÓ ɉ"3!2 !Ɋ ÁÕØ 

actionnaires, dont les caractéristiques seraient identiques à celles des « BSAR YA2 » qui seront attachés à 

la tÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.% ÄÅ έ ÍÉÌÌÉÏÎÓ Äȭeuros mentionnée ci-ÄÅÓÓÕÓ ÅÔ ÑÕÉ ÆÅÒÏÎÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄÅ 

cotation. Les « BSAR A Ȼȟ ÓÅÒÏÎÔ ÄÉÓÔÒÉÂÕïÓ Û ÔÏÕÓ ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÄÉÓÐÏÓÁÎÔ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ Û ÌÁ ÄÁÔÅ 

Äȭattribution, y compris les actionnaires dirigeants. A la date du présent Prospectus, YA II CD, Ltd ne 

ÄïÔÉÅÎÔ ÐÁÓ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ GECI International . 

Les tranches supplémentaires sont entre les mains de la Société et peuvent être émises soit après que les 

tranches précédentes soienÔ ÉÎÔïÇÒÁÌÅÍÅÎÔ ÃÏÎÖÅÒÔÉÅÓȟ ÓÏÉÔ Ϋά ÍÏÉÓ ÁÐÒîÓ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÔÒÁÎÃÈÅ 

précédente. ,ȭïÍÉÓÓÉÏÎ ïÖÅÎÔÕÅÌÌÅ de ces tranches supplémentaires sera envisagée si de nouveaux besoins 

financiers sont nécessaires pour accompagner de nouveaux projets (croissance externe) et/ou pour faire 

face à de nouvelles obligations. %Î ÃÁÓ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ ÔÒÁÎÃÈÅÓ ÓÕÐÐÌïÍÅÎÔÁÉÒÅÓȟ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÉÎÆÏÒÍÅÒÁ ÌÅ 

marché par voie de communiqué de presse. En tant que de besoin, la SÏÃÉïÔï ÓȭÅÎÇÁÇÅ Û ÎÅ ÐÁÓ ÅÆÆÅÃÔÕÅÒ ÄÅ 

tirÁÇÅ ÅÎ ÃÁÓ ÄȭÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ ÐÒÉÖÉÌïÇÉïÅ ÅÔ ÄÅ ÄÉÆÆÉÃÕÌÔïÓ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅÓ ÎÏÎ ÃÏÎÎÕÅÓ ÄÕ ÍÁÒÃÈïȢ 

Les modalités juridiques, les caractéristiques des différents instruments et les obligations du Groupe et de 

Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ ÓÏÎÔ ÄïÃÒÉÔÅÓ ÅÎ ÁÎÎÅØÅ ÄÕ ÃÏÍÍÕÎÉÑÕï ÄÅ Ðresse du 19 décembre 2016. Un tableau 

ÒïÃÁÐÉÔÕÌÁÔÉÆ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȟ ÄÅÓ /2.!.%ȟ ÄÅÓ "3!ȟ ÄÅÓ "3!2 9!, et des BSAR YA2 et du nombre 

ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÅÎ ÃÉÒÃÕÌÁÔÉÏÎ Á ïÔï ÍÉÓ ÅÎ ÌÉÇÎÅ ÓÕÒ ÌÅ ÓÉÔÅ ÄÕ 'ÒÏÕÐÅ ɉ×××ȢÇÅÃÉȢÎÅÔɊȢ 

Au 19 mai 2017, 100 ORNANE de la première tranche ont été souscriteÓ ÐÁÒ Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒȟ ÅÔ Ïnt donné lieu 

à la création de 3 211 392 actions nouvelles. Les BSA, ÁÔÔÁÃÈïÓ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ ÃÅÓ ORNANES déjà émises et 

converties, au nombre de 877 Ϋγάȟ ÎȭÏÎÔ ÐÁÓ ïÔï ÅØÅÒÃïÓ Û ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÅ ÌÁ ÒïÄÁÃÔÉÏn de ce document. Pour 

ÒÁÐÐÅÌȟ ÌÅ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÅÓÔ ÄÅ Ϊȟία ÅÕÒÏȟ ÌÁ ÐÁÒÉÔï ÅÓÔ ÄȭÕÎ "3! ÐÏÕÒ ÕÎÅ ÁÃÔÉÏÎ '%#0 ÅÔ ÌÁ ÄÕÒïÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ 

ÅÓÔ ÄÅ ή ÁÎÓȟ ÓÏÉÔ ÊÕÓÑÕȭÁÕ Ϋγ ÄïÃÅÍÂÒÅ άΪάΪȢ 

,Å ÃÈÏÉØ ÄÕ 'ÒÏÕÐÅ ÓȭÅÓÔ ÐÏÒÔï ÓÕÒ ÕÎÅ /2.!.% ÄÏÎÔ ÌÅÓ ÃÁÒÁÃÔïÒÉÓÔÉÑÕÅÓ ÐÅÒmettent notamment par 

rapport à des obligations convertibles de limiter la dilution potentielle pour les actionnaires existants  en 

ÏÆÆÒÁÎÔ Û ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÌÁ ÐÏÓÓÉÂÉÌÉÔï ÄȭÁÒÂÉÔÒÅÒ entre le remboursement en actions existantes ou en numéraire 

si la situation de trésorerie le permet, étant précisé que cet arbitrage est à apprécier au regard du nombre 

ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÁÕÔÏ-détenues non significatif à ce jourȟ ÄÅ ÌȭÈÉÓÔÏÒÉÑÕÅ ÄÅÓ pertes et du fait que la Société ne dispose 

pas, en dehors de ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÅÎÖÉÓÁÇïÅ ÏÂÊÅÔ ÄÕ présent prospectusȟ ÄȭÕÎ ÆÏÎÄÓ ÄÅ ÒÏÕÌÅÍÅÎÔ ÓÕÆÆÉÓÁÎÔ Û ÈÏÒÉÚÏÎ Ϋά 

mois. 

3É ÔÏÕÓ ÌÅÓ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÓ ÅÎ ÃÉÒÃÕÌÁÔÉÏÎ ÓÏÎÔ ÅØÅÒÃïÓȟ ÌȭÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅ ÁÙÁÎÔ ΫГ ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÌ ÓÅÒÁ ÄÉÌÕï Û 0,έΫГ ÓȭÉÌ 
exerce ses BSAR A et à 0,άίГ ÓȭÉÌ ÎÅ ÌÅÓ ÅØÅÒÃÅ ÐÁÓȢ  
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B 5 Groupe auque Ì ÁÐÐÁÒÔÉÅÎÔ ÌȭïÍÅÔÔÅÕÒ 

La Société est la société mère du Groupe qui compte 22 filiales directes et indirectes, au 31 mars 2017. 

,ȭÏÒÇÁÎÉÇÒÁÍÍÅ ÄÕ 'ÒÏÕÐÅ ÅÓÔ décrit dans le document de référence. 

  

B 6 !ÃÔÉÏÎÎÁÒÉÁÔ ÅÔ ÃÏÎÔÒĖÌÅ ÄÅ ÌȭïÍÅÔÔÅÕÒ 

Le tableau suivant illustre la situation ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎÎÁÒÉÁÔ au 24 mai 2017 (BSA gratuits exercés à fin mai 2017, 

et 100 ORNANE souscrites) : 

 
Les impacts des instruments en circulation et qui ont déjà été exercés, ont été pris en compte sur la ligne 

« Autres au porteur ». 

 

B 7 Informations historiques sélectionnées  

Les informations sélectionnées se rapportent aux comptes consolidés au 31 mars 2016, au 31 mars 2015, au 31 

ÍÁÒÓ άΪΫήȟ ÁÉÎÓÉ ÑÕȭun arrêté intermédiaire au 30 septembre 2016, date des dernières informations 

financières auditées. 

a) Etat du Résultat Global 

 Le résultat opérationnel courant est de 0,2 million ÄȭÅÕÒÏÓ ÓÕÒ ÌÅ ÐÒÅÍÉÅÒ ÓÅÍÅÓÔÒÅ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ άΪΫΰ-2017. 

Il était de ɀ 1 million ÄȭÅÕÒÏÓ ÌÏÒÓ ÄÕ ÐÒÅÍÉÅÒ ÓÅÍÅÓÔÒÅ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉce 2015-2016 et +0,96 million dȭeuros pour 

ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ άΪΫί-2016. 

BSA gratuits (AG 29/3/16) déjà exercés entre fin janvier et avril 2017 2 030 021actions

ORNANE (1ère tranche) converties entre fin janvier et mai 2017 2 616 154actions

nombre d'actions % de capital
nombre de droits 

de vote (*)

% des droits de 

vote

XLP holding 25 092 507         32,7% 25 092 507         32,7%

Serge Bitboul 4 823 857            6,3% 4 823 857            6,3%

Total Serge Bitboul 29 916 364         39,0% 29 916 364         39,0%

Airinvest 9 002 793            11,7% 9 002 793            11,7%

Autre nominatifs 476 945               0,6% 476 945               0,6%

Autres au porteur (**) 34 436 017         44,9% 34 436 017         44,9%

YA Global Lp (***) 2 616 154            3,4% 2 616 154            3,4%

Auto-détention 239 838               0,3% 239 838               0,3%

TOTAL 76 688 111         100,0% 76 688 111         100,0%

au 24 mai 2017

(*) Total du nombre de droits de vote: il s'agit des droits de vote théoriques. Le total des droits de vote réels s'obtient en 

déduisant les actions en auto-détention

(**) la ligne "Autres au porteur" représene le flottant

όϝϝϝύ ! ŘŀǘŜΣ ¸! Dƭƻōŀƭ [Ǉ ƴŜ ŘŞǘƛŜƴǘ Ǉŀǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ D9/L LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ Ŝƴ ƭƛŜƴ ŀǾŜŎ ƭŀ мŝǊŜ ǘǊŀƴŎƘŜΦ
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,Å ÒïÓÕÌÔÁÔ ÎÅÔ ÐÁÒÔ ÄÕ 'ÒÏÕÐÅ ÄÕ ÐÒÅÍÉÅÒ ÓÅÍÅÓÔÒÅ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ άΪΫΰȾάΪΫα est une perte de 0,6 million 

Äȭeuros contre une perte de 0,7 million ÄȭÅÕÒÏÓ ÌÏÒÓ ÄÅ ÌÁ ÍðÍÅ ÐïÒÉÏÄÅ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÐÒïÃïÄÅÎÔ. 

 
(1) Dans les « autres produits et charges opérationnels », le montant indiqué pour la période Avril 2015 à mars 2015, correspond 

ÅÓÓÅÎÔÉÅÌÌÅÍÅÎÔ ÁÕØ ÁÂÁÎÄÏÎÓ ÄÅ ÃÒïÁÎÃÅÓ ÄȭÅØÐÌÏÉÔÁÔÉÏÎ ÏÂÔÅÎÕÓ ÐÏÕÒ ÐÌÕÓ ÄÅ άȟέ -Γȟ ÓÕÉÔÅ Û ÌÁ ÒÅÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÄÅÔÔÅÓ 

fournisseurs. Un des abandons de créances est assorti de clauses de retour à meilleure fortune. 

 
ɉɛɊ !ÆÉÎ ÄȭÁÓÓÕÒÅÒ ÕÎÅ ÍÅÉlleure lisibilité de ses états financiers consolidés IFRS, lors de son arrêté semestriel du 30 septembre 2015, le 

'ÒÏÕÐÅ Á ÐÒÏÃïÄï Û ÌÁ ÎÅÕÔÒÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄȭïÃÒÉÔÕÒÅÓ ÉÓÓÕÅÓ ÄÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÄÅ '%#) )ÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌȢ )Ì ÓȭÁÇÉÔ ÄȭïÃÒÉÔÕÒÅÓ ÄÅ ÒÅÐÒÉÓÅ Äe dotations 

excepÔÉÏÎÎÅÌÌÅÓȟ ÄÏÎÔ ÕÎÅ ÐÁÒÔÉÅ ÉÍÐÁÃÔÅ ÌÅÓ ÃÏĮÔÓ ÄÉÒÅÃÔÓ ÅÔ ÌȭÁÕÔÒÅ ÐÁÒÔÉÅ ÌÅÓ ÆÒÁÉÓ ÇïÎïÒÁÕØ ÓÅÌÏÎ ÌÁ ÎÁÔÕÒÅ ÄÅÓ ÉÍÍÏÂÉÌÉÓÁÔÉÏÎs 

ÃÏÎÃÅÒÎïÅÓȢ #Å ÒÅÔÒÁÉÔÅÍÅÎÔȟ ÏÐïÒï ïÇÁÌÅÍÅÎÔ ÓÕÒ ÌÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÃÏÎÓÏÌÉÄïÓ ÃÌÏÓ ÁÕ έΫ ÍÁÒÓ άΪΫίȟ ÎȭÁ ÐÁÓ ÄȭÉÍÐÁÃÔ ÓÕÒ ÌÅ ÒïÓÕÌÔÁt net mais 

seulement une incidence dans les agrégats qui composent le résultat opérationnel net, comme illustré ci-dessous : 

 
 

en kú

Avril.16-Sept.16

6 mois

Avril.15-Sept.15

6 mois

(Publié)

Avril.15-Sept.15

6 mois

(Pro Forma)

Avril.15-Mars.16

12 mois

Avril.14-Mars.15

12 mois

(Retraité) (*)

Chiffre dôaffaires 11 504 3 955 11 936 15 514 1 213

Coûts directs -7 628 -3 078 -9 782 -9 536 -779

Marge sur coûts directs 3 876 877 2 154 6 032 434

 % du chiffre d'affaires 33,7% 22,2% 18,0% 38,9% 35,8%

Coûts généraux et administratifs -3 662 -1 885 -6 377 -5 073 -1 992

Résultat opérationnel Courant 214 -1 008 -4 224 960 -1 558

Autres Produits et Charges Opérationnels (1) -557 393 399 -232 2 609

Résultat opérationnel Net -343 -615 -3 824 728 1 051

Coût de l’endettement financier net -109 -245 -336 -555 -568

Autres charges et produits financiers 28 55 54 24 -37

Résultat courant avant impôt -424 -805 -4 106 197 445

Impôts sur les bénéfices 150 24 -33 272 0

Résultat net avant plus-values nettes sur participations 

cédées et résultat net des activités abandonnées 
-274 -781 -4 139 469 445

Résultat net des activités abandonnées / destinées à être cédées 0 0 0 0 0

Résultat net -274 -781 -4 139 469 445

Attribuable aux propriétaires de la société mère -568 -674 -2 284 12 445

Attribuable aux participations ne donnant pas le contrôle 294 -107 -1 855 457 0

(en euros par action) 

Avril.16-Sept.16

6 mois

Avril.15-Sept.15

6 mois

(Publié)

Avril.15-Sept.15

6 mois

(Pro Forma)

Avril.15-Mars.16

12 mois

Avril.14-Mars.15

12 mois

(Retraité)

Nombre moyen pondéré d'actions pour le calcul du résultat de base 66 278 226 33 929 522 33 929 522 34 087 747 33 859 996

Nombre moyen pondéré d'actions pour le calcul du résultat dilué 62 345 259 33 867 798 33 867 798 34 094 049 33 879 996

Résultat net de base par action -0,004 -0,023 -0,122 0,014 0,013

Résultat net dilué par action -0,004 -0,023 -0,122 0,014 0,013

Résultat net de base par action – hors résultat des activités 

abandonnées/destinées à être cédées
-0,004 -0,023 -0,122 0,014 0,013

Résultat net dilué par action – hors résultat des activités 

abandonnées/destinées à être cédées
-0,004 -0,023 -0,122 0,014 0,013

en kú

Avril.14-Mars.15

12 mois

Publié

Retraitement 

dépréciation 

exceptionnelle

Avril.14-Mars.15

12 mois

Retraité

Chiffre dôaffaires 1 213 1 213

Coûts directs -912 133 -779

Marge sur coûts directs 301 133 434

 % du chiffre d'affaires 25% N/A 36%

Coûts généraux et administratifs -2 013 20 -1 992

Résultat opérationnel Courant -1 711 153 -1 558

Autres Produits et Charges Opérationnels (1) 2 762 -153 2 609

Résultat opérationnel Net 1 051 0 1 051
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(1) Dans les « autres produits et charges opérationnels », le montant indiqué pour la période Avril 2015 à mars 2015, correspond 

essentiÅÌÌÅÍÅÎÔ ÁÕØ ÁÂÁÎÄÏÎÓ ÄÅ ÃÒïÁÎÃÅÓ ÄȭÅØÐÌÏÉÔÁÔÉÏÎ ÏÂÔÅÎÕÓ ÐÏÕÒ ÐÌÕÓ ÄÅ άȟέ -Γȟ ÓÕÉÔÅ Û ÌÁ ÒÅÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÄÅÔÔÅÓ 

fournisseurs. Un des abandons de créances est assorti de clauses de retour à meilleure fortune. 

 

b) Etat de la Situation Financière 

 

 

en kú
Avril.16-Sept.16

6 mois

Avril 15- Mars.16

12 mois

Avril.14-Mars.15

12 mois

ACTIF 

Immobilisations incorporelles 11 297 8 358 0

Immobilisations corporelles 157 113 8

Actifs financiers non courants 779 532 223

Impôts différés 1 620 1 455 0

Total Actifs non-courants 13 853 10 458 231

Actifs sur contrats en cours 260 58 0

Clients et autres débiteurs 6 540 5 564 229

Actif d'impôt exigible 6 540 6 622 0

Autres actifs courants 9 705 8 388 825

Trésorerie et équivalents de trésorerie 595 418 1 574

Total Actifs courants 23 640 21 049 2 628

Actifs non courants détenus en vue de la vente 0 0

Total Actif 37 492 31 507 2 859

PASSIF 

Capital 672 617 8 480

Primes et réserves -2 322 -2 535 -23 828

Résultat consolidé (attribuable aux propriétaires de la société mère) -568 12 445

Total Capitaux propres, attribuable aux propriétaires de la 

société mère
-2 219 -1 906 -14 902

Attribuables aux participations ne donnant pas le contrôle 2 119 1 774 0

Total des capitaux propres -100 -132 -14 902

Emprunts et dettes financières 7 217 8 165 15 934

Provisions retraites et assimilées 3 002 2 097 252

Autres passifs non courants 337 0 0

Total Passifs non courants 10 556 10 261 16 186

Emprunts et concours bancaires (part à moins d’un an)5 714 4 608 20

Provisions courantes 749 647 267

Passifs sur contrats en cours 17 0 0

Fournisseurs et autres créditeurs 4 267 3 364 793

Passif d'impôt exigible 0 0 0

Autres passifs courants 16 288 12 758 497

Total Passifs courants 27 035 21 378 1 576

Passifs directement associés à des actifs non courants détenus en 

vue de la vente
0

Total des passifs 37 592 31 639 17 762

Total Passif 37 492 31 507 2 859
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c) Capitaux propres consolidés 

Conformément aux recommandations du CESR de février 2005, le tableau ci-dessous présente la situation 
ÄÅ ÌȭÅÎÄÅÔÔÅÍÅÎÔ ÅÔ ÄÅÓ ÃÁÐÉÔÁÕØ ÐÒÏÐÒÅÓ ÁÕ έ1 mars 2017 établis selon le référentiel IFRS (chiffres non 
audités) : 

 

(*) Les capitaux propres ont été établis sur la base des comptes consolidés au 30 septembre 2016, 
ÁÐÒîÓ ÌÅÓ ïÖîÎÅÍÅÎÔÓ ÉÎÔÅÒÖÅÎÕÓ ÊÕÓÑÕȭÁÕ έΫ ÍÁÒÓ άΪΫα : 

¶ Exercice de BSA gratuits (AG 29/3/2016) de septembre 2016 à fin mars 2017, pour 5 477 861 
actions nouvelles créées, et pour un montant global de 328 671,66 euros  ; 

¶ Conversion des 70 ORNANE pour 2 117 228 actions nouvelles créées, et pour 700 000 euros ; 

#ÅÓ ÄÏÎÎïÅÓ ÎȭÉÎÔîÇÒÅÎÔ ÐÁÓ ÌÅ ÒïÓÕÌÔÁÔ ÄïÇÁÇï ÓÕÒ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÁÌÌÁÎÔ ÄȭÏÃÔÏÂÒÅ άΪΫΰ Û ÍÁÒÓ άΪΫαȟ ÎÉ 
les frais engagés danÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅ ÏÂÊÅÔ ÄÅ ÌȭÏÆÆÒÅ, qui seront imputés sur la 
ÐÒÉÍÅ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎȢ ! ÔÉÔÒÅ ÄȭÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎȟ ÌÁ ÓÅÃÔÉÏÎ E1 « -ÏÎÔÁÎÔ ÔÏÔÁÌ ÎÅÔ ÄÕ ÐÒÏÄÕÉÔ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ 
ÅÔ ÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÄïÐÅÎÓÅÓ ÔÏÔÁÌÅÓ ÌÉïÅÓ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ » de la présente note ÄȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÐÒïÓÅÎÔÅ 
ÌȭïÖÁÌÕÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÒïÍÕÎïÒÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅÓ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒÓȢ  

Les dettes courantes et non courantes, ont été établies en tenant compte des remboursements 
ÅÆÆÅÃÔÕïÓ ÊÕÓÑÕȭÛ ÆÉÎ ÍÁÒÓ άΪΫαȟ ÎÏÔÁÍÍÅÎÔ ÓÕÒ ÌÅÓ ÅÍÐÒÕÎÔÓ ÂÁÎÃÁÉÒÅÓȟ ÅÔ ne tiennent pas compte 
des engagements hors bilan. Parmi ces engagements hors bilan, le montant le plus important 
concerne le litige avec la Région Lorraine pour un montant de 17,2 millions Äȭeuros (cf Chap 4.1.4 et 
4.3.2 du document de référence 2016). 

 

 

Capitaux Propres et Endettement en kúMars 2017 (*)
Septembre 

2016
Mars 2016

Total Dettes Non Courantes
(chiffres non 

audités)

Faisant l'objet de garanties

Faisant l'objet de nantissements 1 293 1 556 1 802

Sans garanties ni nantissements 11 217 9 000 8 459

Total 12 509 10 556 10 261

Total Dettes Courantes
(chiffres non 

audités)

Faisant l'objet de garanties

Faisant l'objet de nantissements 1 112 1 391 1 145

Sans garanties ni nantissements 20 121 25 645 20 233

Total 21 233 27 035 21 378

Capitaux Propres - Part Groupe
(chiffres non 

audités)

Capital Social 748 672 617

Primes Liées au Capital 55 388 54 436 54 236

Réserves, Report à nouveau et résultat -57 326 -57 326 -56 759

Total -1 190 -2 219 -1 906

Capitaux Propres - Intérêt Minoritaires
(chiffres non 

audités)

Intérêts minoritaires 2 119 2 119 1 774

Total 2 119 2 119 1 774
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Les engagements hors bilan se présente comme suit (cf Chapitre 20.6.3-11 du document de référence 
2016) : 

 

 
d) Endettement net consolidé 

Le Groupe a continué son processus de désendettement depuis la restructuration effectuée durant le dernier 
exercice. Le tableau ci-dessous intègre les dettes du « Groupe EOLEN Acquis »ȟ ÄÏÎÔ ÌȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ Á ïÔï ÁÃÔïÅ 
en août 2015 (chiffres non audités) : 

 

,ȭÅÎÄÅÔÔÅÍÅÎÔ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒ ÎȭÁ ÐÁÓ ÃÏÎÎÕ ÄÅ ÃÈÁÎÇÅÍÅÎÔ ÓÉÇÎÉÆÉÃÁÔÉÆ Û ÆÉÎ ÍÁÒÓ άΪΫαȟ ÉÌ Á ïÔï ÔÅÎÕ ÃÏÍÐÔÅ des 
remboursements cÏÍÐÔÁÂÉÌÉÓïÓ ÓÕÒ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÁÌÌÁÎÔ ÄȭÏÃÔÏÂÒÅ άΪΫΰ Û ÍÁÒÓ άΪΫαȢ 

Les dettes financières pour 5 millions Äȭeuros, concernent exclusivement les dettes bancaires des sociétés 
« Eolen ». Les remboursements ont été repris depuis septembre 2016, après une année de franchise. Depuis 
ÌÅ ÍÏÉÓ ÄȭÁÖÒÉÌ άΪΫαȟ ÌÁ SÏÃÉïÔï Á ÐÒÏÃïÄï Û Ϊȟή ÍÉÌÌÉÏÎ ÄȭÅÕÒÏÓ ÄȭïÃÈéances y compris les intérêts dus. 

Le contrat de factoring avec FactoFrance est un contrat non déconsolidant. Ce contrat a été conclu pour une 
durée indéterminée. Le montant est de 2,6 millions Äȭeuros. 

Les comptes courants concernent la société XLP Holding. Un apport en compte courant a été comptabilisé 
ÐÏÕÒ Ϋ ÍÉÌÌÉÏÎ ÄȭÅÕÒÏÓȢ Parmi les dettes, on peut noter également le « Crédit Vendeur » et Ìȭ« Offre de Rachat 
des tiÔÒÅÓ !ÌÔÏÎÁ Ⱥ 0ÕÔ Ȼ Ȼȟ ÄÏÎÔ ÌÅ ÍÏÎÔÁÎÔ ÔÏÔÁÌ ÓȭïÌîÖÅ Û έȟ4 millions Äȭeuros, ces dettes sont relatives à 
ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÄÕ groupe « Eolen ». 

Les autres dettes financières concernent les emprunts de Leasetech et de Mohacs Trading Services pour 0,4 
millions Äȭeuros. 

Total

Avance remboursable Région Lorraine 17 200

Garantie à première demande Locaux Kléber 172

Abandon de créances avec clause de retour à meilleur fortune 871

Garantie sur emprunts bancaires 2 950

Engagements hors bilan 21 193

Analyse de l'endettement consolidé

Mars 2017

(chiffres non 

audités)

Septembre 2016 Mars 2016

A - Trésorerie 675 595 418

B - Equivalents de trésorerie

C - Titres de placement

D - Liquidités (A + B + C) 675 595 418

E - Créances financières  à court terme

F - Dettes Bancaires  à court terme 1 132 987 919

G - Part à moins d'un an des dettes LMT 1 942 1 365 823

H - Autres dettes financières à court Terme 2 948 3 362 2 865

I - Dettes financières courantes à court terme (F + G + H) 6 022 5 714 4 608

J - Endettement financier net à court terme (I - E - D) 5 347 5 119 4 190

K - Emprunts bancaires à plus d'un an 3 120 3 611 4 214

L - Obligations émises

M - Autres emprunts à plus d'un an 3 556 3 606 3 951

N - Endettement financier net à MLT (K + L + M) 6 676 7 217 8 165

O - Endettement financier net (J + N) 12 023 12 336 12 355
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Depuis la fin du mois de mars 2017, mis à part le remboursement des échéances des emprunts bancaires et 
ÌȭÁÐÐÏÒÔ ÅÎ ÃÏÍÐÔÅ ÃÏÕÒÁÎÔ, la trésorerie a été impactée principalement par les divers flux entrants 
(règlements clients, factorisatÉÏÎɊ ÅÔ ÆÌÕØ ÓÏÒÔÁÎÔÓ ÄȭÅØÐÌÏÉÔÁÔÉÏÎ ɉÒîÇÌÅÍÅÎÔÓ ÆÏÕÒÎÉÓÓÅÕÒÓȟ ÓÁÌÁÉÒÅÓȟ ÃÈÁÒÇÅÓ 
sociales et diverses taxes). 

B 8 Informations financières Pro -Forma  

,Å 'ÒÏÕÐÅ Á ÆÉÎÁÌÉÓï ÌȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÄÕ ÇÒÏÕÐÅ %ÏÌÅÎ ÌÅ ΰ ÁÏĮÔ άΪΫίȢ ,ÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÃÏÎÓÏÌÉÄïÓ ÃÌÏÓ ÁÕ έΫ ÍÁÒÓ 
άΪΫΰȟ ÉÎÔîÇÒÅÎÔ ÌÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÄÕ ÇÒÏÕÐÅ %ÏÌÅÎ ÐÏÕÒ ÕÎÅ ÐïÒÉÏÄÅ ÄÅ ÈÕÉÔ ÍÏÉÓ ÁÌÌÁÎÔ ÄÕ ÍÏÉÓ ÄȭÁÏĮÔ άΪΫί Û 
mars 2016. Des comptes Pro Forma ont été établis, et donnent des informations sur la contribution du 
groupe Eolen au bilan comme si cette acquisition était effective au 31 mars 2016, et au résultat opérationnel 
ÃÏÍÍÅ ÓÉ ÌÅ ÇÒÏÕÐÅ %ÏÌÅÎ ÁÖÁÉÔ ïÔï ÁÃÑÕÉÓ ÁÕ ÄïÂÕÔ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅȟ ÓÏÉÒ ÁÕ ΫÅÒ ÁÖÒÉÌ άΪΫί ɉ)&23 έ2ɊȢ 
Les informations financières Pro Forma Consolidées, ont été établies en utilisant la méthode de lȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ 
ÄȭÁÐÒîÓ ÌÅÓ ÎÏÒÍÅÓ )&23Ȣ 
Les informations financières ont été préparées sur la base de : 
o des états financiers consolidés de GECI International audités à fin mars 2016. 
o des comptes de résultats Pro Forma consolidés du groupe Eolen à fin mars 2016, dont la tête de groupe 

est la société groupe Eolen. 
o ,Å ÂÉÌÁÎ ÃÏÎÓÏÌÉÄï ÄÕ ÇÒÏÕÐÅ %ÏÌÅÎȟ Û ÆÉÎ ÍÁÒÓ άΪΫΰ ɉÐïÒÉÏÄÅ ÄȭÁÖÒÉÌ άΪΫί Û ÍÁÒÓ άΪΫΰɊȢ  
o ,ÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÁÎÎÕÅÌÓ ÁÕÄÉÔïÓ Û ÆÉÎ ÍÁÒÓ άΪΫΰȟ ÄÅ ÌÁ ÈÏÌÄÉÎÇ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ Ⱥ !ÌÔÏÎÁ )ÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌ Ȼȟ ÆÉÌÉÁÌÅ 

de GECI International. 
Le groupe Eolen produit des comptes consolidés selon les normes françaises CRC 99-02. Leur exercice fiscal 
ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÁÉÔ Û ÕÎÅ ÁÎÎïÅ ÃÉÖÉÌÅȢ ,ȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÆÉÓÃÁÌ ÄÅ ÃÈÁÑÕÅ ÓÏÃÉïÔï Á ïÔï ÍÏÄÉÆÉï ÐÏÕÒ ÓÅ ÃÏÎÆÏÒÍÅÒ Û ÃÅÌÕÉ 
du Groupe, afin de faciliter les différents processus de clôture. Les derniers comptes certifiés correspondent 
Û ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ άΪΫίȟ ÃÌÏÓ Û ÆÉÎ ÍÁÒÓ άΪΫΰ ɉΫί ÍÏÉÓ ÅØÃÅÐÔÉÏÎÎÅÌÌÅÍÅÎÔɊȢ $ÅÓ ÁÒÒðÔïÓ ÃÏÍÐÔÁÂÌÅÓ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÁÎÔ 
Û ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÅÎÔÒÅ ÌÅ ÍÏÉÓ ÄȭÁÖÒÉÌ άΪΫί ÅÔ ÌÅ ÍÏÉÓ ÄÅ ÍÁÒÓ 2016, ont été produits. Ces comptes ont été établis 
ÃÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ ÁÕØ ÎÏÒÍÅÓ )&23ȟ ÁÖÁÎÔ ÄȭðÔÒÅ ÉÎÔïÇÒïÓ ÄÁÎÓ ÌÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÃÏÎÓÏÌÉÄïÓ ÄÅ '%#) )ÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌ 
ÐÏÕÒ ÌÁ ÍðÍÅ ÐïÒÉÏÄÅȢ #ÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÎȭÏÎÔ ÐÁÓ ÆÁÉÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÃÅÒÔÉÆÉÃÁÔÉÏÎ ÐÁÒ ÌÅÓ ÃÏÍÍÉÓÓÁÉÒÅÓ ÁÕØ 
comptes. Par contre, un arrêté comptable a été produit et audité, pour les comptes annuels correspondant 
Û ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÆÉÓÃÁÌ ÄÅ Ϋί ÍÏÉÓȟ ÃÌÏÓ Û ÆÉÎ ÍÁÒÓ άΪΫΰȢ 
,ÅÓ ÒÅÔÒÁÉÔÅÍÅÎÔÓ ÑÕÉ ÏÎÔ ïÔï ÅÆÆÅÃÔÕïÓȟ ÏÎÔ ÐÏÕÒ ÂÕÔ ÄȭÈÁÒÍÏÎÉÓÅÒ ÌÅÓ ÔÒÁÉÔÅÍÅÎÔÓ ÃÏÍÐÔÁÂÌÅÓȟ Îotamment 
pour se mettre en conformité avec les normes IFRS. 
Les retraitements pour la préparation des informations financières Pro Forma ont été déterminés en 
ÃÏÎÓÉÄïÒÁÎÔ ÑÕÅ ÌȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ïÔÁÉÔ ÅÆÆÅÃÔÉÖÅ ÁÕ έΫ ÍÁÒÓ άΪΫΰ ÐÏÕÒ ÌÅ "ÉÌÁÎ ÅÔ ÁÕ ÐÒÅÍÉÅÒ ÊÏÕÒ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ 
présenté pour le Compte de Résultat, soit le 1er avril 2015. 
3ÅÕÌÓ ÌÅÓ ÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔÓ ÐÒÏ ÆÏÒÍÁ ÄÉÒÅÃÔÅÍÅÎÔ ÉÍÐÕÔÁÂÌÅÓ ÁÕØ ÏÐïÒÁÔÉÏÎÓ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎȟ ÑÕÉ ÐÅÕÖÅÎÔ ðÔÒÅ 
étayés par des faits, documentés ou estimés de façon fiable, ont été pris en compte dans le Bilan Pro Forma 
et le Compte de Résultat Pro Forma. 
,ÅÓ )ÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎÓ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅÓ 0ÒÏ &ÏÒÍÁ #ÏÎÓÏÌÉÄïÅÓ ÎȭÉÎÃÌÕÅÎÔ ÁÕÃÕÎÅ ïÃÏÎÏÍÉÅ ÄȭïÃÈÅÌÌÅ ÑÕÉ ÐÏÕÒÒÁÉÔ ðÔÒÅ 
ÒïÁÌÉÓïÅ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ ÌÁ ÍÉÓÅ ÅÎ ĞÕÖÒÅ ÄÅ ÓÙÎÅÒÇÉÅÓ ÏÕ ÄÅ ÒïÄÕÃÔÉÏÎ ÄÅÓ ÃÏĮÔÓȟ ÎÏÔÁmment des coûts 
ÄȭÉÎÔïÇÒÁÔÉÏÎȟ ÃÏĮÔÓ ÄÅ ÒÅÓÔÒÕÃÔÕÒÁÔÉÏÎ ÅÔ ÁÕÔÒÅÓ ÃÏĮÔÓ ÅØÃÅÐÔÉÏÎÎÅÌÓȢ 
Les informations financières Pro Forma Consolidées reposent sur les informations disponibles, des 
hypothèses préliminaires estimées raisonnables par le Groupe. 
Les informations financières Pro Forma Consolidées à fin mars 2016, ont une valeur purement illustrative 
et, en raison de leur nature, traitent une situation hypothétique. Elles ne traitent en rien une indication des 
résultats des activités opérationnelles ou de la situation financière du nouvel ensemble consolidé, qui aurait 
ïÔï ÏÂÔÅÎÕÅ ÓÉ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ïÔÁÉÔ ÉÎÔÅÒÖÅÎÕÅ ÌÅ ΫÅÒ ÁÖÒÉÌ άΪΫί ÐÏÕÒ ÌÅ ÃÏÍÐÔÅ ÄÅ ÒïÓÕÌÔÁÔȢ 
Enfin, ces informations financières Pro Forma Consolidées ne représentent pas nécessairement ce qui aurait 
ïÔï ÃÏÎÓÔÁÔï ÄÁÎÓ ÌÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÃÏÎÓÏÌÉÄïÓ ÄÕ 'ÒÏÕÐÅȟ ÓÉ ÌȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÁÖÁÉÔ ïÔï ÅÆÆÅÃÔÉÖÅÍÅÎÔ ÒïÁÌÉÓïÅ Û ÕÎÅ 
ÄÁÔÅ ÁÎÔïÒÉÅÕÒÅȢ %Î ÁÕÃÕÎ ÃÁÓȟ ÅÌÌÅÓ ÎȭÏÎÔ ÐÏÕÒ ÏÂÊÅÃÔÉÆ ÄÅ ÐÒïÓÅÎÔÅÒ ÎÉ ÎÅ ÐÅÕÖÅÎÔ ðÔÒÅ ÕÔÉÌÉÓïÅÓ ÐÏÕÒ 
ÐÒïÓÕÍÅÒ ÄÅ ÌȭïÖÏÌÕÔÉÏÎ ÆÕÔÕÒÅ ÄÅÓ ÃÏÍÐÔes consolidés du Groupe. 
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o "ÉÌÁÎ #ÏÎÓÏÌÉÄï 0ÒÏ &ÏÒÍÁ ÌÉïÓ Û ÌȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÄÕ ÇÒÏÕÐÅ %ÏÌÅÎ 

 

 

 

 

 

 

 

Avril.2015- Mars.2016

en kúGECI International Groupe Eolen Altona
Ajustements

Pro Forma
Intercos Total

ACTIF 

Goodwill 412 412

Immobilisations incorporelles 0 4 960 -314 3 300 7 946

Immobilisations corporelles 26 87 113

Actifs financiers non courants 1 227 305 4 578 -5 578 532

Impôts différés 1 455 1 455

Total Actifs non-courants 1 253 6 807 4 264 -1 865 0 10 458

Stocks et encours 0 58 58

Clients et autres débiteurs 1 072 5 213 -721 5 564

Actifs financiers courants 0 0

Actif d'impôt exigible -7 6 629 6 622

Autres actifs courants 666 9 308 509 -2 095 8 388

Trésorerie et équivalents de trésorerie 255 162 1 418

Total Actifs courants 1 986 21 369 510 0 -2 816 21 049

Actifs non courants détenus en vue de la vente 0 0 0

Total Actif 3 238 28 176 4 774 -1 865 -2 816 31 507

PASSIF 

Capital 617 10 000 1 250 -11 250 617

Primes et réserves -453 -11 797 0 9 673 0 -2 577

Résultat consolidé (attribuable aux propriétaires de la 

société mère)
-101 661 -373 -132 54

Total Capitaux propres, attribuable aux propriétaires de 

la société mère
63 -1 136 877 -1 709 0 -1 906

Attribuables aux participations ne donnant pas le 

contrôle
2 024 -93 -157 1 774

Total des capitaux propres 63 887 783 -1 865 0 -132

Emprunts et dettes financières 1 649 4 736 3 874 -2 095 8 165

Provisions non courantes 64 2 033 2 097

Impôts différés 0

Autres passifs non courants 0

Total Passifs non courants 1 713 6 769 3 874 0 -2 095 10 261

Emprunts et concours bancaires (part à moins d’un an)24 4 584 4 608

Provisions courantes 50 597 647

Fournisseurs et autres créditeurs 853 3 121 111 -721 3 364

Passif d'impôt exigible 0

Autres passifs courants 536 12 217 5 12 758

Total Passifs courants 1 462 20 520 116 0 -721 21 378

Passifs directement associés à des actifs non courants 

détenus en vue de la vente 
0

Total des passifs 3 176 27 289 3 990 0 -2 816 31 639

Total Passif 3 238 28 176 4 774 -1 865 -2 816 31 507
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o #ÏÍÐÔÅÓ ÄÅ ÒïÓÕÌÔÁÔ #ÏÎÓÏÌÉÄïÓ 0ÒÏ &ÏÒÍÁ ÌÉïÓ Û ÌȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÄÕ ÇÒÏÕÐÅ %ÏÌÅÎ 

 

o Opérations Intra Groupe 
)Ì ÎȭÙ Á ÐÁÓ ÄȭÏÐïÒÁÔÉÏÎÓ ÉÎÔÅÒ ÇÒÏÕÐÅÓ ÅÎÔÒÅ '%#) )Îternational et le groupe Eolen » avant la période 
ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ɉΰ ÁÏĮÔ άΪΫίɊȢ %ÎÔÒÅ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÄȭÁÏĮÔ άΪΫί Û ÍÁÒÓ άΪΫΰȟ ÄÅÓ ÏÐïÒÁÔÉÏÎÓ ÉÎÔÅÒ ÃÏÍÐÁÇÎÉÅÓ ÏÎÔ 
ïÔï ÎÅÕÔÒÁÌÉÓïÅÓȟ ÎÏÔÁÍÍÅÎÔ ÄÅÓ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÆÅÅÓ ÐÏÕÒ ÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÇÌÏÂÁÌ ÄÅ Ϋȟή -ΓȢ 
Un produit de div idende de 2014 dans les comptes de groupe Eolen, via sa filiale Alliance Services Plus a été 
ÎÅÕÔÒÁÌÉÓï ÐÏÕÒ Ϊȟβ -Γȟ ÅÔ Á ÉÍÐÁÃÔï ÌÅÓ ÒïÓÅÒÖÅÓ ÃÏÎÓÏÌÉÄïÅÓ ÅÎ ÃÏÎÔÒÅÐÁÒÔÉÅȢ 
 

o !ÊÕÓÔÅÍÅÎÔÓ 0ÒÏ &ÏÒÍÁ ÌÉïÓ Û ÌȭÈÁÒÍÏÎÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÍïÔÈÏÄÅÓ ÃÏÍÐÔÁÂÌÅÓ 
Le groupe EoleÎ ÎȭÁÖÁÉÔ ÐÁÓ ÐÒÏÃïÄï ÁÕÐÁÒÁÖÁÎÔȟ Û ÌÁ ÖÁÌÏÒÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÅÎÇÁÇÅÍÅÎÔÓ ÄÅ ÒÅÔÒÁÉÔÅÓ ÄÁÎÓ ÓÅÓ 
ÃÏÍÐÔÅÓ ÃÏÎÓÏÌÉÄïÓȢ ,ÏÒÓ ÄÅ ÌÁ ÐÒÉÓÅ ÄÅ ÃÏÎÔÒĖÌÅ ÄÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ %ÏÌÅÎȟ ÌÅ 'ÒÏÕÐÅ Á ÆÁÉÔ ïÖÁÌÕÅÒ ÌȭÉÍÐÁÃÔ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒ 
ÄÅ ÃÅÓ ÅÎÇÁÇÅÍÅÎÔÓ ÃÏÍÍÅ ÌÅÓ ÎÏÒÍÅÓ )&23 ÌȭÙ ÏÂÌÉÇÅÎÔ (IAS 19). La valorisation a été faite par la société 
30!# !ÃÔÕÁÉÒÅÓȟ ÐÒÅÓÔÁÔÁÉÒÅ ÈÉÓÔÏÒÉÑÕÅ ÄÅ '%#) )ÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌȢ ,Å ÍÏÎÔÁÎÔ Û ÆÉÎ ÍÁÒÓ άΪΫΰ ÅÓÔ ÄÅ Ϊȟά -Γ ÅÔ 
ont été intégrés dans les comptes consolidé de groupe Eolen. 
 
La méthode de valorisation a été établie selon les principales hypothèses suivantes : 

¶ !ÇÅ ÄÅ ÄïÐÁÒÔ Û ÌÁ ÒÅÔÒÁÉÔÅ ȡ Û ÌΈÉÎÉÔÉÁÔÉÖÅ ÄÕ ÓÁÌÁÒÉï ÅÎÔÒÅ ΰέ ÁÎÓ ÅÔ ΰί ÁÎÓ ÓÅÌÏÎ ÌÅÓ ÃÁÔïÇÏÒÉÅÓ ÄȭÅÆÆÅÃÔÉÆ 
(non cadre/cadre). 

¶ Taux d'actualisation : 1,50 %. 

¶ 4ÁÕØ ÄȭÉÎÆÌÁÔÉÏÎ ÁÔÔÅÎÄÕ ÓÕÒ ÌÅ ÌÏÎÇ ÔÅÒÍÅ : 2,00 %. 

¶ Taux de progression des salaires : 2,50 % 

¶ Turn-over annuel déterminé par tranche d'âge entre 0 % et 20 %. 
 
5Î ÇÏÏÄ×ÉÌÌ Á ïÔï ÃÁÌÃÕÌï Û ÐÁÒÔÉÒ ÄÅ ÌȭïÃÁÒÔ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ɉÄÉÆÆïÒÅÎÃÅ ÅÎÔÒÅ ÌÅ ÃÏĮÔ ÄÅ ÌÁ ÔÒÁÎÓÁÃÔÉÏÎ ÅÔ ÌȭÁÃÔÉÆ 
ÎÅÔ ÄÕ ÒÅÇÒÏÕÐÅÍÅÎÔ ÄȭÅÎtreprises « groupe Eolen ». 
 

en Kú
GECI 

International

Groupe

EOLEN

Altona 

International

Ajustements

Pro Forma
Intercos

Comptes

Pro Forma

Chiffre dôaffaires 2 200 22 585 -1 425 23 359

Autre Produits courants 93

Coûts directs -541 -13 981 -14 522

Marge sur coûts directs 1 659 8 697 0 0 -1 425 8 837

 % du chiffre d'affaires N/A 38,5% N/A 37,8%

Coûts généraux et administratifs -1 796 -9 722 -144 1 425 -10 236

Résultat opérationnel Courant -138 -1 025 -144 0 0 -1 399

Autres Produits et Charges Opérationnels 372 -190 -314 -132

Résultat opérationnel Net 235 -1 214 -458 0 0 -1 530

Coût de l’endettement financier net-339 -297 -9 -645

Autres charges et produits financiers 3 789 792

Résultat courant avant impôt -101 -722 -467 0 0 -1 383

Impôts sur les bénéfices 874 874

Résultat net avant plus-values nettes sur participations 

cédées et résultat net des activités abandonnées 
-101 151 -467 0 0 -510

Résultat net des activités abandonnées / destinées à être 

cédées

Résultat net -101 151 -467 0 0 -510

Part du groupe -101 662 -373 -132 0 54

Intérêts minoritaires -510 -93 132 -564

Avril.2015- Mars.2016
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,Å ÃÏĮÔ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ Á ïÔï ÅÓÔÉÍï Û ήȟΰ -Γ ÅÔ ÓÅ ÄïÃÏÍÐÏÓÅ ÃÏÍÍÅ ÓÕÉÔ ȡ  

¶ ÐÒÉØ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÄÅ ΫȟΫ -Γȟ  

¶ ÁÂÁÎÄÏÎ ÄÅ Ϊȟα -Γ ÄÅ ÃÒïÁÎÃÅÓ ÄÕ Ⱥ ÇÒÏÕÐÅ %ÏÌÅÎ Ȼ ÅÎ ÆÁÖÅÕÒ Äȭ!ÎÔÈïÁȟ  

¶ option de rachat des 20% de la société Altona pour έ -Γ Û ÐÁÒÔÉÒ ÄÅ άΪΫαɊȢ 
,Á ÊÕÓÔÅ ÖÁÌÅÕÒ Á ïÔï ÏÂÔÅÎÕÅ ÓÅÌÏÎ ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÆ ÎÅÔ ÃÏÍÐÔÁÂÌÅ ÒÅÔÒÁÉÔï ÄÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÃÏÎÓÏÌÉÄïÓ Û ÆÉÎ 
ÓÅÐÔÅÍÂÒÅ άΪΫί ÄÕ ÇÒÏÕÐÅ %ÏÌÅÎȟ ÐÏÕÒ Е Ϊȟγ -Γ ɉÐÁÒÔ ÄÕ ÇÒÏÕÐÅɊȢ #ÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ Û ÌÁ ÎÏÒÍÅ )&23 έ ÒïÖÉÓïÅȟ 
le Groupe dispose dȭÕÎ ÁÎ Û ÃÏÍÐÔÅÒ ÄÅ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÐÏÕÒ ÐÒÏÃïÄÅÒ Û ÌȭÁÌÌÏÃÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭïÃÁÒÔ 
ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÅÔ ÄÏÎÃ ÄÅ ÌÁ ÄïÔÅÒÍÉÎÁÔÉÏÎ ÆÉÎÁÌÅ ÄÕ 'ÏÏÄ×ÉÌÌȢ 
 

o Notes explicatives aux Informations Financières Pro Forma 
Les principes et méthodes comptables et les bases de préparation et conversion ont été décrits en 
préambule. Des ajustements ont été nécessaires afin de reconstituer le compte de résultat consolidé du 
groupe Eolen. Le compte de résultat a été reconstitué en prenant en compte : 

¶ un compte de résultat consolidé ÁÒÒðÔï ÁÕ έΫ ÍÁÒÓ άΪΫΰ ÅÔ ÉÎÔïÇÒÁÎÔ ÌÅÓ Ϋί ÍÏÉÓ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ 
activités des sociétés Eolen, dont les comptes annuels ont été audités par les commissaires aux 
comptes (1). 

¶ un compte de résultat consolidé du 1er janvier 2015 au 31 mars 2015 non certifié et non audité par 
les commissaires aux comptes (2). 

¶ un compte de résultat consolidé reconstitué non audité par les commissaires aux comptes est 
obtenue par différence de (1) - (2) 

Par ailleurs, le compte de résultat consolidé du Groupe utilise la notion de « marge directe », ce qui suppose 
la distinction en amont des coûts directs et les frais généraux. En général, les coûts directs regroupent tous 
ÌÅÓ ÃÏĮÔÓ ÌÉïÓ ÄÉÒÅÃÔÅÍÅÎÔ ÁÕ ÃÈÉÆÆÒÅ ÄȭÁÆÆÁÉÒÅÓ ɉÃÏĮÔÓ ÓÁÌÁÒÉÁÕØ ÄÅÓ ÐÒÏÄÕÃÔÉÆÓȟ ÆÒÁÉÓ ÌÉïÓ ÁÕØ ÍÉÓÓÉÏÎÓ ÅÔÃɊȢ Les 
ÃÏÍÐÔÅÓ ÄÅ ÒïÓÕÌÔÁÔ ÄÕ ÇÒÏÕÐÅ %ÏÌÅÎ Á ÄÏÎÃ ÄĮ ÆÁÉÒÅ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄÅ ÒÅÃÌÁÓÓÅÍÅÎÔ ÐÏÕÒ ÌÁ ÄÉÓÔÉÎÃÔÉÏÎ ÄÅÓ ÃÏĮÔÓ 
directs et indirects. Enfin il est à noter que les frais généraux intègrent diverses provisions, notamment la 
provision de redressement fiscal sur ÌÅ #)2 ɉΫȟέ -ΓɊ ÁÉÎÓÉ ÑÕÅ ÄÅÓ ÈÏÎÏÒÁÉÒÅÓ ÌÉïÓ Û ÌÁ ÃÅÓÓÉÏÎ ÄÕ ÇÒÏÕÐÅ 
Eolen. 
Le bilan consolidé Pro Forma a été reconstitué sur la base des : 

¶ Comptes consolidés du groupe Eolen à fin mars 2016. Ceux-ci ont été arrêtés pour la période du 
mois de janvier à mars 2016. Ils ont été corrigés en intégrant le résultat de la période du 1er janvier 
2015 au 31 mars 2016, dans le report à nouveau. 

¶ #ÏÍÐÔÅÓ ÃÏÎÔÒÉÂÕÔÉÆÓ ÄÅ ÌÁ ÈÏÌÄÉÎÇ ÅÔ ÄÅÓ ÆÉÌÉÁÌÅÓ ÈÉÓÔÏÒÉÑÕÅÓ ɉ'%#) ,ÔÄȟȣɊ ÐÏÕÒ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÄÕ ÍÏÉÓ 
ÄȭÁÖÒÉÌ άΪΫί Û ÍÁÒÓ άΪΫ6. 

Les ajustements qui ont été faits correspondent à : 

¶ ÌȭÁÎÎÕÌÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÏÐïÒÁÔÉÏÎÓ ÉÎÔÅÒÃÏÍÐÁÇÎÉÅÓ ÓÕÒ ÌÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÄÅ ÂÉÌÁÎ ɉÃÏÍÐÔÅÓ ÃÏÕÒÁÎÔÓ ÐÏÕÒ ά 
-Γȟ ÃÒïÁÎÃÅÓ ÃÌÉÅÎÔÓ ÅÔ ÄÅÔÔÅÓ ÆÏÕÒÎÉÓÓÅÕÒÓ ÐÏÕÒ Ϊȟα -Γ ÒÅÌÁÔÉÖÅÓ ÁÕØ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÆÅÅÓ ÆÁÃÔÕÒïÓ ÐÁÒ 
la Holding GECI International aux filiales Eolen), 

¶ ÌȭÁÎÎÕÌÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÔÉÔÒÅÓ ÄÅ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÔÉÏÎ ɉίȟα -ΓɊȟ ÅÔ ÌÅÓ ÃÁÐÉÔÁÕØ ÐÒÏÐÒÅÓ ɉΫΫȟά -ΓɊȟ 

¶ ÌÁ ÃÏÎÓÔÁÔÁÔÉÏÎ ÄÕ ÇÏÏÄ×ÉÌÌ ɉέȟα -ΓɊ 

¶ la variation des intérêts minoritaires qui correspondent à (i) la part minoritaire sur la part groupe 
des sociétés Eolen (-Ϊȟά -ΓɊȟ ɉÉÉɊ ÌÁ ÐÁÒÔ ÍÉÎÏÒÉÔÁÉÒÅ ÓÕÒ ÌȭÁÎÎÕÌÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÔÉÔÒÅÓ ÄÅ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÔÉÏÎ ɉ-0,9 
-ΓɊȟ ɉÉÉÉɊ ÌÁ ÐÁÒÔ ÍÉÎÏÒÉÔÁÉÒÅ ÄÕ ÇÏÏÄ×ÉÌÌ ÃÁÌÃÕÌï ɉЕΪȟα -ΓɊ ÅÔ ɉÉÖɊ ÌÁ ÐÁÒÔ ÍÉÎÏÒÉÔÁÉÒÅ ÓÕÒ ÌÁ ÐÁÒÔ 
ÇÒÏÕÐÅ ÄÕ ÒïÓÕÌÔÁÔ ÄÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ %ÏÌÅÎ ɉЕΪȟά -ΓɊȢ 

 

B 9 Prévisions et estimations de bénéfice s 

Sans objet 
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B 10 Réserves ou observations sur les informations historiques contenues dans le 

ÒÁÐÐÏÒÔ ÄȭÁÕÄÉÔ 

Le rapport des contrôleurs légaux afférents aux comptes consolidés au 30 septembre 2016 contient les 

observations suivantes : « Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre 

ÁÔÔÅÎÔÉÏÎ ÓÕÒ ÌÅÓ ÐÏÉÎÔÓ ÓÕÉÖÁÎÔÓ ÄÅ ÌȭÁÎÎÅØÅ ÁÕØ ÃÏÍÐÔÅÓ ÃÏÎÓÏÌÉÄïÓ ÃÏÎÄÅÎÓïÓ ȡ 

Á ,Á ÎÏÔÅ αȢΰȢαȢ Ⱥ 0ÒÉÎÃÉÐÅ ÄÅ ÃÏÎÔÉÎÕÉÔï ÄȭÅØÐÌÏÉÔÁÔÉÏÎ Ȼȟ ÑÕÉ ÐÒïÃÉÓÅ ÑÕÅ ÌÅÓ ÐÒïÖÉÓÉÏÎÓ ÄÅ ÔÒïÓÏÒÅÒÉÅ ÄÅ ÌÁ 

sociïÔï ÍÏÎÔÒÅÎÔ ÓÁ ÃÁÐÁÃÉÔï Û ÆÁÉÒÅ ÆÁÃÅ Û ÓÅÓ ïÃÈïÁÎÃÅÓ ÊÕÓÑÕȭÁÕ αή ÓÅÐÔÅÍÂÒÅ ΰήίε ÐÅÒÍÅÔÔÁÎÔ ÁÉÎÓÉ 

ÄȭÁÒÒðÔÅÒ ÌÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÓÅÌÏÎ ÌÅ ÐÒÉÎÃÉÐÅ ÄÅ ÃÏÎÔÉÎÕÉÔï ÄȭÅØÐÌÏÉÔÁÔÉÏÎȢ 

Á Les notes 3.1 « Activité et Faits marquants » et 4.4 « Immobilisations », qui précisent les modalités de 

ÔÒÁÉÔÅÍÅÎÔ ÄÕ ÃÏĮÔ ÇÌÏÂÁÌ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï %45$ )ÎÔïÇÒÁÌȢ 

Á La note 4.11. « Engagements hors bilan », qui indique la position du Groupe au regard du litige qui 

ÌȭÏÐÐÏÓÅ Û ÌÁ 2ïÇÉÏÎ ,ÏÒÒÁÉÎÅȢ 

Á Les notes 4.7. « Autres actifs courants ÅÔ ÁÃÔÉÆÓ Äȭ)ÍÐĖÔ ÅØÉÇÉÂÌÅ Ȼ ÅÔ βȢζȢ Ⱥ 0ÒÏÖÉÓÉÏÎÓ Ȼȟ ÑÕÉ 

ÍÅÎÔÉÏÎÎÅÎÔ ÌÅÓ ÒÉÓÑÕÅÓ ÒÅÌÁÔÉÆÓ ÁÕØ ÃÒïÄÉÔÓ ÄȭÉÍÐĖÔ ÒÅÃÈÅÒÃÈÅȢ 

Le rapport des contrôleurs légaux afférents aux comptes consolidés au 31 mars 2016 contient les observations 

suivantes : « Sans remettÒÅ ÅÎ ÃÁÕÓÅ ÌȭÏÐÉÎÉÏÎ ÅØÐÒÉÍïÅ ÃÉ-dessus, nous attirons votre attention sur les points 

ÓÕÉÖÁÎÔÓ ÄÅ ÌȭÁÎÎÅØÅ ÁÕØ ÃÏÍÐÔÅÓ ÃÏÎÓÏÌÉÄïÓ ȡ 

Á Les notes 2-1 « Faits marquants, activité et perspectives » et 6 « Immobilisations », qui précisent les 

modalités de traiteÍÅÎÔ ÄÕ ÃÏĮÔ ÇÌÏÂÁÌ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï ÇÒÏÕÐÅ %ÏÌÅÎȢ 

Á ,Á ÎÏÔÅ ζ Ⱥ 0ÒÏÖÉÓÉÏÎÓ Ȼȟ ÑÕÉ ÅØÐÌÉÃÉÔÅ ÌÁ ÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï ÁÕ ÒÅÇÁÒÄ ÄÕ ÌÉÔÉÇÅ ÑÕÉ ÌȭÏÐÐÏÓÅ Û ÌÁ 

Région Lorraine. 

Á ,ÅÓ ÎÏÔÅÓ ζ Ⱥ 0ÒÏÖÉÓÉÏÎÓ Ȼ ÅÔ ίΰ Ⱥ !ÕÔÒÅÓ ÁÃÔÉÆÓ ÃÏÕÒÁÎÔÓ ÅÔ !ÃÔÉÆÓ Äȭ)ÍÐôt Exigible », qui mentionnent 

ÌÅÓ ÒÉÓÑÕÅÓ ÒÅÌÁÔÉÆÓ ÁÕØ ÃÒïÄÉÔÓ ÄȭÉÍÐĖÔ ÒÅÃÈÅÒÃÈÅȢ 

Le rapport des contrôleurs légaux afférents aux comptes annuels au 31 mars 2016 contient les observations 

suivantes : « 3ÁÎÓ ÒÅÍÅÔÔÒÅ ÅÎ ÃÁÕÓÅ ÌȭÏÐÉÎÉÏÎ ÅØÐÒÉÍïÅ ÃÉ-dessus, nous attirons votre attention sur les points 

ÓÕÉÖÁÎÔÓ ÄÅ ÌȭÁÎÎÅØÅ ȡ  

Á ÌÁ ÎÏÔÅ ΰȢβ Ⱥ #ÏÎÔÉÎÕÉÔï ÄȭÅØÐÌÏÉÔÁÔÉÏÎ Ȼȟ ÑÕÉ ÐÒïÃÉÓÅ ÑÕÅ ÌÅÓ ÐÒïÖÉÓÉÏÎÓ ÄÅ ÔÒïÓÏÒÅÒÉÅ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï ÁÙÁÎÔ 

ÐÅÒÍÉÓ ÄȭÁÒÒðÔÅÒ ÌÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÓÅÌÏÎ ÌÅ ÐÒÉÎÃÉÐÅ ÄÅ ÃÏÎÔÉÎÕÉÔï ÄȭÅØÐÌÏÉÔÁÔÉÏÎ ÎȭÉncluent aucun 

ÄïÃÁÉÓÓÅÍÅÎÔ ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅÓ ÌÉÔÉÇÅÓ ɉÒïÇÉÏÎ ,ÏÒÒÁÉÎÅȟ ÌÉÔÉÇÅÓ ÐÒÕÄȭÈÏÍÁÕØɊȟ ïÔÁÎÔ ÐÒïÃÉÓï ÑÕÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï 

ÃÏÎÓÉÄîÒÅ ÑÕÅ ÌÅÓ ÍÏÎÔÁÎÔÓ ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅÓ ÄȭðÔÒÅ ÄïÃÁÉÓÓïÓ ÓÕÒ ÌÅÓ ίΰ ÐÒÏÃÈÁÉÎÓ ÍÏÉÓ ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅ ÃÅÓ ÌÉÔÉÇÅÓ 

ne remettent pas en cause sa capÁÃÉÔï Û ÆÁÉÒÅ ÆÁÃÅ Û ÓÅÓ ïÃÈïÁÎÃÅÓ ÊÕÓÑÕȭÁÕ αί ÍÁÒÓ ΰήίε Ƞ 

Á la note 11. « Engagements Hors Bilan », qui explicite la position de la société au regard du litige qui 

ÌȭÏÐÐÏÓÅ Û ÌÁ 2ïÇÉÏÎ ,ÏÒÒÁÉÎÅȢ 

Le rapport des contrôleurs légaux afférents aux comptes consolidés au 31 mars 2015 contient les observations 

suivantes : « 3ÁÎÓ ÒÅÍÅÔÔÒÅ ÅÎ ÃÁÕÓÅ ÌȭÏÐÉÎÉÏÎ ÅØÐÒÉÍïÅ ÃÉ-dessus, nous attirons votre attention sur les points 

ÓÕÉÖÁÎÔÓ ÄÅ ÌȭÁÎÎÅØÅ ÁÕØ ÃÏÍÐÔÅÓ ÃÏÎÓÏÌÉÄïÓ ȡ  

Á La note 2-4 « Base de préparation des états financÉÅÒÓ ÃÏÎÓÏÌÉÄïÓ ÅÔ #ÏÎÔÉÎÕÉÔï ÄȭÅØÐÌÏÉÔÁÔÉÏÎ Ȼȟ ÑÕÉ 

ÐÒïÃÉÓÅ ÑÕÅ ÌÅÓ ÐÒïÖÉÓÉÏÎÓ ÄÅ ÔÒïÓÏÒÅÒÉÅ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï ÁÙÁÎÔ ÐÅÒÍÉÓ ÄȭÁÒÒðÔÅÒ ÌÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÓÅÌÏÎ ÌÅ ÐÒÉÎÃÉÐÅ 

ÄÅ ÃÏÎÔÉÎÕÉÔï ÄȭÅØÐÌÏÉÔÁÔÉÏÎ ÒÅÐÏÓÅÎÔ ÓÕÒ ÌȭÁÂÓÅÎÃÅ ÄÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄÅ ÒÅÍÂÏÕÒÓÅÍÅÎÔ ÐÁÒ ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁires 

XLP Holding (ex GTH) et Air Invest de leurs créances en compte courant, tant que cet appel sera 

ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅ ÄȭÅÎÔÒÁÿÎÅÒ ÄÅ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÄÉÆÆÉÃÕÌÔïÓ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅÓ ÐÏÕÒ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï Ƞ 

Á La note 8 « Provisions », qui fait état des litiges et en particulier indique la position du Groupe au 

ÒÅÇÁÒÄ ÄÕ ÌÉÔÉÇÅ ÑÕÉ ÌȭÏÐÐÏÓÅ Û ÌÁ 2ïÇÉÏÎ ,ÏÒÒÁÉÎÅ Ƞ 
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Le rapport des contrôleurs légaux afférents aux comptes annuels au 31 mars 2015 contient les observations 

suivantes : « 3ÁÎÓ ÒÅÍÅÔÔÒÅ ÅÎ ÃÁÕÓÅ ÌȭÏÐÉÎÉÏÎ ÅØÐÒÉÍïÅ ÃÉ-dessus, nous attirons votre attention sur les points 

ÓÕÉÖÁÎÔÓ ÄÅ ÌȭÁÎÎÅØÅ ȡ  

Á La note 2-β Ⱥ #ÏÎÔÉÎÕÉÔï ÄȭÅØÐÌÏÉÔÁÔÉÏÎ Ȼȟ ÑÕÉ ÐÒïÃÉÓÅ ÑÕÅ ÌÅÓ ÐÒïÖÉÓÉÏÎÓ ÄÅ ÔÒïÓÏÒÅÒÉÅ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï ÁÙÁÎÔ 

ÐÅÒÍÉÓ ÄȭÁÒÒðÔÅÒ ÌÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÓÅÌÏÎ ÌÅ ÐÒÉÎÃÉÐÅ ÄÅ ÃÏÎÔÉÎÕÉÔï ÄȭÅØÐÌÏÉÔÁÔÉÏÎ ȡ 

◦ repoÓÅÎÔ ÓÕÒ ÌȭÁÂÓÅÎÃÅ ÄÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄÅ ÒÅÍÂÏÕÒÓÅÍÅÎÔ ÐÁÒ ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ 8,0 (ÏÌÄÉÎÇ ɉÅØȢ 

GTH) et Air Invest de leurs créances en compte courant, tant que cet appel sera susceptible 

ÄȭÅÎÔÒÁÿÎÅÒ ÄÅ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÄÉÆÆÉÃÕÌÔïÓ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅÓ ÐÏÕÒ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï Ƞ 

◦ ÎȭÉÎÃÌÕÅÎÔ ÁÕÃÕÎ ÄïÃÁÉÓÓÅÍÅÎÔ ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅÓ ÌÉÔÉÇÅÓ ɉÒïÇÉÏÎ ,ÏÒÒÁÉÎÅȟ ÌÉÔÉÇÅÓ ÐÒÕÄȭÈÏÍÁÕØȟ ÌÉÔÉÇÅ 

ÁÖÅÃ ÕÎ ÆÏÕÒÎÉÓÓÅÕÒɊȟ ïÔÁÎÔ ÐÒïÃÉÓï ÑÕÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï ÃÏÎÓÉÄîÒÅ ÑÕÅ ÌÅÓ ÍÏÎÔÁÎÔÓ ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅÓ ÄȭðÔÒÅ 

décaissés sur les 12 prochains mois au titre de ces litiges ne remettent pas en cause sa capacité à 

ÆÁÉÒÅ ÆÁÃÅ Û ÓÅÓ ïÃÈïÁÎÃÅÓ ÊÕÓÑÕȭÁÕ αί ÍÁÒÓ ΰήίδ Ƞ 

Á  La note 11 « Engagements Hors Bilan », qui explicite la position de la société au regard du litige qui 

ÌȭÏÐÐÏÓÅ Û ÌÁ 2ïÇÉÏÎ ,ÏÒÒÁÉÎÅ. 

B 11 Fond s de roulement net  

%Î ÌȭÁÂÓÅÎÃÅ ÄÅ ÒïÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.%ȟ ÅÔȾÏÕ ÄȭÁÕÔÒÅÓ ÆÉÎÁÎÃÅÍÅÎÔÓ ɉÃÏÍÍÅ ÄÅÓ ÁÐÐÏÒÔÓ 
ÃÏÍÐÌïÍÅÎÔÁÉÒÅÓ ÅÎ ÃÏÍÐÔÅ ÃÏÕÒÁÎÔ ÄȭÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓɊȟ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÎÅ ÄÉÓÐÏÓÅ ÐÁÓ Û ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÕ ÐÒïÓÅÎÔ 
0ÒÏÓÐÅÃÔÕÓ ÄȭÕÎ ÆÏÎÄÓ ÄÅ ÒÏÕÌÅÍÅÎÔ ÎÅÔ ÓÕÆÆÉÓÁÎÔ ÐÏÕÒ ÆÁÉÒÅ ÆÁÃÅ Û ÓÅÓ obligations de trésorerie pour les 
douze prochains mois à compter de la date du présent Prospectus. Au 31 mars 2017, la Société évalue son 
endettement à 33,9 millions Äȭeuros (y compris les provisions pour risques évaluées à 5,4 millions Äȭeuros, 
et les dettes bancaires ÓȭïÌîÖÅÎÔ Û ί ÍÉÌÌÉÏÎÓ Äȭeuros) : 

 

La Société estime que son besoin en fond de roulement à date est à hauteur de 4 millions Äȭeuros sur les 
douze prochains mois. Ont été intégrés dans le calcul du fonds de roulement sur les 12 prochains mois, les 
ïÃÈïÁÎÃÅÓ ÅÔ ÏÂÌÉÇÁÔÉÏÎÓ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅÓȟ ÎÏÔÁÍÍÅÎÔ ÌÅ ÒÅÍÂÏÕÒÓÅÍÅÎÔ ÄÅÓ ÄÅÔÔÅÓ ÂÁÎÃÁÉÒÅÓȢ .ȭÁ ÐÁÓ ïÔï ÔÅÎÕ 
compte dans le calcul du fonds de roulement, à ce stade, les risques dont les issues restent encore aléatoires 
ÑÕÁÎÔ Û ÌÅÕÒÓ ÄÁÔÅÓ ÄȭÅØÉÇÅÎÃÅ ÅÔȾÏÕ ÌȭÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎ ÒïÅÌÌÅ ÄÅ ÌÅÕÒÓ ÍÏÎÔÁÎÔÓȢ ,Å 'ÒÏÕÐÅ Á ÍÉÓ ÅÎ ÐÌÁÃÅ ÄÅÐÕÉÓ 
ÐÌÕÓ ÄȭÕÎ ÁÎ ÌÁ ÒÅÓÔÒÕÃÔÕÒÁÔÉÏÎ ÄÅ ÓÅÓ ÃÏĮÔÓ ÄÅ ÆÏÎÃÔÉÏÎÎÅÍÅÎÔ ÅÔ ÒÅÎÆÏÒÃÅÒ ÓÏÎ ïÑÕÉÐÅ ÃÏÍÍÅÒÃÉÁÌÅ ÅÔ ÓÏÎ 
ïÑÕÉÐÅ ÄÅ ÒÅÃÒÕÔÅÍÅÎÔȟ ÁÆÉÎ ÄÅ ÒÅÄÙÎÁÍÉÓÅÒ ÓÏÎ ÃÈÉÆÆÒÅ ÄȭÁÆÆÁÉÒÅÓȢ $Å ÎÏÕÖÅlles réductions des coûts sont 
ÅÎÖÉÓÁÇïÅÓ ÁÆÉÎ ÄȭÁÌÌïÇÅÒ ÌÅÓ ÃÏĮÔÓ ÄÅ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅȢ 0ÁÒ ÁÉÌÌÅÕÒÓȟ ÌÅ 'ÒÏÕÐÅ Á ÅÎÔÁÍï ÕÎÅ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎ ÁÖÅÃ ÓÏÎ 
ÐÁÒÔÅÎÁÉÒÅ ÂÁÎÃÁÉÒÅ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌȟ ÐÏÕÒ ÌȭÁÃÃÏÍÐÁÇÎÅÒ ÄÁÎÓ ÓÁ ÄïÍÁÒÃÈÅ ÄÅ ÒÅÓÔÒÕÃÔÕÒÁÔÉÏÎ ÄÅ ÓÅÓ ÄÅÔÔÅÓ ÅÔ 
ÌȭÁÃÃÏÍÐÁÇÎÅÍÅnt de sa croissance. Ce partenariat doit se faire avec un renforcement de sa structure 
financière et donner un avenir à moyen terme pérenne sur le plan financier. 

,ȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.%ȟ ÃÏÎÓÔÉÔÕÅ ÌÁ ÓÏÌÕÔÉÏÎ ÐÒÉÖÉÌïÇÉïÅ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÁÆÉÎ ÄÅ ÆÁÉÒÅ ÆÁÃÅ Û ses besoins de 
trésorerie au cours des douze prochains mois. La Société atteste que, de son point de vue, le fonds de 
ÒÏÕÌÅÍÅÎÔ ÎÅÔ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔïȟ ÁÐÒîÓ ÒïÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.%ȟ ÓÅÒÁ ÓÕÆÆÉÓÁÎÔ ÁÕ ÒÅÇÁÒÄ ÄÅ ÓÅÓ 
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obligations au cours des douze prÏÃÈÁÉÎÓ ÍÏÉÓȢ %Î ÌȭÁÂÓÅÎÃÅ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.%ȟ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÅÎÔÅÎÄ 
poursuivre ses discussions avec ses actionnaires de référence, pour un soutien qui pourrait se concrétiser 
par des apports complémentaires en compte courant. 

B 17 Notation financière  

,ȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÎȭÁ ÐÁÓ ÆÁÉÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄÅ ÎÏÔÁÔÉÏÎȢ 0ÁÒ ÁÉÌÌÅÕÒÓȟ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÎÅ ÆÁÉÔ ÐÁÓ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ 
notation.  

 

C- VALEURS MOBILIERES 

 

Obligations à option de remboursement en numéraire et/ou en actions nouvelles et/ou existantes  

C 1 Nature et catégor ie des valeurs mobilières admises aux négociations et 

ÎÕÍïÒÏ ÄȭÉÄÅÎÔÉÆÉÃÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÖÁÌÅÕÒÓ ÍÏÂÉÌÉîÒÅÓ 

Les actions nouvelles émises sur conversion des ORNANE (tel que ce terme est défini ci-après) seront des 

actions ordinaires de même catégorie que les actions existantes de la Société. Elles porteront jouissance 

courante et donneront droit, à compter de leur émission, à toutes les distributions décidées par la Société 

à compter de cette date. Elles seront admises sur la même ligne de cotation que les actions existantes. 

Á Code ISIN : FR0000079634 

Á Mnémonique : GECP 

Á Compartiment : C 

Á 3ÅÃÔÅÕÒ ÄȭÁÃÔÉÖÉÔï ȡ βάγγ: ɀ Autres activités de soutien aux entreprises 

Á Classification sectorielle ICB : 9533 Computer Services 

Á ,ÉÅÕ ÄÅ ÃÏÔÁÔÉÏÎ ȡ ÍÁÒÃÈï ÒïÇÌÅÍÅÎÔï Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ Û 0ÁÒÉs (« Euronext Paris »). 

 

C 2 $ÅÖÉÓÅ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ 

,Á ÄÅÖÉÓÅ ÕÔÉÌÉÓïÅ ÅÓÔ ÌȭÅÕÒÏ 

C 3 .ÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ïÍÉÓÅÓ ÅÔ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÐÁÒ ÁÃÔÉÏÎ 

Le tableau ci-dessous illustre les instruments en circulation (dont certains sont partiellement convertis ou 

exercés) et les instruments qui sont envisagés : 

Á ,ÅÓ "3! ÇÒÁÔÕÉÔÓ ÁÔÔÒÉÂÕïÓ ÌÏÒÓ ÄÅ Ìȭassemblée du 29 mars άΪΫΰȟ ÓÕÉÔÅ Û ÌȭÁÕÇÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ 

réservée aux deux actionnaires de référence, ayant pour but la reconstitution des capitaux propres 

(11 734 999 ont été exercés et il reste 11 025 840 BSA gratuits à exercer).  

Á La 1ère ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ïÍÉÓÅ ÌÅ Ϋγ ÄïÃÅÍÂÒÅ άΪΫΰȟ Á ïÔï ÃÏÎÖÅÒÔÉÅ ÅÎ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÐÕÉÓ ÌÅ Ϋί ÍÁÉ 

2017, et a donné lieu à la création de 3 211 392 actions nouvelles, pour un produit net de 950 000 

euros.  

Á Les BSA liés à la 1ère ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÏÎÔ ïÔï ïÍÉÓ ÅÎ ÄïÃÅÍÂÒÅ άΪΫΰȟ ÐÏÕÒ ÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÄÅ βαα 192. 

,Á ÐÁÒÉÔï ÅÓÔ ÄȭÕÎ "3! ÐÏÕÒ ÕÎÅ ÁÃÔÉÏÎ '%#0ȟ ÌÅ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÅÓÔ ÄÅ Ϊȟία ÅÕÒÏȟ ÅÔ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ 

ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÅÓÔ ÄÅ ή ÁÎÓȟ ÃÏÕÒÁÎÔ ÁÉÎÓÉ ÊÕÓÑÕȭÛ ÆÉÎ décembre 2020, pour un produit net potentiel de 

500 000 euros.  

Á La 2ème ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÑÕÉ ÎȭÁ ÐÁÓ ïÔï ÅÎÃÏÒÅ ïÍÉÓÅȟ pour une valeur de 3 millions Äȭeuros 

(produit net de 2 850 000 euros, la différence entre le produit brut et le produit net correspondant 

ÐÒÉÎÃÉÐÁÌÅÍÅÎÔ Û ÌÁ ÃÏÍÍÉÓÓÉÏÎ ÄȭÅÎÇÁÇÅÍÅÎÔ ÄÕÅ Û 9ÏÒËÖÉÌÌÅ), pour un nombre maximum 

ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÄÅ έΪ 000 ΪΪΪ ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÃÏÕÒÓ ÆÁÉÂÌÅ ÄÅ ΪȟΫΪ ÅÕÒÏȢ  

Á ,ÅÓ "3!2 9!άȟ ÌÉïÓ Û ÃÅÔÔÅ ÄÅÕØÉîÍÅ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ qui seront émis, concomitamment à 

ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ ÌÁ άîÍÅ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÅÔ ÁÕ ÐÒÏÆÉÔ ÄÅ Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ : pour une parité de 4 BSAR 

ÐÏÕÒ Ϋ ÁÃÔÉÏÎ '%#0ȟ ÁÖÅÃ ÕÎÅ ÐïÒÉÏÄÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ se terminant le 31 juillet 2021ȟ ÅÔ ÕÎ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ 
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Û ÄïÆÉÎÉÒȟ ÐÏÕÒ ÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ de 30 000 ΪΪΪȟ ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÃÏÕÒÓ ÆÁÉÂÌÅ 

de 0,10 euro (produit net 3 000 000 euros).  

Á Les BSAR A gratuits, ïÍÉÓ ÌÏÒÓ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÄÅÕØÉîÍÅ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÑÕÉ ÓÅÒÏÎÔ 

ïÇÁÌÅÍÅÎÔ ïÍÉÓ ÁÐÒîÓ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ ÌÁ άème ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÁÕ ÐÒÏÆÉÔ ÄÅ ÔÏÕs les actionnaires, au 

moment de la suspension ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ ÖÁÌÅÕÒÓ ÍÏÂÉÌÉîÒÅÓ (voir calendrier). La parité est de 4 

"3!2 ! ÐÏÕÒ Ϋ ÁÃÔÉÏÎ '%#0ȟ ÁÖÅÃ ÕÎÅ ÐïÒÉÏÄÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ se terminant le 31 juillet 2021, et un prix 

ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÉÄÅÎÔÉÑÕÅ Û ÃÅÌÕÉ ÄÅÓ "3AR YA2. La suspension se fera pour une durée de 17 jours. Le 

ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÒïÓÕÌÔÁÎÔ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÓȭïÌîÖÅ à 22 500 000. Le 

produit net serait de 2 250 000 ÅÕÒÏÓ ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÃÏÕÒÓ ÆÁÉÂÌÅ ÄÅ ΪȟΫΪ ÅÕÒÏȢ 

Á Les autres trancheÓ ÒÅÓÔÁÎÔÅÓ Äȭ/2.!.% ɉÄÏÎÔ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÅÓÔ Û ÌÁ ÄÉÓÃÒïÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ Société) 

représentent une valeur globale de 6 000 ΪΪΪ ÅÕÒÏÓȟ ÄÏÎÔ ÌÅ ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ 

est de 60 000 000, sur une base de cours faible de 0,10 euro (produit net de 5 700 000, la différence 

ÅÎÔÒÅ ÌÅ ÐÒÏÄÕÉÔ ÂÒÕÔ ÅÔ ÌÅ ÐÒÏÄÕÉÔ ÎÅÔ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÁÎÔ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌÅÍÅÎÔ Û ÌÁ ÃÏÍÍÉÓÓÉÏÎ ÄȭÅÎÇÁÇÅÍÅÎÔ 

due à Yorkville).  

Á ,ÅÓ "3!2 9!ȟ ÌÉïÓ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ ÔÒÁÎÃÈÅÓ ÒÅÓÔÁÎÔÅÓ ÒÅÐÒïÓÅÎÔÅÎÔ ÌÁ ÍðÍÅ ÖÁÌÅÕÒ ÇÌÏÂÁÌÅ ÄÅ 

6 000 000 euros, pour un nombre ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÄÅ ΰΪ 000 000, sur une base de 

cours faible de 0,10 euro (produit net de 6 000 000 euros).  

 

 
 

,ÅÓ ÔÉÔÒÅÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄÏÎÔ ÌȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈï ÒïÇÌÅÍÅÎÔï Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ Û 0ÁÒÉÓ ÅÓÔ 

demandée, sont au nombre maximum de 90 000 000 actions nouvelles ordinaires de la Société (les « 

Actions Nouvelles sur Conversion ») susceptibles dȭðtre émises sur conversion de la totalité des 900 

obligations à option de remboursement en numéraire et/ou en actions nouvelles et/ou existantes de la 

3ÏÃÉïÔï ɉÌÅÓ Ⱥ /2.!.% ȻɊȟ ÄȭÕÎÅ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄÅ ΫΪȢΪΪΪ ÅÕÒÏÓ ÃÈÁÃÕÎÅȟ ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅÓ ÄȭðÔÒÅ ïÍÉÓÅÓ ÅÎ 

ÃÁÓ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÐÁÒ 9! )) #$ȟ ,ÔÄ ÄÅÓ γΪΪ ÂÏÎÓ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9!/BSAR YA2 attachés 

ɉÌÅÓ Ⱥ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ȻɊȟ ÓÕÒ ÄÅÍÁÎÄÅ de la Société et sous réserve de la satisfaction de certaines 

conditions. 

,Å ÐÒÉØ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÕÎÅ !ÃÔÉÏÎ .ÏÕÖÅÌÌÅ ÅÓÔ ÆÏÎÃÔÉÏÎ ÄÕ ÐÌÕÓ ÂÁÓ ÄÅÓ ÄÉØ ɉΫΪɊ ÃÏÕÒÓ ÑÕÏÔÉÄÉÅÎÓ ÍÏÙÅÎÓ 

ÐÏÎÄïÒïÓ ÐÁÒ ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÐÒïÃïÄÁÎÔ ÌÁ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.%ȟ ïÔÁÎÔ ÐÒïÃÉÓï ÑÕȭÉÌ ÎÅ 

ÐÅÕÔ ðÔÒÅ ÉÎÆïÒÉÅÕÒ Û ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄȭÕÎÅ ÁÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔïȟ ÓÏÉÔ ΪȟΪΫ ÅÕÒÏȢ 

Instruments
Date 

d'émission
Date de fin Conversion

En 

circulation
Nbre maximum Commentaires

BSA gratuits (AG 29/3/2016) 07/04/2016 07/10/2017 Oui 11 734 999        de Avril 2016 à mai 2017

BSA gratuits (AG 29/3/2016) 07/04/2016 07/10/2017 Oui 11 025 840        Restants à exercer

ORNANE (1ère tranche) 1 mill ion 

d'euros
19/12/2016 19/12/2017 Oui 3 211 392          au 15/5/17, la totalité a été convertie

BSA/liés à la 1ère tranche des ORNANE19/12/2016 19/12/2020 Oui 877 192              Parité 1 vs 1 / prix d'exercice 0,57 euro

ORNANE (2è tranche) 3 mill ions d'euros01/08/2017 01/08/2018 Non Non 30 000 000        sur une base de cours faible de 0,10 euro

BSAR YA2 (liés à la 2è tranche 

d'ORNANE)
01/08/2017 01/08/2021 Non Non 30 000 000        

BSAR pour Yorkville / Parité 4 vs 1 / sur une base de cours 

faible de 0,11 euro

BSAR A gratuits (l iés à la 2è tranche 

d'ORNANE)
01/08/2017 01/08/2021 Non Non 22 500 000        

BSAR pour tous les actionnaires / Parité 4 vs 1 / sur une 

base de cours faible de 0,10 euro.

Sur la base d'un nombre maximum de d'actions de 90 000 

000.

ORNANE (3è tranche, 4è et etc) 6 

mill ions d'euros
01/08/2018 01/08/2019 Non Non 60 000 000        sur une base de cours faible de 0,10 euro

BSAR YA (liés à la 3è tranche 

d'ORNANE/ 4è et etc)
01/08/2018 01/08/2019 Non Non 60 000 000        

BSAR pour Yorkville / Parité 1 vs 1 / sur une base de cours 

faible de 0,10 euro
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$îÓ ÌÏÒÓȟ ÌÅ ÎÏÍÂÒÅ ÅÆÆÅÃÔÉÆ Äȭ!ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÑÕÉ ÓÅÒÏÎÔ ÅÆÆÅÃÔÉÖÅÍÅÎÔ ÁÄÍÉÓÅÓ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ 

Euronext Paris dépendra du nombre de BonÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÑÕÉ ÓÅÒÏÎÔ ÅØÅÒÃïÓ ÅÔ ÄÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÍÁÒÃÈï Û 

la date de conversion des ORNANE. 

,Å ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÐÏÕÒ ÌÅÑÕÅÌ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄÅÍÁÎÄÅ ÌȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ 

Euronext Paris (soit un nombre maximum de 90 000 000 Actions Nouvelles) est le nombre théorique 

maximum dȭactions qui pourraient être émises, ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÓ ÏĬ ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÓÅÒÁÉÔ ÅØÅÒÃïÅ 

ÅÔ ÏĬ ÌÅ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÓÅÒÁÉÔ ïÇÁÌ à un cours faible de 0,10 euro. 

3ÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄÅ ÌȭÁÐÐÒÏÂÁÔÉÏÎ ÄÅÓ actionnaires de la Société convoqués en assemblée générale 

extraordinaire le 28 juillet 2017ȟ ÌÅ ÃÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄïÃÉÄÅÒÁ ÌÅ 28 juillet 2017 lȭïmission 

à titre gratuit des Bons dȭEmission. Sous réserve de la satisfaction de certaines conditions (les mêmes 

évoquées dans la partie C9), YA II CD, Ltd, un fonds géré par Yorkville Advisors Global LP ɉÌȭ« 

Investisseur »Ɋȟ ÓȭÅÓÔ ÅÎÇÁÇï Û ÅØÅÒÃÅÒ ÉÍÍïÄÉÁÔÅÍÅÎÔ έΪΪ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȢ 

C 4 Droits attachés aux valeurs mobilières  

Conformément aux lois et règlements applicables et aux statuts de la Société, les principaux droits aux 

Actions Nouvelles sur Conversion sont le droit à dividendes, le droit de vote, le droit préférentiel de 

souscription et le droit de participation à tout excédent en cas de liquidation.  

C 5 Restrictions à la libre négociabilité des valeurs mobilières  

,ÅÓ /2.!.% ÓÅÒÏÎÔ ÌÉÂÒÅÍÅÎÔ ÃÅÓÓÉÂÌÅÓ ÐÁÒ Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ. 

C 6 $ÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ Û ÌÁ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎ 

Les Actions Nouvelles sur Conversion seront admises aux négociations sur Euronext Paris dès leur émission 

à la suite de la conversion des ORNANE, sur la même ligne de cotation que les actions existantes de la 

Société (sous le code ISIN FR0000079634 ɀ GECP). 

C 7 Politique en matière de distribution de dividende  

)Ì ÎȭÁ ïÔï ÐÒÏcédé à aucune distribution de dividendes au titre des exercices clos les 31 mars 2014 et 2015. En 

ÏÕÔÒÅȟ ÉÌ ÎȭÅÓÔ ÐÁÓ ÐÒïÖÕ ÄÅ ÄÉÓÔÒÉÂÕÅÒ ÄÅ ÄÉÖÉÄÅÎÄÅ ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÃÌÏÓ ÁÕ έΫ ÍÁÒÓ άΪΫΰȢ Compte tenu 

de la situation financière de la Société et du GÒÏÕÐÅȟ ÉÌ ÎȭÅÓÔ ÐÁÓ ÅÎÖÉÓÁÇï ÄÅ ÐÒÏÃïÄÅÒ Û ÌÁ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÄÅ 

dividendes à court et moyen terme. La Société privilégie le renforcement de sa structure financière pour 

accompagner son développement. ! ÃÅ ÊÏÕÒȟ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÎȭÁ ÐÁÓ ÄÅ ÒïÓÕÌÔÁÔ ÄÉÓÔÒÉÂÕÁÂÌÅȢ 

C.8 Droits attachés aux ORNANE, rang de créance et restrictions applicables  

,ÅÓ /2.!.% ÎÅ ÐÏÒÔÅÒÏÎÔ ÐÁÓ ÄȭÉÎÔïÒðÔ ÅÔ ÁÕÒÏÎÔ ÕÎÅ ÍÁÔÕÒÉÔï ÄÅ Ϋά ÍÏÉÓ Û ÃÏÍÐÔÅÒ ÄÅ ÌÅÕÒ ïÍÉÓÓÉÏÎȢ 

Arrivées à échéance, les ORNANE non converties devront être remboursées par la Société. En cas de 

ÓÕÒÖÅÎÁÎÃÅ ÄȭÕÎ ÃÁÓ ÄÅ ÄïÆÁÕÔȟ ÌÅÓ /2.!.% ÎÏÎ ÃÏÎÖÅÒÔÉÅÓ ÄÅÖÒÏÎÔ ðÔÒÅ ÒÅÍÂÏÕÒÓïÅÓ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÓÕÒ 

demande de YA II CD, Ltd. 

Les ORNANE pourront être converties en actions GECI à la demande de leur porteur, à tout moment, selon 

la parité de conversion décrite en section C.9 ci-dessous. Néanmoins la Société dispose du choix de 

remboursement, soit en numéraire, soit en actions nouvelles et/ou en actions existantes. 

Les ORNANE constituent des engagements non subordonnés, directs, inconditionnels et non-assortis de 

suretés. 

C.9 Caractéristiques des ORNANE  

$ÁÔÅ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ,ÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȟ ÁÙÁÎÔ ÐÏÕÒ ÍÁÔÕÒÉÔï ÌÅ Ϋβ ÄïÃÅÍÂÒÅ άΪΫγ ɉÉÎÃÌÕÓɊȟ ÏÂÌÉÇÅÎÔ ÌÅÕÒ 

porteur, sur demande de la Société (la « Requête ») et sous réserve de la satisfaction 

de certaines conditions1, à souscrire des ORNANE avec BSAR YA/BSAR YA2 attachés. 

                                                           
1 ,Å ÊÏÕÒ ÄÅ ÌȭÅÎÖÏÉ ÄȭÕÎÅ 2ÅÑÕðÔÅ ÅÔ ÌÅ ÊÏÕÒ ÄÕ ÖÅÒÓÅÍÅÎÔ ÄÅÓ ÆÏÎÄÓ ÒÅÌÁÔÉÆÓ Û ÃÅÔÔÅ 2ÅÑÕðÔÅȟ ÌÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÓÕÉÖÁÎÔÅÓ ÄÏÉÖÅÎÔ 

être remplies : 
-   aucun changement défavorable significatif (défini comme tout événement ou circonstance opérant un changement 

défavorable significatif dans les actifs ou la situation financière de la Société, étant précisé que tout changement sera 
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,Á 3ÏÃÉïÔï ÐÏÕÒÒÁ ÁÉÎÓÉ ÄÅÍÁÎÄÅÒ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÁÆÉÎ ÄÅ ÐÅÒÍÅÔÔÒÅ 

ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9!Ⱦ"3!2 9!ά ÁÔÔÁÃÈïÓ ÅÎ ÐÌÕÓÉÅÕÒÓ ÔÒÁÎÃÈÅÓȢ 

Valeur 

nominale  

10 000 euros. 

0ÒÉØ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ 

des ORNANE 

Les ORNANE seront souscrites à 95% du pair. 

Maturité  Les ORNANE auront une maturité de 12 mois. 

4ÁÕØ ÄȭÉÎÔïÒðÔ 

nominal  
,ÅÓ /2.!.% ÎÅ ÐÏÒÔÅÒÏÎÔ ÐÁÓ ÄȭÉÎÔïÒðÔȢ 

.ïÁÎÍÏÉÎÓȟ ÅÎ ÃÁÓ ÄÅ ÓÕÒÖÅÎÁÎÃÅ ÄȭÕÎ ÃÁÓ ÄÅ ÄïÆÁÕÔ2ȟ ÃÈÁÑÕÅ /2.!.% ÅÎ ÖÉÇÕÅÕÒ 

ÐÏÒÔÅÒÁ ÕÎ ÉÎÔïÒðÔ ïÇÁÌ Û ΫίГ ÐÁÒ ÁÎ Û ÃÏÍÐÔÅÒ ÄÅ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÅ ÓÕÒÖÅÎÁÎÃÅ ÄÕ ÃÁÓ ÄÅ ÄïÆÁÕÔ 

ÊÕÓÑÕȭÛ ÌÁ ÄÁÔÅ Û ÌÁÑÕÅÌÌÅ ɉÉɊ ÌÅ ÃÁÓ ÄÅ ÄïÆÁÕÔ ÅÓÔ ÒÅÍïÄÉï ÏÕ ɉÉÉɊ Ìȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎïÅ ÅÓÔ 

ÒÅÍÂÏÕÒÓïÅ ÏÕ ÃÏÎÖÅÒÔÉÅȟ 9! )) #$ȟ ,ÔÄ ÄÉÓÐÏÓÁÎÔ ÄÁÎÓ ÕÎ ÔÅÌ ÃÁÓ ÄÅ ÌÁ ÆÁÃÕÌÔï ÄÅ ÓÅ ÆÁÉÒÅ 

ÒÅÍÂÏÕÒÓÅÒ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÌÅ ÍÏÎÔÁÎÔ ÅÎ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ÅÔ ÉÎÔïÒðÔÓ ÄÅ ÔÏÕÔÅÓ ÌÅÓ /2.!.% 

ÎÏÎ ÒÅÍÂÏÕÒÓïÅÓ ÏÕ ÃÏÎÖÅÒÔÉÅÓ Û ÃÅÔÔÅ ÄÁÔÅ. 

Conversion, 

remboursement  
,ÅÓ /2.!.% ÃÏÎÆïÒÅÒÏÎÔ Û ÌÅÕÒ ÐÏÒÔÅÕÒȟ Û ÌÅÕÒ ÄÅÍÁÎÄÅȟ ÌÁ ÆÁÃÕÌÔï ÄȭÏÂÔÅÎÉÒ ÁÕ ÃÈÏÉØ 

ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ȡ 

ɉÉɊ ÌȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÄȭÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÅÎ ÎÕÍïÒÁÉÒÅ Ƞ ÅÔȾÏÕȟ 

ɉÉÉɊ ÌȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÅÔȾÏÕ ÅØÉÓÔÁÎÔÅÓȢ 

3É ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÃÈÏÉÓÉÔ ÄȭÁÔÔÒÉÂÕÅÒ ÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÅÎ ÎÕÍïÒÁÉÒÅȟ ÃÅÌÕÉȤÃÉ ÓÅÒÁ ÆÉØï ÓÅÌÏÎ ÌÁ 

ÆÏÒÍÕÌÅ - К ɉ6Î Ⱦ 0Ɋ ɛ # 

 

                                                           
ÓÉÇÎÉÆÉÃÁÔÉÆ ÕÎÉÑÕÅÍÅÎÔ ÓȭÉÌ Á ÏÕ ÅÓÔ ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅ ÄȭÁÖÏÉÒ ÕÎ ÉÍÐÁÃÔ ÎÅÔ ÎïÇÁÔÉÆ ÓÕÒ ÌÅÓ ÁÃÔÉÆÓ ÏÕ ÌÁ ÓÉÔÕÁÔÉÏÎ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅ ÄÅ ÌÁ 
3ÏÃÉïÔï ÓÕÐïÒÉÅÕÒ Û ίΪΪȢΪΪΪ ÅÕÒÏÓɊ ÎȭÅÓÔ ÓÕÒÖÅÎÕ Ƞ 

-   ÌÅ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÃÌĖÔÕÒÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÅÓÔ ÓÕÐïÒÉÅÕÒ ÏÕ ïÇÁÌ Û ΪȟΫΪ ÅÕÒÏ ɉÓÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄȭÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔÓ ïÖÅÎÔÕÅÌs) ; 
-   ÁÕÃÕÎ ÃÁÓ ÄÅ ÄïÆÁÕÔ ÏÕ ïÖîÎÅÍÅÎÔ ÐÏÕÖÁÎÔ ÃÏÎÓÔÉÔÕÅÒ ÕÎ ÃÁÓ ÄÅ ÄïÆÁÕÔ ÓȭÉÌ ÎȭïÔÁÉÔ ÐÁÓ ÒïÓÏÌÕ ÄÁÎÓ ÌÅÓ ΫΪ ÊÏÕÒÓ ÎȭÅØÉÓÔÅ ; 
-   ÁÕÃÕÎÅ ÓÕÓÐÅÎÓÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÃÏÔÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ɉÁÕÔÒÅ ÑÕȭÕÎÅ ÓÕÓÐÅÎÓÉÏÎ ÅÎ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÓïÁÎÃÅ Û ÌȭÉÎÉÔÉÁÔÉÖÅ 
Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔɊ ÎȭÅÓÔ ÓÕÒÖÅÎÕÅ ÄÕÒÁÎÔ ÌÅÓ γΪ ÊÏÕÒÓ ÑÕÉ ÐÒïÃîÄÅÎÔ ; 

-   ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÐÅÕÔ ÖÁÌÁÂÌÅÍÅÎÔ ïÍÅÔÔÒÅ ÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÁÕ ÍÏÉÎÓ ïÇÁÌ Û ɉÉɊ ά ÆÏÉÓ ÌÅ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅÓ ÄȭðÔÒÅ 
émises sur conversion des ORNANE à émettre au titre de la Requête concernée et des ORNANE en circulation (sur la base 
ÄÕ ÐÒÉØ ÄÅ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÁÐÐÌÉÃÁÂÌÅ Û ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÅ ÌÁ 2ÅÑÕðÔÅɊȟ ÅÔ ɉÉÉɊ ÌÅ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅÓ ÄȭðÔÒÅ ïÍÉÓÅÓ ÓÕÒ ÅØÅÒÃÉÃe 
des BSAR YA à émettre au titre de la Requête concernée. 

2 Tout évènement suivantȟ ÓȭÉÌ ÎȭÅÓÔ ÐÁÓ ÒïÓÏÌÕ ÄÁÎÓ ÌÅÓ ΫΪ ÊÏÕÒÓ ÄÅ ÓÁ ÓÕÒÖÅÎÁÎÃÅȟ ÅÓÔ ÃÏÎÓÔÉÔÕÔÉÆ ÄȭÕÎ ÄïÆÁÕÔ : 
-   ÄïÆÁÕÔ ÄÅ ÐÁÉÅÍÅÎÔ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄÕ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ÄĮ ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅÓ /2.!.% Û ÓÁ ÄÁÔÅ ÄȭÅØÉÇÉÂÉÌÉÔï ; 
-   non-respect ou inexécution par la Société de tout engagement qÕȭÅÌÌÅ Á ÐÒÉÓ ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅÓ /2.!.% ; 
-   ÄïÆÁÕÔ ÄÅ ÐÁÉÅÍÅÎÔ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄÕ ÐÒÉØ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.% ÅÔ ÄÅÓ "3!2 9! ÑÕȭÅÌÌÅ ÅÓÔ ÔÅÎÕÅ ÄȭÁÃÑÕïÒÉÒ ÅÎ 
ÃÏÎÓïÑÕÅÎÃÅ ÄÅ ÓÏÎ ïÖÅÎÔÕÅÌÌÅ ÉÎÃÁÐÁÃÉÔï ÄȭïÍÅÔÔÒÅ ÄÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ Nouvelles sur Conversion ou des Actions Nouvelles sur 
Exercice ; 

-   ÒÅÔÒÁÉÔ ÄÅ ÌÁ ÃÏÔÅ ÓÕÒ %ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÏÕ ÓÕÓÐÅÎÓÉÏÎ ÄÅ ÌÅÕÒ ÃÏÔÁÔÉÏÎ ɉÛ ÌȭÅØÃÅÐÔÉÏÎ ÄÅ ÔÏÕÔÅ 
suspension temporaire à la demande de la Société inférieure à 5 jours de bourse) ; 

-   inexactitude ou tromperie matérielle des déclarations et garanties données par la Société ; 
-   défaut de paiement supérieur à 1 million Äȭeuros, autrement que de bonne foi, de toute dette financière ou garantie de dette 

financière de la Société ou non-respect ou inexécution ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄÅ ÔÏÕÔ ÅÎÇÁÇÅÍÅÎÔ ÑÕȭÅÌÌÅ ÁÕÒÁÉÔ ÐÒÉÓ ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅ ÃÅÓ 
dettes ou garanties, non contestées de bonne foi, qui entrainerait leur exigibilité anticipée ; 

-   suspension ou arrêt volontaire par la Société de tout ou partie de ses activités significatives, cession de tout ou partie de ses 
ÁÃÔÉÆÓ ÓÉÇÎÉÆÉÃÁÔÉÆÓȟ ÏÕÖÅÒÔÕÒÅ ÄȭÕÎÅ ÐÒÏÃïÄÕÒÅ ÃÏÌÌÅÃÔÉÖÅ ÏÕ ÓÉÍÉÌÁÉÒÅ Û ÌȭÅÎÃÏÎÔÒÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ; 

-   ÃÏÎÄÁÍÎÁÔÉÏÎ ÁÕ ÐÁÉÅÍÅÎÔ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄȭÕÎÅ ÓÏÍÍÅ ÓÕÐïÒÉÅÕÒÅ Û ΫίΪȢΪΪΪ ÅÕÒÏÓȟ ÎÏÎ ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅ ÄȭÁÐÐÅÌ ; 
-   ÁÎÎÏÎÃÅ ÐÕÂÌÉÑÕÅ ÄȭÕÎ ÃÈÁÎÇÅÍÅÎÔ ÄÅ ÃÏÎÔÒĖÌÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÁÕ ÓÅÎÓ ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ,Ȣ άέέ-3 du code de commerce ; et 
-   non-respect par la Société, ses filiales, mandataires sociaux, agents, employés ou conseils professionnels de toute loi relative 

à la cÏÒÒÕÐÔÉÏÎȟ Û ÌÁ ÌÕÔÔÅ ÃÏÎÔÒÅ ÌÅ ÂÌÁÎÃÈÉÍÅÎÔ ÄȭÁÒÇÅÎÔ ÏÕ Û ÄÅÓ ÓÁÎÃÔÉÏÎÓ ÉÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌÅÓȢ 
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!ÖÅÃ ȡ 

Ⱥ - Ȼ ȡ ÌÅ ÍÏÎÔÁÎÔ ÅÎ ÎÕÍïÒÁÉÒÅ Û ÖÅÒÓÅÒ ÁÕ ÐÏÒÔÅÕÒ Äȭ/2.!.% ÓÕÒ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ 

ÄȭÕÎÅ ɉΫɊ /2.!.% Ƞ 

Ⱥ 6Î Ȼ ȡ ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÕÎÉÔÁÉÒÅ ÄȭÕÎÅ /2.!.% ÉÎÔïÇÒÁÌÅÍÅÎÔ ÌÉÂïÒïÅȟ ÓÏÉÔ ÄÉØ 

ÍÉÌÌÅ ÅÕÒÏÓ ɉΫΪȢΪΪΪȟΪΪ ΓɊȟ Û ÌÁÑÕÅÌÌÅ ÖÉÅÎÄÒÏÎÔ ÓȭÁÊÏÕÔÅÒȟ ÌÅ ÃÁÓ ïÃÈïÁÎÔȟ ÌÅÓ ÉÎÔïÒðÔÓ 

ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÁÎÔÓ Ƞ 

Ⱥ 0 Ȼ ȡ ÑÕÁÔÒÅȤÖÉÎÇÔȤÔÒÅÉÚÅ ÐÏÕÒ ÃÅÎÔ ɉγέ ГɊ ÄÕ ÐÌÕÓ ÂÁÓ ÄÅÓ ÃÏÕÒÓ ÑÕÏÔÉÄÉÅÎÓ 

ÍÏÙÅÎÓ ÐÏÎÄïÒïÓ ÐÁÒ ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÄÅ 

ÆÉØÁÔÉÏÎ ÄÕ ÐÒÉØ ÄÅ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ɉÛ ÓÁÖÏÉÒȟ ÌÅÓ ÊÏÕÒÓ ÄÅ ÂÏÕÒÓÅ ÁÕ ÃÏÕÒÓ ÄÅÓÑÕÅÌÓ ÌÅ 

ÐÏÒÔÅÕÒ Äȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎï ÎȭÁÕÒÁ ÐÁÓ ÖÅÎÄÕ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÐÁÒÍÉ ÌÅÓ ÄÉØ ɉΫΪɊ ÊÏÕÒÓ 

ÄÅ ÂÏÕÒÓÅ ÃÏÎÓïÃÕÔÉÆÓ ÐÒïÃïÄÁÎÔ ÉÍÍïÄÉÁÔÅÍÅÎÔ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄÅ 

ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅ Ìȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎïÅɊ Ƞ ÅÎ ÓÁÃÈÁÎÔ ÑÕÅ 0 ÎÅ ÐÅÕÔ ÐÁÓ ðÔÒÅ ÉÎÆïÒÉÅÕÒ 

Û ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#0Ȣ 

Ⱥ # Ȼ ȡ ÌÅ ÃÏÕÒÓ ÑÕÏÔÉÄÉÅÎ ÍÏÙÅÎ ÐÏÎÄïÒï ÐÁÒ ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï 

Û ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄÅ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅ Ìȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎïÅȢ 

3É ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÃÈÏÉÓÉÔ ÌÅ ÐÁÉÅÍÅÎÔ ÅÎ ÁÃÔÉÏÎÓȟ ÌÁ ÐÁÒÉÔï ÄÅ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.% ÅÎ 

ÁÃÔÉÏÎÓ ÏÒÄÉÎÁÉÒÅÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÅÔȾÏÕ ÅØÉÓÔÁÎÔÅÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄȭÕÎÅ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄȭÕÎ 

ÃÅÎÔÉÍÅ ÄȭÅÕÒÏ ɉΪȟΪΫ ΓɊ ÃÈÁÃÕÎÅ ÓÅÒÁ ÆÉØïÅ ÓÅÌÏÎ ÌÁ ÆÏÒÍÕÌÅ ÃÉȤÁÐÒîÓ ȡ 

. К 6Î Ⱦ 0  

!ÖÅÃ ȡ 

Ⱥ . Ȼ ȡ ÌÅ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÏÒÄÉÎÁÉÒÅÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÅÔȾÏÕ ÅØÉÓÔÁÎÔÅÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï Û 

ÌÉÂïÒÅÒ ÓÕÒ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄȭÕÎÅ ɉΫɊ /2.!.% Ƞ 

Ⱥ 6Î Ȼ ȡ ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÕÎÉÔÁÉÒÅ ÄȭÕÎÅ /2.!.% ÉÎÔïÇÒÁÌÅÍÅÎÔ ÌÉÂïÒïÅȟ ÓÏÉÔ ÄÉØ 

ÍÉÌÌÅ ÅÕÒÏÓ ɉΫΪȢΪΪΪȟΪΪ ΓɊȟ Û ÌÁÑÕÅÌÌÅ ÖÉÅÎÄÒÏÎÔ ÓȭÁÊÏÕÔÅÒȟ ÌÅ ÃÁÓ ïÃÈïÁÎÔȟ ÌÅÓ ÉÎÔïÒðÔÓ 

ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÁÎÔÓ Ƞ 

Ⱥ 0 Ȼ ȡ ÑÕÁÔÒÅȤÖÉÎÇÔȤÔÒÅÉÚÅ ÐÏÕÒ ÃÅÎÔ ɉγέ ГɊ ÄÕ ÐÌÕÓ ÂÁÓ ÄÅÓ ÃÏÕÒÓ ÑÕÏÔÉÄÉÅÎÓ 

ÍÏÙÅÎÓ ÐÏÎÄïÒïÓ ÐÁÒ ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÄÅ 

ÆÉØÁÔÉÏÎ ÄÕ ÐÒÉØ ÄÅ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ɉÛ ÓÁÖÏÉÒȟ ÌÅÓ ÊÏÕÒÓ ÄÅ ÂÏÕÒÓÅ ÁÕ ÃÏÕÒÓ ÄÅÓÑÕÅÌÓ ÌÅ 

ÐÏÒÔÅÕÒ Äȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎï ÎȭÁÕÒÁ ÐÁÓ ÖÅÎÄÕ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÐÁÒÍÉ ÌÅÓ ÄÉØ ɉΫΪɊ ÊÏÕÒÓ 

ÄÅ ÂÏÕÒÓÅ ÃÏÎÓïÃÕÔÉÆÓ ÐÒïÃïÄÁÎÔ ÉÍÍïÄÉÁÔÅÍÅÎÔ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄÅ 

ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅ Ìȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎïÅɊ Ƞ ÅÎ ÓÁÃÈÁÎÔ ÑÕÅ 0 ÎÅ ÐÅÕÔ ÐÁÓ ðÔÒÅ ÉÎÆïÒÉÅÕÒ 

Û ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#0Ȣ 

! ÔÉÔÒÅ ÉÎÄÉÃÁÔÉÆȟ ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄÕ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÃÌĖÔÕÒÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÌÅ Ϋγ ÊÕÉÎ άΪΫα ɉÛ ÓÁÖÏÉÒ 

Ϊȟάβ ÅÕÒÏɊȟ ÌÅ ÎÏÍÂÒÅ ÔÈïÏÒÉÑÕÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ Û ÃÒïÅÒ ÅÓÔ ÄÅ έβ ήΪά ÁÃÔÉÏÎÓ ÓÕÒ 

ÒÅÍÂÏÕÒÓÅÍÅÎÔ ÅÎ ÁÃÔÉÏÎÓ ÄȭÕÎÅ /2.!.%Ȣ ,Á ÖÁÌÅÕÒ ÔÈïÏÒÉÑÕÅ ÄȭÕÎÅ /2.!.% Û ÃÅÔÔÅ 

ÄÁÔÅ ÅÓÔ ÄÏÎÃ ÄÅ ΫΪ αίάȟίΰ ÅÕÒÏÓȟ ÓÏÉÔ ÕÎÅ ÄïÃÏÔÅ ÄÅ αГȢ 
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2ÅÍÂÏÕÒÓÅÍÅÎÔ 

!ÒÒÉÖïÅÓ Û ïÃÈïÁÎÃÅȟ ÌÅÓ /2.!.% ÎÏÎ ÃÏÎÖÅÒÔÉÅÓ ÄÅÖÒÏÎÔ ðÔÒÅ ÒÅÍÂÏÕÒÓïÅÓ ÐÁÒ ÌÁ 

3ÏÃÉïÔïȟ ÁÉÎÓÉ ÑÕȭÅÎ ÃÁÓ ÄÅ ÓÕÒÖÅÎÁÎÃÅ ÄȭÕÎ ÃÁÓ ÄÅ ÄïÆÁÕÔȟ ÓÕÒ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄÅ 9! )) #$ȟ ,ÔÄȢ 

Taux de 

rendement 

actuariel brut  

Taux de rendement actuariel brut des ORNANE : 5,26%. Ce taux ne prend pas en 

compte les BSAR YA et BSAR YA2. 

Jouissance et 

cotation des 

Actions 

Nouvelles  

Les Actions Nouvelles sur Conversion porteront jouissance courante.  

C.11 $ÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.% Û ÌÁ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎ. 

,ÅÓ /2.!.% ÎÅ ÆÅÒÏÎÔ ÐÁÓ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ Û ÌÁ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎ ÓÕÒ %ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ. 

 

"ÏÎÓ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÒÅÍÂÏÕÒÓÁÂÌÅÓ 9! ɉÌÅÓ Ⱥ "3!2 9! Ȼ et les « BSAR YA2 ») 

C 1 bis Nature et catégorie des valeurs mobilières admises aux négociations et 

ÎÕÍïÒÏ ÄȭÉÄÅÎÔÉÆÉÃÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÖÁÌÅÕÒÓ ÍÏÂÉÌÉîÒÅÓ 

Les Actions Nouvelles sur Exercice seront des actions ordinaires de même catégorie que les actions 

existantes de la Société.  

C 2 bis $ÅÖÉÓÅ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ 

,Á ÄÅÖÉÓÅ ÕÔÉÌÉÓïÅ ÅÓÔ ÌȭÅÕÒÏ 

C 3 bis .ÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ïÍÉÓÅÓ ÅÔ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÐÁÒ ÁÃÔÉÏÎ 

,ÅÓ ÔÉÔÒÅÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄÏÎÔ ÌȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈï ÒïÇÌÅÍÅÎÔï Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ Û 0ÁÒÉÓ ÅÓÔ 

demandée sont un nombre maximum de 90 000 000 actions nouvelles ordinaires de la Société (les « 

!ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÓÕÒ %ØÅÒÃÉÃÅ ȻɊ ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅÓ ÄȭðÔÒÅ ïÍÉÓÅÓ ÅÎ ÃÁÓ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅs bons de 

ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÒÅÍÂÏÕÒÓÁÂÌÅÓ ÁÔÔÁÃÈïÓ ÁÕØ /2.!.% ɉÌÅÓ Ⱥ "3!2 9! Ȼ et les « BSAR YA2 »), et où 

ÌÅ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÓÅÒÁÉÔ ÕÎ ÃÏÕÒÓ ÆÁÉÂÌÅ ÄÅ ΪȟΫΪ ÅÕÒÏȢ 

,Å ÐÒÉØ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÕÎÅ !ÃÔÉÏÎ .ÏÕÖÅÌÌÅ ÅÓÔ ÆÏÎÃÔÉÏÎ ÄÕ ÐÌÕÓ ÂÁÓ ÄÅÓ ÄÉØ ɉΫ0) cours quotidiens moyens 

ÐÏÎÄïÒïÓ ÐÁÒ ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÐÒïÃïÄÁÎÔ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȟ ïÔÁÎÔ ÐÒïÃÉÓï 

ÑÕȭÉÌ ÎÅ ÐÅÕÔ ðÔÒÅ ÉÎÆïÒÉÅÕÒ Û ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄȭÕÎÅ ÁÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔïȟ ÓÏÉÔ ΪȟΪΫ ÅÕÒÏȢ 

Dès lors, le nombre effectif Äȭ!ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÑÕÉ ÓÅÒÏÎÔ ÅÆÆÅÃÔÉÖÅÍÅÎÔ ÁÄÍÉÓÅÓ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ 

%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ÄïÐÅÎÄÒÁ ÄÕ ÎÏÍÂÒÅ ÄÅ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÑÕÉ ÓÅÒÏÎÔ ÅØÅÒÃïÓ ÅÔ ÄÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÍÁÒÃÈï Û 

ÌÁ ÄÁÔÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ ÃÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȢ 

3ÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄÅ ÌȭÁÐÐÒÏÂÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÁÃÔionnaires de la Société convoqués en assemblée générale 

extraordinaire le 28 juillet 2017, le conseil dȭadministration de la Société décidera le 28 juillet 2017 lȭïmission 

à titre gratuit des Bons dȭEmission. Sous réserve de la satisfaction de certaines conditions, YA II CD, Ltd, 

ÕÎ ÆÏÎÄÓ ÇïÒï ÐÁÒ 9ÏÒËÖÉÌÌÅ !ÄÖÉÓÏÒÓ 'ÌÏÂÁÌ ,0 ɉÌȭȺ )ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ ȻɊȟ ÓȭÅÓÔ ÅÎÇÁÇï Û ÅØÅÒÃÅÒ ÉÍÍïÄÉÁÔÅÍÅÎÔ 

300 Bons dȭEmission. 

C 4 bis Droits attachés aux valeurs mobilières  

Voir C4. 

C 5 bis Restrictions à la libre négociabilité  des valeurs mobilières  

Les BSAR YA/BSAR YA2 seront librement cessibles. 

C 6 bis $ÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ Û ÌÁ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎ 

Les Actions Nouvelles sur Exercice seront admises aux négociations sur Euronext Paris dès leur émission à 

ÌÁ ÓÕÉÔÅ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ "3!R YA/BSAR YA2, sur la même ligne de cotation que les actions existantes de la 

Société (FR0000079634). 
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C 7 bis  Politique en matière de distribution de dividende  

Voir C7. 

C.8 bis  Droits attachés aux BSAR YA  et aux BSAR YA 2, rang de créance et restriction s 

applicables  

,Å ÎÏÍÂÒÅ ÄÅ "3!2 9! ÁÔÔÁÃÈïÓ Û ÃÈÁÑÕÅ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.% ÓÅÒÁ ÃÁÌÃÕÌï ÁÆÉÎ ÑÕȭÅÎ ÃÁÓ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ ÌÁ 

ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓ "3!2 9!ȟ ÌȭÁÕÇÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÒïÓÕÌÔÁÎÔ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓÄÉÔÓ "3!2 9! ÓÏÉÔ ïÇÁÌÅ Û ΫΪΪГ 

du montant nominal de la tranche dȭ/2.!.% ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÁÎÔÅȢ 

Les BSAR YA seront immédiatement détachés des ORNANE. 

Ils pourront être exercés pendant une période de 4 années à compter de leur émission (la « Période 

Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ »). 

Chaque BSAR YA donnera droit à son porteur, pendant la Période dȭ%ØÅÒÃÉÃÅȟ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÒÅ ÕÎÅ ÁÃÔÉÏÎ 

ÏÒÄÉÎÁÉÒÅ ÎÏÕÖÅÌÌÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ɉÓÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄȭÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔÓ ïÖÅÎÔÕÅÌÓɊȢ 

La Société pourra, à son seul gré, procéder à tout moment, au remboursement de tout ou partie des BSAR 

YA restant en circulation au prix unitaire de ΪȟΪΫ Γ Ƞ ÔÏÕÔÅÆÏÉÓȟ ÄÅ ÔÅÌÓ ÒÅÍÂÏÕÒÓÅÍÅÎÔÓ ÎÅ ÓÅÒÏÎÔ ÐÏÓÓÉÂÌÅÓ 

ÑÕÅ ÓÉ ÌÁ ÍÏÙÅÎÎÅ ɉÐÏÎÄïÒïÅ ÐÁÒ ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÔÒÁÎÓÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ GECI ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈï Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ 

Paris) sur les vingt séances de bourse consécutives parmi quarante (40) qui précèdent la dÁÔÅ ÄȭÅÎÖÏÉ ÁÕØ 

ÐÏÒÔÅÕÒÓ ÄÅ ÌȭÁÖÉÓ ÄÅ ÒÅÍÂÏÕÒÓÅÍÅÎÔȟ ÄÅÓ ÐÒÏÄÕÉÔÓ ɉΫɊ ÄÅÓ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÃÌĖÔÕÒÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ GECI sur le marché 

Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ÅÔ ɉάɊ ÄÅ ÌÁ 0ÁÒÉÔï Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 9! ÅÎ ÖÉÇÕÅÕÒ ÌÏÒÓ ÄÅÓÄÉÔÅÓ ÓïÁÎÃÅÓ ÄÅ ÂÏÕÒÓÅȟ 

ÅØÃîÄÅ ΫαίГ ÄÕ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ desdits BSAR YA.  

Au cas où la Société procéderait à un remboursement partiel des BSAR YA restant en circulation, le nombre 

de BSAR YA à rembourser (ci-après le « Nombre de BSAR YA à Rembourser ») correspondra pour chaque 

tranche de remboursement à au moins 10 % du nombre de BSAR YA émis.  

Pour la détermination des BSAR YA à Rembourser en cas de remboursement partiel, il sera procédé selon 

ÌÅÓ ÍðÍÅÓ ÍÏÄÁÌÉÔïÓ ÑÕÅ ÃÅÌÌÅÓ ÅØÐÏÓïÅÓ Û ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ 2 άΫέ-16 du Code monétaire et financier. 

La décision de la Société de procéder à un remboursement de BSAR YA fera l'objet, au plus tard trente (30) 

jours avant la date fixée pour le remboursement des BSAR YA, d'un avis de remboursement envoyé aux 

porteurs de BSAR YA. 

Les porteurs de BSAR YA pourront toutefois éviter un tel remboursement en exerçant leurs BSAR YA avant 

la date fixée pour le remboursement. Passée cette date, les BSAR YA seront remboursés par la Société et 

annulés. 

! ÔÉÔÒÅ ÉÎÄÉÃÁÔÉÆȟ ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄÕ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÃÌĖÔÕÒÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÌÅ άΰ ÊÕÉÎ άΪΫα ɉà savoir 0,28 euro), la valeur 

ÔÈïÏÒÉÑÕÅ ÄȭÕÎ "3!2 9! ÒÅÓÓÏÒÔ ÅÎÔÒÅ ΪȟΪ8 euro et 0,13 euro, en fonction de la volatilité retenue (soit entre 

40 % et 65 %, pour mémoire lÁ ÖÏÌÁÔÉÌÉÔï ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÅÓÔ ÄÅ ΰίГ ÓÕÒ Ϋ ÍÏÉÓȟ ΰΪГ ÓÕÒ έ ÍÏÉÓ ÅÔ ΰΰГ ÓÕÒ 

6 mois). La valeur théorique d'un BSAR YA est obtenue un utilisant la méthode de Black & Scholes sur la 

base des hypothèses suivantes : 

Á Echéance : 4 ans 

Á 4ÁÕØ ÄȭÉÎÔïÒðÔ ÓÁÎÓ ÒÉÓÑÕÅ ȡ ΪȟΰΪГ 

Taux de versement en dividende : 0%. 

Par exception à ce qui précède, les BSAR relatifs à la tranche de 3 millions ÄȭÅÕÒÏÓ Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 

ÁÔÔÁÃÈïÓ ÑÕÅ 9! )) #$ȟ ,ÔÄ ÓȭÅÓÔ ÅÎÇÁÇï Û ÓÏÕÓÃÒÉÒÅȟ ÐÁÒ ÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ έΪΪ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÅÎ ÄÁÔÅ ÄÕ 31 juillet 

2017 (les « BSAR YA 2 ») seront fongibles avec les BSAR A (tels que définis ci-après). En conséquence, 4 

"3!2 9! ά ÄÏÎÎÅÒÏÎÔ ÄÒÏÉÔ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÒÅ Ϋ ÁÃÔÉÏÎ ÎÏÕÖÅÌÌÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÅÔ ÌÅ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ Äes BSAR A sera 

ïÇÁÌ ÁÕ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 YA 2 tel que défini ci-après. 

! ÔÉÔÒÅ ÉÎÄÉÃÁÔÉÆȟ ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄÕ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÃÌĖÔÕÒÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) le 26 juin 2017 (à savoir 0,28 euro), la valeur 

ÔÈïÏÒÉÑÕÅ ÄȭÕÎ "3!2 9!2 ressort entre 0,02 euro et 0,03 euro, en fonction de la volatilit é retenue (soit 

entre 40 % et 65 %, pour mémoire lÁ ÖÏÌÁÔÉÌÉÔï ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÅÓÔ ÄÅ ΰίГ ÓÕÒ Ϋ ÍÏÉÓȟ ΰΪГ ÓÕÒ έ ÍÏÉÓ Åt 
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66% sur 6 mois). La valeur théorique d'un BSAR YA2 est obtenue un utilisant la méthode de Black & Scholes 

sur la base des hypothèses suivantes : 

Á Echéance : 4 ans 

Á 4ÁÕØ ÄȭÉÎÔïÒðÔ ÓÁÎÓ ÒÉÓÑÕÅ ȡ 0,60% 

Á Taux de versement en dividende : 0%. 

C.11 bis $ÅÍÁÎÄÅ Äȭadmission des BSAR YA et des BSAR YA 2 à la négociation  

,ÅÓ "3!2 9! ÎÅ ÆÅÒÏÎÔ ÐÁÓ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ Û ÌÁ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎ ÓÕÒ %ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓȟ Û 

ÌȭÅØÃÅÐÔÉÏÎ ÄÅÓ "3!2 9! ά ÑÕÉ ÆÅÒÏÎÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ à la négociation sur Euronext Paris 

et seront fongibles avec les BSAR A dès leur émission. 

C.15 bis )ÎÆÌÕÅÎÃÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÓÏÕÓ-ÊÁÃÅÎÔÅ ÓÕÒ ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÄÅ ÌȭÉÎÖÅÓÔÉÓÓÅÍÅÎÔ 

La valeur des BSAR YA et BSAR YA2 dépend principalement : (i) des caractéristiques propres aux BSAR YA 

et BSAR YA2 ȡ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅȟ ÐÁÒÉÔï ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ Ƞ ÅÔ ɉÉÉɊ ÄÅÓ ÃÁÒÁÃÔïÒÉÓÔÉÑÕÅÓ ÄÕ ÓÏÕÓ-jacent et des conditions 

ÄÅ ÍÁÒÃÈï ȡ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÓÏÕÓ-ÊÁÃÅÎÔÅȟ ÖÏÌÁÔÉÌÉÔï ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÓÏÕÓ-ÊÁÃÅÎÔÅ ÅÔ ÔÁÕØ ÄȭÉÎÔïÒðÔ ÓÁÎÓ ÒÉÓÑÕÅ. 

C.16 bis $ÁÔÅ ÄȭïÃÈïÁÎÃÅ ÅÔ ÄÁÔÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃe des BSAR YA et des BSAR YA 2 

Les BSAR YA et les BSAR YA2 pourront être exercés pendant une période de 4 années à compter de leur 

émission.  

C.17 bis Procédure de règlement des BSAR YA  et des BSAR YA 2 

Les Actions Nouvelles sur Exercice devront être intégralement libérées en numéraire, ou par compensation 

ÄÅ ÃÒïÁÎÃÅÓȟ ÌÏÒÓ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 9! et des BSAR YA 2. 

C.18 bis Modalités relatives aux produits des instruments dérivés  

Les BSAR YA et BSAR YA2 ÆÁÉÓÁÎÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔÅȟ ÌÅÕr émission ne dégagera aucun 

produit . 

C.19 bis 0ÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 9! et des BSAR YA 2 

,Å ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 9! ÅÓÔ ïÇÁÌ Û ΫΫΪГ ÄÕ ÐÌÕÓ ÂÁÓ ÄÅÓ ÄÉØ ɉΫΪɊ ÃÏÕÒÓ ÑÕÏÔÉÄÉÅÎÓ ÍÏÙÅÎÓ ÐÏÎÄïÒïÓ 

ÐÁÒ ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÐÒïÃïÄÁÎÔ ÉÍÍïÄÉÁÔÅÍÅÎÔ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÄÏÎÎÁÎÔ 

ÌÉÅÕ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.% ÄÅÓÑÕÅÌÌÅÓ ÌÅÓÄÉÔÓ "3!2 9! ÓÏÎÔ ÄïÔÁÃÈïÓȟ ïÔÁÎÔ ÐÒïÃÉÓï ÑÕÅ ÌÅ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ 

ÄÅÓ "3!2 9! ÎÅ ÐÏÕÒÒÁ ðÔÒÅ ÉÎÆïÒÉÅÕÒ Û ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#0ȟ ÓÏÉÔ ΪȟΪΫ ÅÕÒÏ. 

Le prix dȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 9! ά ÅÓÔ ïÇÁÌ Û ΫΫΪГ ÄÕ ÐÌÕÓ ÂÁÓ ÄÅÓ ÄÉØ ɉΫΪɊ ÃÏÕÒÓ ÑÕÏÔÉÄÉÅÎÓ ÍÏÙÅÎÓ ÐÏÎÄïÒïÓ 

ÐÁÒ ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÐÒïÃïÄÁÎÔ ÉÍÍïÄÉÁÔÅÍÅÎÔ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ έΪΪ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ 

ÄÏÎÎÁÎÔ ÌÉÅÕ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ έ ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÄȭÅÕÒÏÓ Äȭ/2.!.% multiplié  ÐÁÒ ÌÁ 0ÁÒÉÔï Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ÉÎÉÔÉÁÌÅ des 

BSAR YA 2ȟ ÓÏÉÔ ÕÎÅ 0ÁÒÉÔï Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ ΪȟάίȢ 

C.20 bis Type de sous-jacent  

Les BSAR YA et BSAR YA2 donneront droit de souscrire, sur exercice, des actions ordinaires nouvelles de 

la Société.  

Actions ordinaires de la Société conférant les droits décrits au paragraphe C.4bis du présent Résumé du 

0ÒÏÓÐÅÃÔÕÓȢ ! ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÕ 0ÒÏÓÐÅÃÔÕÓȟ ÌÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÓȭïÌîÖÅ Û αΰΰ ββΫȟΫΫ ÅÕÒÏÓȟ ÄÉÖÉÓï ÅÎ αΰ ΰββ ΫΫΫ 

actions ordinaires de 0,01 euro de valeur nominale, toutes souscrites et entièrement libérées. 

"ÏÎÓ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÒÅÍÂÏÕÒÓÁÂÌÅÓ ÁÔÔÒÉÂÕïÓ ÇÒÁÔÕÉÔÅÍÅÎÔ ÁÕØ ÁÃÔÉonnaires (les « 

BSAR A ») 

)Ì ÓÅÒÁ ÁÔÔÒÉÂÕï ÇÒÁÔÕÉÔÅÍÅÎÔ ÌÅ ά ÁÏĮÔ άΪΫα ÕÎ "3!2 ! Û ÃÈÁÑÕÅ ÔÉÔÕÌÁÉÒÅ ÄȭÕÎÅ ÁÃÔÉÏÎ '%#0 ÉÎÓÃÒÉÔÅ ÅÎ 

compte à ÌȭÉÓÓÕÅ ÄÅ ÌÁ ÊÏÕÒÎïÅ ÃÏÍÐÔÁÂÌÅ ÅÎ %ÕÒÏÃÌÅÁÒ ÄÕ 31 juillet  2017. 

Un nombre maximum de 90 000 000 BSAR A, donnant droit à un nombre maximum de 22 500 000 actions 

nouvelles (4 BSAR A donnant droit à Ϋ ÁÃÔÉÏÎ ÎÏÕÖÅÌÌÅɊȟ ÓÏÉÔ ÕÎÅ 0ÁÒÉÔï Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ ΪȟάίȢ 

Les BSAR A seront fongibles avec les BSAR YA2 et auront les mêmes caractéristiques.  

Les BSAR A seront identifiés sous le code FR0013266764. 
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D- RISQUES 

 

D 1 Informations clés concernant les principaux risques propres au Groupe et à son 

activité  

Parmi les risques afférents au Groupe, mentionnés à la section 4 du Document de Référence, figurent : 

- Le risque de taux, le risque de prix, le risque de change, le risque de crédit, le risque sur actions et 

autres instruments financiers ; 

- Le risque de liquidité et de ÔÒïÓÏÒÅÒÉÅȟ ÌÅÓ ÒÉÓÑÕÅÓ ÌÉïÓ Û ÄȭïÖÅÎÔÕÅÌÓ ÅÎÇÁÇÅÍÅÎÔÓ ÈÏÒÓ ÂÉÌÁÎ ; 

- Les risques de dépendance vis-à-ÖÉÓ ÄȭÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÒïÄÕÉÔ ÄÅ ÃÌÉÅÎÔÓȟ ÌÅÓ ÒÉÓÑÕÅÓ ÌÉïÓ ÁÕØ ÆÏÕÒÎÉÓÓÅÕÒÓ 

ou aux technologies utilisées, les risques de bonne fin sur les opérations au forfait ; 

- Les risques liés à la propriété intellectuelle, les risques liés à une éventuelle perte de collaborateurs 

ÅÔ ÌÅÓ ÒÉÓÑÕÅÓ ÌÉïÓ Û ÌȭÅÎÖÉÒÏÎÎÅÍÅÎÔ ; 

- Les risques liés au marché et à la concurrence, notamment sur la stratégie de redéploiement, et la 

capacité du Groupe à trouver des alliances commerciales et/ou capitalistiques pour améliorer sa 

compétitivité . 

- Les risques associés à la croissance externe, et au développement international, liés notamment 

aux normes des pays dans lesquels le Groupe est implanté, ou encore à leurs situations 

économiques (Brésil). 

- Les risques juridiques, liés notamment les divers litiges dont le litige avec la Région Lorraine sur 

les aides reçues sur le projet Skylander. 

- Les risques liés à la procédure contre le cédant du groupe Eolen et son représentant. 

 

D 2 Informations clés concernant les principaux risques propres aux valeurs 

mobilières  

Les principaux facteurs de risque liés aux ORNANE figurent ci-après : 

4ÏÕÔ ïÖîÎÅÍÅÎÔ ÓÕÉÖÁÎÔȟ ÓȭÉÌ ÎȭÅÓÔ ÐÁÓ ÒïÓÏÌÕ ÄÁÎÓ ÌÅÓ ΫΪ ÊÏÕÒÓ ÄÅ ÓÁ ÓÕÒÖÅÎÁÎÃÅȟ ÅÓÔ ÃÏÎÓÔÉÔÕÔÉÆ ÄȭÕÎ ÄïÆÁÕÔȟ 

dans ce cas, chaque ORNANE en vigueur portera un intérêt égal à 15% par an à compter de la date de 

ÓÕÒÖÅÎÁÎÃÅ ÄÕ ÃÁÓ ÄÅ ÄïÆÁÕÔ ÊÕÓÑÕȭÛ ÌÁ ÄÁÔÅ Û ÌÁÑÕÅÌÌÅ ɉÉɊ ÌÅ ÃÁÓ ÄÅ ÄïÆÁÕÔ ÅÓÔ ÒÅÍïÄÉï ÏÕ ɉÉÉɊ Ìȭ/2.!.% 

concernée est remboursée ou convertie, YA II CD, Ltd disposant dans un tel cas de la faculté de se faire 

rembourser par la Société le montant en principal et intérêts de toutes les ORNANE non remboursées ou 

converties à cette date : 

- défaut de paiement par la Société du ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ÄĮ ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅÓ /2.!.% Û ÓÁ ÄÁÔÅ ÄȭÅØÉÇÉÂÉÌÉÔï Ƞ 

- non-ÒÅÓÐÅÃÔ ÏÕ ÉÎÅØïÃÕÔÉÏÎ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄÅ ÔÏÕÔ ÅÎÇÁÇÅÍÅÎÔ ÑÕȭÅÌÌÅ Á ÐÒÉÓ ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅÓ /2.!.% ; 

- ÄïÆÁÕÔ ÄÅ ÐÁÉÅÍÅÎÔ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄÕ ÐÒÉØ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.% ÅÔ ÄÅÓ "3!2 9! ÑÕȭÅÌÌÅ ÅÓÔ 
tenue ÄȭÁÃÑÕïÒÉÒ ÅÎ ÃÏÎÓïÑÕÅÎÃÅ ÄÅ ÓÏÎ ïÖÅÎÔÕÅÌÌÅ ÉÎÃÁÐÁÃÉÔï ÄȭïÍÅÔÔÒÅ ÄÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÓÕÒ 

Conversion ou des Actions Nouvelles sur Exercice ; 

- retrait de la cote sur Euronext Paris des actions de la Société ou suspension de leur cotation (à 

ÌȭÅØÃÅÐÔÉÏÎ ÄÅ toute suspension temporaire à la demande de la Société inférieure à 5 jours de 

bourse) ; 

- inexactitude ou tromperie matérielle des déclarations et garanties données par la Société ; 

- défaut de paiement supérieur à 1 million Äȭeuros, autrement que de bonne foi, de toute dette 

financière ou garantie de dette financière de la Société ou non-respect ou inexécution par la 
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3ÏÃÉïÔï ÄÅ ÔÏÕÔ ÅÎÇÁÇÅÍÅÎÔ ÑÕȭÅÌÌÅ ÁÕÒÁÉÔ ÐÒÉÓ ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅ ÃÅÓ ÄÅÔÔÅÓ ÏÕ ÇÁÒÁÎÔÉÅÓȟ ÎÏÎ ÃÏÎÔÅÓÔïÅÓ 

de bonne foi, qui entrainerait leur exigibili té anticipée ; 

- suspension ou arrêt volontaire par la Société de tout ou partie de ses activités significatives, cession 

ÄÅ ÔÏÕÔ ÏÕ ÐÁÒÔÉÅ ÄÅ ÓÅÓ ÁÃÔÉÆÓ ÓÉÇÎÉÆÉÃÁÔÉÆÓȟ ÏÕÖÅÒÔÕÒÅ ÄȭÕÎÅ ÐÒÏÃïÄÕÒÅ ÃÏÌÌÅÃÔÉÖÅ ÏÕ ÓÉÍÉÌÁÉÒÅ Û 

ÌȭÅÎÃÏÎÔÒÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï Ƞ 

- condamnatiÏÎ ÁÕ ÐÁÉÅÍÅÎÔ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄȭÕÎÅ ÓÏÍÍÅ ÓÕÐïÒÉÅÕÒÅ Û ΫίΪȢΪΪΪ ÅÕÒÏÓȟ ÎÏÎ 

ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅ ÄȭÁÐÐÅÌ (les risques sur les divers litiges sont exposés dans le chapitre 4.3.2 du 

document de référence 2016) ; 

- ÁÎÎÏÎÃÅ ÐÕÂÌÉÑÕÅ ÄȭÕÎ ÃÈÁÎÇÅÍÅÎÔ ÄÅ ÃÏÎÔÒĖÌÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÁÕ ÓÅÎÓ ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ,Ȣ άέέ-3 du code 

de commerce ; et 

- non-respect par la Société, ses filiales, mandataires sociaux, agents, employés ou conseils 

ÐÒÏÆÅÓÓÉÏÎÎÅÌÓ ÄÅ ÔÏÕÔÅ ÌÏÉ ÒÅÌÁÔÉÖÅ Û ÌÁ ÃÏÒÒÕÐÔÉÏÎȟ Û ÌÁ ÌÕÔÔÅ ÃÏÎÔÒÅ ÌÅ ÂÌÁÎÃÈÉÍÅÎÔ ÄȭÁÒÇÅÎÔ ÏÕ Û 

des sanctions internationales. 

Les principaux facteurs de risque liés aux Actions Nouvelles figurent ci-après : 

- en cas de conversion de tout ou partie des ORNANE, les actionnaires verront leur participation 

dans le capital social de la Société diluée ; cette participation pourrait également être diluée en cas 

ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ ÔÏÕÔ ÏÕ ÐÁÒÔÉÅ ÄÅÓ "3!2 Ƞ ÅÔ 

- ÌÅ ÍÏÎÔÁÎÔ ÔÏÔÁÌ ÄÅÓ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎÓ Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9! ÁÔÔÁÃÈïÓ ÐÁÒ 9! )) #$ȟ ,ÔÄ ÎȭÅÓÔ ÐÁÓ 
garanti ; 

- la volatilité et la liquidité des actions de la Société pourraient fluctuer significativement ;  

- ÌÁ ÃÅÓÓÉÏÎ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÐÁÒ ÌÅÓ ÐÏÒÔÅÕÒÓ Äȭ/2.!.% ÏÕ ÄÅ "3!2 9! ÓÕÒ %ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ 
ÐÏÕÒÒÁÉÔ ÁÖÏÉÒ ÕÎ ÉÍÐÁÃÔ ÄïÆÁÖÏÒÁÂÌÅ ÓÕÒ ÌÅ ÐÒÉØ ÄÅ ÍÁÒÃÈï ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ, étant rappelé que la 1ère 

ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.% ïÍÉÓÅÓ Ϋγ décembre 2016 au profit de YA II CD, Ltd a été intégralement  

convertie en actions nouvelles qui ont été par la suite cédées sur le marché de sorte que YA II CD, 

Ltd ne détient à ce jour aucune action GECI ; 

- en cas de nouvel appel au marché, il en résulterait une dilution complémentaire pour les 

actionnaires.  

Les principaux facteurs de risque liés aux BSAR A figurent ci-après : 

- les risques relatifs à la liquidité et volatilité des BSAR A ; 

- le risque relatif à la protection anti-dilutive limitée des porteu rs de BSAR A ; 

- le risque relatif à la valeur des BSAR A ; 

- ÌÅÓ ÒÉÓÑÕÅÓ ÌÉïÓ Û ÌÁ ÄÉÌÕÔÉÏÎ ÃÏÍÐÌïÍÅÎÔÁÉÒÅ ÐÏÕÒ ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÅØÉÓÔÁÎÔÓ ÎȭÅØÅÒëÁÎÔ ÐÁÓ ÌÅÕÒÓ 
BSAR A ; 

- les risques liés à la modification des modalités des BSAR A ; 

- les risques liés à la vente ÍÁÓÓÉÖÅ ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈï ÄȭÕÎ ÃÅÒÔÁÉÎ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÏÕ ÄÅ 

BSAR A consécutivement à leur attribution, ou le sentiment que de telles ventes pourraient 

intervenir.  

D 6 Avertissement  

Sans objet 
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E- OFFRE 

 

E 1 Montant total net ÄÕ ÐÒÏÄÕÉÔ ÄÅ Ìȭémission et estimation des dépenses totales 

ÌÉïÅÓ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ 

,ȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9! ÐÅÒÍÅÔÔÒÁ ÕÎÅ ÌÅÖïÅ ÄÅ ÆÏÎÄÓ ÐÏÔÅÎÔÉÅÌÌÅ ÄȭÕÎ 

montant maximum de 8,55 millions Äȭeuros ÅÎ ÃÁÓ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÐÁÒ 9! )) #$ȟ ÓÕÒ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄÅ ÌÁ 3Ïciété, de 

ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓÄÉÔÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ɉÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅ ÄȭðÔÒÅ ÍÁÊÏÒïÅ ÄÅ γ ÍÉÌÌÉÏÎÓ Äȭeuros maximum en cas 

ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ ÌȭÉÎÔïÇÒÁÌÉÔï ÄÅÓ "3!2 9!ɊȢ 

#ÈÁÑÕÅ "ÏÎ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȟ ïÍÉÓ Û ÔÉÔÒÅ ÇÒÁÔÕÉÔȟ ÄÏÎÎÅÒÁ ÌÅ ÄÒÏÉÔ Û ÌÁ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÕÎÅ /2.!.% ÄȭÕÎÅ ÖÁÌÅur 

nominale de 10.000 euros, à un prix de souscription égal à 95% du pair. 

 

,Å ÒïÃÁÐÉÔÕÌÁÔÉÆ ÄÅ ÌÁ ÍÉÓÅ ÅÎ ĞÕÖÒÅ ÄÕ ÃÏÎÔÒÁÔ Äȭ/2.!.% et ses avenants est comme suit : 

Á La 1ère ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ïÍÉÓÅ ÌÅ Ϋγ ÄïÃÅÍÂÒÅ άΪΫΰȟ Á ïÔï ÃÏÎÖÅÒÔÉÅ ÅÎ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÐÕÉÓ ÌÅ 15 mai 

2017, et a donné lieu à la création de 3 211 392 actions nouvelles, pour un produit net de 950 000 

euros.  

Á Les BSA liés à la 1ère ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÏÎÔ ïÔï ïÍÉÓ ÅÎ ÄïÃÅÍÂÒÅ άΪΫΰȟ ÐÏÕÒ ÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÄÅ βαα 192. 

,Á ÐÁÒÉÔï ÅÓÔ ÄȭÕÎ "3! ÐÏÕÒ ÕÎÅ ÁÃÔÉÏÎ '%#0ȟ ÌÅ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÅÓÔ ÄÅ Ϊȟία ÅÕÒÏȟ ÅÔ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ 

ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÅÓÔ ÄÅ ή ÁÎÓȟ ÃÏÕÒÁÎÔ ÁÉÎÓÉ ÊÕÓÑÕȭÛ ÆÉÎ ÄïÃÅÍÂÒÅ άΪάΪȟ ÐÏÕÒ ÕÎ ÐÒÏÄÕÉÔ ÎÅÔ ÄÅ ίΪΪ 000 

euros.  

Á La 2ème ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÑÕÉ ÎȭÁ ÐÁÓ ïÔï ÅÎÃÏÒÅ ïÍÉÓÅȟ ÐÏÕÒ ÕÎÅ ÖÁÌÅÕÒ ÄÅ έ ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÅÕÒÏÓ 

(produit net de 2 850 000 euros, la différence entre le produit brut et le produit net correspondant 

ÐÒÉÎÃÉÐÁÌÅÍÅÎÔ Û ÌÁ ÃÏÍÍÉÓÓÉÏÎ ÄȭÅÎÇÁÇÅÍÅÎÔ ÄÕÅ Û 9ÏÒËÖÉÌÌÅ), pour un nombre maximum 

ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÄÅ έΪ 000 ΪΪΪ ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÃÏÕÒÓ ÆÁÉÂÌÅ ÄÅ ΪȟΫΪ ÅÕÒo.  

Á ,ÅÓ "3!2 9!άȟ ÌÉïÓ Û ÃÅÔÔÅ ÄÅÕØÉîÍÅ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÑÕÉ ÓÅÒÏÎÔ ïÍÉÓȟ concomitamment avec 

ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ ÌÁ άème ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÅÔ ÁÕ ÐÒÏÆÉÔ ÄÅ Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ : pour une parité de 4 BSAR 

ÐÏÕÒ Ϋ ÁÃÔÉÏÎ '%#0ȟ ÁÖÅÃ ÕÎÅ ÐïÒÉÏÄÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ se terminant le 31 juillet 2021ȟ ÅÔ ÕÎ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ 

Û ÄïÆÉÎÉÒȟ ÐÏÕÒ ÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÄÅ έΪ 000 ΪΪΪȟ ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÃÏÕÒÓ ÆÁÉÂÌÅ 

de 0,10 euro (produit net 3 000 000 euros).  

Á Les BSAR A gratuits, ïÍÉÓ ÌÏÒÓ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÄÅÕØÉîÍÅ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/RNANE, qui seront 

ïÇÁÌÅÍÅÎÔ ïÍÉÓ ÁÐÒîÓ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ ÌÁ άème ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÁÕ ÐÒÏÆÉÔ ÄÅ ÔÏÕÓ ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓȟ ÁÕ 

moment de la suspension du cours (voir calendrier). La suspension se fera pour une durée de 28 

ÊÏÕÒÓȢ ,Å ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅs de 22 500 000, pour un produit net de 2 250 000 

ÅÕÒÏÓ ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÃÏÕÒÓ ÆÁÉÂÌÅ ÄÅ ΪȟΫΪ ÅÕÒÏȢ  

Á ,ÅÓ ÁÕÔÒÅÓ ÔÒÁÎÃÈÅÓ ÒÅÓÔÁÎÔÅÓ Äȭ/2.!.% ÒÅÐÒïÓÅÎÔÅ ÕÎÅ ÖÁÌÅÕÒ ÇÌÏÂÁÌÅ ÄÅ ΰ 000 000 euros, dont le 

ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÅÓÔ ÄÅ ΰΪ 000 000, sur une base de cours faible de 0,10 euro 

(produit net de 5 700 000, la différence entre le produit brut et le produit net correspondant 

ÐÒÉÎÃÉÐÁÌÅÍÅÎÔ Û ÌÁ ÃÏÍÍÉÓÓÉÏÎ ÄȭÅÎÇÁÇÅÍÅÎÔ ÄÕÅ Û 9ÏÒËÖÉÌÌÅ).  

Á ,ÅÓ "3!2 9!ȟ ÌÉïÓ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ ÔÒÁÎÃÈÅÓ ÒÅÓÔÁÎÔÅÓ ÒÅÐÒïÓentent la même valeur globale de 

6 000 ΪΪΪ ÅÕÒÏÓȟ ÐÏÕÒ ÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÄÅ ΰΪ 000 000, sur une base de 

cours faible de 0,10 euro (produit net de 6 000 000 euros).  
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3ÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ Äȭ/2.!.E avec BSAR YA/BSAR YA2, les 

ÄïÐÅÎÓÅÓ ÌÉïÅÓ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9!/BSAR YA2 ÓÅÒÏÎÔ ÄȭÅÎÖÉÒÏÎ 360 

000 euros. 

,Å ÍÏÎÔÁÎÔ ÔÏÔÁÌ ÄÕ ÐÒÏÄÕÉÔ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÄïÐÅÎÄÒÁ ÄÕ ÎÏÍÂÒÅ Äȭ!ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ 

souscrites etȟ ÓÅÌÏÎ ÌÅ ÃÁÓȟ ÄÕ ÐÒÉØ ÄÅ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÏÕ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓÄÉÔÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓȢ 

! ÔÉÔÒÅ ÉÎÄÉÃÁÔÉÆȟ ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÐÒÉØ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÕÎÅ !ÃÔÉÏÎ .ÏÕÖÅÌÌÅ ÓÕÒ #ÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ïÇÁÌ au cours 

faible de 0,10 euro) : 

- le produit net des ORNANE souscrites à 95% du pair sera de 8,55 millions Äȭeuros, 

- ÌÅÓ ÄïÐÅÎÓÅÓ ÌÉïÅÓ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ issues de la conversion des ORNANE seront 

ÄȭÅÎÖÉÒÏÎ 360 000 euros, et 

- le produit net après pris en compte des dépenses liées à ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ issues de 

la conversion des ORNANE ÓÅÒÁ ÄȭÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÄȭÅÎÖÉÒÏÎ 8,19 millions Äȭeuros. 

0ÒÏÄÕÉÔ ÂÒÕÔ ÄÅ ÌȭÁÕÇÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÅÎ ÃÁÓ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓ "3!2 9! ÅÔ "3!2 9!ά ɉÓÕÒ ÌÁ 
ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÃÏÕÒÓ ÆÁÉÂÌÅ ÄÅ ΪȟΫΪ ÅÕÒÏɊ ȡ γ ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÄȭÅÕÒÏÓȢ ,ÅÓ ÆÒÁÉÓ ÌÉïÓ Û ÌȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔÅ ÄÅ "3!2 ! ÓÏÎÔ 
estimés à environ 50 000 euros (information des actionnaires, convocation et tenue de lȭassemblée 
générale, frais de cotationȣ). SÏÉÔ ÕÎ ÐÒÏÄÕÉÔ ÎÅÔ ÅÓÔÉÍï ÄÅ βȟγί ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÄȭÅÕÒÏÓȢ 

0ÒÏÄÕÉÔ ÂÒÕÔ ÄÅ ÌȭÁÕÇÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÅÎ ÃÁÓ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓ "3!2 ! ɉÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÃÏÕÒÓ 
faible de 0,10 euro) : 2,25 millions Äȭeuros. ,ÅÓ ÆÒÁÉÓ ÌÉïÓ Û ÌȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔÅ ÄÅ "3!2 ! ÓÏÎÔ ÅÓÔÉÍïÓ Û 
environ 50 000 euros (information des actionnaires, convocation et tenue de lȭassemblée générale, frais de 
cotationȣ)., sÏÉÔ ÕÎ ÐÒÏÄÕÉÔ ÎÅÔ ÅÓÔÉÍï ÄÅ άȟά ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÄȭÅÕÒÏÓȢ 

E 2 a 2ÁÉÓÏÎÓ ÄÅ ÌȭÏÆÆÒÅ ÅÔ ÕÔÉÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÕ ÐÒÏÄÕÉÔ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ɉ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 

attachés)  

Après la reconstitution des capitaux propres de la Société, le Groupe doit poursuivre sa stratégie de 
redéploiement, et recherche également à conforter le fonds de roulement net futur. Cette nouvelle étape 
ÎïÃÅÓÓÉÔÅ ÕÎ ÒÅÎÆÏÒÃÅÍÅÎÔ ÄÅ ÓÁ ÓÔÒÕÃÔÕÒÅ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅȢ $ÁÎÓ ÃÅÔÔÅ ÏÐÔÉÑÕÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.% ÁÖÅÃ "3AR 
YA, BSAR YA2 et BSAR A ÅÔ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ïÖÅÎÔÕÅÌÌÅ ÄÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÓÕÒ #ÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÅÔ ÄÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ 
.ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÓÕÒ %ØÅÒÃÉÃÅȟ ÄÏÎÔ ÌȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÅÓÔ ÄÅÍÁÎÄïÅȟ ÐÒïÓÅÎÔÅÎÔ ÄÅ ÖÒÁÉÅÓ ÏÐÐÏÒÔÕÎÉÔïÓ ÐÏÕÒ ÍÅÎÅÒ Û 
bien cette stratégie. Par ailleurs, la participatioÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÁÕØ ÄÉÆÆïÒÅÎÔÓ ÁÐÐÅÌÓ ÄȭÏÆÆÒÅÓ ÅÓÔ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÎïÅ 
ÐÁÒ ÌȭÁÓÓÁÉÎÉÓÓÅÍÅÎÔ ÄÅ ÌÁ ÓÉÔÕÁÔÉÏÎ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅ ÄÕ 'ÒÏÕÐÅȢ Cette opération peut ainsi lui assurer une 
pérennité stable à moyen et long terme. 

Instruments
Date 

d'émission
Date de fin Conversion

En 

circulation
Nbre maximum Commentaires

BSA gratuits (AG 29/3/2016) 07/04/2016 07/10/2017 Oui 11 734 999        de Avril 2016 à mai 2017

BSA gratuits (AG 29/3/2016) 07/04/2016 07/10/2017 Oui 11 025 840        Restants à exercer

ORNANE (1ère tranche) 1 mill ion 

d'euros
19/12/2016 19/12/2017 Oui 3 211 392          au 15/5/17, la totalité a été convertie

BSA/liés à la 1ère tranche des ORNANE19/12/2016 19/12/2020 Oui 877 192              Parité 1 vs 1 / prix d'exercice 0,57 euro

ORNANE (2è tranche) 3 mill ions d'euros01/08/2017 01/08/2018 Non Non 30 000 000        sur une base de cours faible de 0,10 euro

BSAR YA2 (liés à la 2è tranche 

d'ORNANE)
01/08/2017 01/08/2021 Non Non 30 000 000        

BSAR pour Yorkville / Parité 4 vs 1 / sur une base de cours 

faible de 0,11 euro

BSAR A gratuits (l iés à la 2è tranche 

d'ORNANE)
01/08/2017 01/08/2021 Non Non 22 500 000        

BSAR pour tous les actionnaires / Parité 4 vs 1 / sur une 

base de cours faible de 0,10 euro.

Sur la base d'un nombre maximum de d'actions de 90 000 

000.

ORNANE (3è tranche, 4è et etc) 6 

mill ions d'euros
01/08/2018 01/08/2019 Non Non 60 000 000        sur une base de cours faible de 0,10 euro

BSAR YA (liés à la 3è tranche 

d'ORNANE/ 4è et etc)
01/08/2018 01/08/2019 Non Non 60 000 000        

BSAR pour Yorkville / Parité 1 vs 1 / sur une base de cours 

faible de 0,10 euro
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,ȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ "3!R A permet, pour les actionnaires existants qui le souhaitent, de participer à une future 
augmentation de capital, et de bénéficier des mêmes conditions que les BSAR YA2 souscrites par 
ÌȭÉÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ 9! )) #$ȟ ,ÔÄ. 

,ȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ Á ïÔï ÓÔÒÕÃÔÕÒïÅ ÄÅ ÍÁÎÉîÒÅ Û ÆÏÕÒÎÉÒ Û ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄÅÓ ÍÏÙÅÎÓ supplémentaires principalement 
pour : 

- Faire face à ses besoins en fonds de roulement net futur, et qui permettra la réalisation des projets 
de redéploiement envisagésȢ ,ÅÓ ÂÅÓÏÉÎÓ ÓÏÎÔ ÅÓÔÉÍïÓ Û ή ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÄȭÅÕÒÏÓ ÓÕÒ ÌÅÓ ÄÏÕÚÅ ÐÒÏÃÈÁÉÎÓ 
mois ; 

- Restructurer la dette financière du Groupe et en faire un levier afin de conclure un partenariat 
durable avec un partenaire bancaire. ɉÁÖÅÃ ÕÎÅ ÁÌÌÏÃÁÔÉÏÎ ÍÁØÉÍÕÍ ÄÅ ήȟί ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÄȭÅÕÒÏÓɊȢ La 
Société envisage de renégocier ses emprunts bancaires dont le montant restant dû ÓȭïÌîÖÅ Û 5 
ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÄȭÅÕÒÏÓ (les plus importants ont une durée de vie restante de 4 ans) avec ses banques, avec 
ÄÅ ÍÅÉÌÌÅÕÒÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ɉÔÁÕØ ÐÌÕÓ ÆÁÉÂÌÅȟ ÄÕÒïÅ ÓÕÒ α ÁÎÓ ÅÔ ÆÒÁÎÃÈÉÓÅ ÄȭÕÎ ÁÎɊ ; 

- Accompagner et soutenir la croissance du Groupe (externe et organique).  Des négociations de 
rachat de sociétés sont en cours, la somme qui pourrait être allouée est de 0,5 million Äȭeuros. 
!ÕÃÕÎ ÅÎÇÁÇÅÍÅÎÔ ÎȭÁ ïÔï ÐÒÉÓ Û ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÕ ÐÒïÓÅÎÔ ÐÒÏÓÐÅÃÔÕÓȢ 

,Å ÆÉÎÁÎÃÅÍÅÎÔ ÉÓÓÕ ÄÅÓ ÂÏÎÓ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ remboursables (BSAR YA, BSAR YA2 et BSAR A), 
qui représente un montant maximum potentiel de 11,25 ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÄȭÅÕÒÏÓȟ ÓÅÒÁÉÔ ÁÆÆÅÃÔïÅ ÅÎ ÔÏÔÁÌÉÔï Û ɉÉɊ 
ÌȭÁÃÃïÌïÒÁÔÉÏÎ ÄÕ ÄïÖÅÌÏÐÐÅÍÅÎÔ ÃÏÍÍÅÒÃÉÁÌ ÄÕ 'ÒÏÕÐÅȟ ɉÉÉɊ ÁÕ ÆÉÎÁÎÃÅÍÅÎÔ ÄÅ ÌÁ ÃÒÏÉÓÓÁÎÃÅ ÅØÔÅÒÎÅ ÓÅÌÏÎ 
les opportunités qui se présenteraient et (iii) au remboursement anticipé des dettes bancaires. Il est rappelé 
ce financement complémentaire Îȭest pas acquis ÐÕÉÓÑÕȭÉÌ dépend du nombre de tranches émises, du cours 
de bourse et du nombre de BSAR exercés). 

E 3 -ÏÄÁÌÉÔïÓ ÄÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌȭÏÆÆÒÅ 

A. /2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9!Ⱦ"3!2 9!ά 

-ÏÎÔÁÎÔ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÅÔ ÐÒÏÄÕÉÔ ÂÒÕÔ 

%ÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ γΪΪ ÂÏÎÓ ÄȭÏÂÌÉÇÁÔÉÏÎÓ Û ÏÐÔÉÏÎ ÄÅ ÒÅÍÂÏÕÒÓÅÍÅÎÔ ÅÎ ÎÕÍïÒÁÉÒÅ ÅÔȾÏÕ ÅÎ ÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ 

ÅÔȾÏÕ ÅØÉÓÔÁÎÔÅÓ ÁÓÓÏÒÔÉÅÓ ÄÅ ÂÏÎÓ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÒÅÍÂÏÕÒÓÁÂÌÅÓ ɉÌÅÓ Ⱥ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ȻɊȟ 

ÐÅÒÍÅÔÔÁÎÔ ÕÎÅ ÌÅÖïÅ ÄÅ ÆÏÎÄÓ ÐÏÔÅÎÔÉÅÌÌÅ ÄÅ βȟίί ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÄȭÅÕÒÏÓ ÍÁØÉÍÕÍ en cas dȭexercice par YA II CD, 

ÓÕÒ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔïȟ ÄÅ ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓÄÉÔÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ɉÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅ ÄȭðÔÒÅ ÍÁÊÏÒïÅ ÄÅ γ ÍÉÌÌÉÏÎÓ 

ÄȭÅÕÒÏÓ ÍÁØÉÍÕÍ ÅÎ ÃÁÓ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ ÌȭÉÎÔïÇÒÁÌÉÔï ÄÅÓ "3!2 9!Ⱦ"3!2 9!άɊȢ 

0ÒÉØ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9!Ⱦ"3!2 9!ΰ 

#ÈÁÑÕÅ "ÏÎ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȟ ïÍÉÓ Û ÔÉÔÒÅ ÇÒÁÔÕÉÔȟ ÄÏÎÎÅÒÁ ÌÅ ÄÒÏÉÔ Û ÌÁ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÕÎÅ /2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 

9!Ⱦ"3!2 9!ά ÄȭÕÎÅ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄÅ ΫΪȢΪΪΪ ÅÕÒÏÓȟ Û ÕÎ ÐÒÉØ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ïÇÁÌ Û γίГ ÄÕ ÐÁÉÒȢ 

0ÁÉÅÍÅÎÔ ÅÎ .ÕÍïÒÁÉÒÅ ÏÕ ÅÎ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ 

3É ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÃÈÏÉÓÉÔ ÄȭÁÔÔÒÉÂÕÅÒ ÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÅÎ ÎÕÍïÒÁÉÒÅ ÏÕ ÅÎ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓȟ ÃÅÕØȤÃÉ ÓÅÒÏÎÔ ÆÉØïÓ ÓÅÌÏÎ 

ÌÅÓ ÆÏÒÍÕÌÅÓ ÁÕ #Ȣγ ÃÉȤÁÖÁÎÔȢ 

$ÒÏÉÔ ÐÒïÆïÒÅÎÔÉÅÌ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ 

#ÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ Û ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ,Ȣ άάίȤΫέβ ÄÕ ÃÏÄÅ ÄÅ ÃÏÍÍÅÒÃÅ ÅÔ ÓÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄÅ ÌȭÁÐÐÒÏÂÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ 

ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÃÏÎÖÏÑÕïÓ ÅÎ ÁÓÓÅÍÂÌïÅ ÇïÎïÒÁÌÅ ÅØÔÒÁÏÒÄÉÎÁÉÒÅ ÌÅ άβ ÊÕÉÌÌÅÔ άΪΫαȟ ÌÅ ÃÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ 

ÄïÃÉÄÅÒÁ ÌÅ άβ ÊÕÉÌÌÅÔ άΪΫα ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ Û ÔÉÔÒÅ ÇÒÁÔÕÉÔ ÄÅ γΪΪ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9!ȟ ÁÖÅÃ 



31 | P A G E     G E C I  I N T E R NA T I O N A L  | N O T E  D ’ O P E R A T I O N  2017 

ÓÕÐÐÒÅÓÓÉÏÎ ÄÕ ÄÒÏÉÔ ÐÒïÆïÒÅÎÔÉÅÌ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÁÕ ÐÒÏÆÉÔ ÄÅ 9! )) #$ȟ ,4$ȟ ÕÎ ÆÏÎÄÓ ÇïÒï ÐÁÒ 9ÏÒËÖÉÌÌÅ 

!ÄÖÉÓÏÒÓ 'ÌÏÂÁÌ ,0Ȣ 

$Å ÐÌÕÓȟ ÃÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ Û ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ,Ȣ άάίȤΫέά ÄÕ ÃÏÄÅ ÄÅ ÃÏÍÍÅÒÃÅȟ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ 

ÁÕØÑÕÅÌÌÅÓ ÌÅÓ /2.!.% ÅÔȾÏÕ ÌÅÓ "3!2 9! ÄÏÎÎÅÎÔ ÄÒÏÉÔ ÅÓÔ ÒïÁÌÉÓïÅ ÁÖÅÃ ÓÕÐÐÒÅÓÓÉÏÎ ÄÕ ÄÒÏÉÔ ÐÒïÆïÒÅÎÔÉÅÌ 

ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎȢ 

%ÎÇÁÇÅÍÅÎÔ ÄÅ 9! )) #$ȟ ,4$ 

3ÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄȭÕÎ ÖÏÔÅ ÆÁÖÏÒÁÂÌÅ Û ÌȭÁÓÓÅÍÂÌïÅ ÇïÎïÒÁÌÅ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÑÕÉ ÓÅ ÔÉÅÎÄÒÁ ÌÅ άβ ÊÕÉÌÌÅÔ 

άΪΫαȟ 9! )) #$ȟ ,4$ ÓȭÅÓÔ ÅÎÇÁÇï Û ÓÏÕÓÃÒÉÒÅȟ ÐÁÒ ÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ έΪΪ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÅÎ ÄÁÔÅ ÄÕ έΫ ÊÕÉÌÌÅÔ άΪΫαȟ έ 

ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÄȭÅÕÒÏÓ Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9! ά ÁÔÔÁÃÈïÓȢ 

'ÁÒÁÎÔÉÅ 

,ȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÎÅ ÆÅÒÁ ÐÁÓ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎ ÃÏÎÔÒÁÔ ÄÅ ÇÁÒÁÎÔÉÅȢ 

B. "3!2 ! 

-ÏÎÔÁÎÔ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÅÔ ÐÒÏÄÕÉÔ ÂÒÕÔ 

,ÅÓ "3!2 ! ÆÁÉÓÁÎÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔÅȟ ÌÅÕÒ ïÍÉÓÓÉÏÎ ÎÅ ÄïÇÁÇÅÒÁ ÁÕÃÕÎ ÐÒÏÄÕÉÔȢ .ïÁÎÍÏÉÎÓȟ 

ÅÎ ÃÁÓ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ ÌȭÉÎÔïÇÒÁÌÉÔï ÄÅÓ "3!2 ! ÌÅ ÐÒÏÄÕÉÔ ÂÒÕÔ ÄÅ ÌȭÁÕÇÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÅÎ ÒïÓÕÌÔÁÎÔ ÓÅÒÁÉÔ 

ÄÅ ά άίΪ ΪΪΪ ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÅÕÒÏÓ ɉÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÃÏÕÒÓ ÆÁÉÂÌÅ ÄÅ ΪȟΫΪ ÅÕÒÏɊȢ 

0ÒÉØ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÓÕÒ ÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! 

ή "3!2 ! ÄÏÎÎÅÒÏÎÔ ÄÒÏÉÔ Û ÓÏÎ ÐÏÒÔÅÕÒȟ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÒÅ ÕÎÅ ÁÃÔÉÏÎ ÏÒÄÉÎÁÉÒÅ ÎÏÕÖÅÌÌÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ɉÓÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ 

ÄȭÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔÓ ïÖÅÎÔÕÅÌÓɊ ɉÌÁ Ⱥ 0ÁÒÉÔï Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ȻɊȢ  

,Å ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÅÓÔ ïÇÁÌ ÃÅÌÕÉ ÄÅÓ "3!2 9! άȢ  

.ÏÍÂÒÅ Äȭ!ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÄÏÎÔ ÌȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÅÓÔ ÄÅÍÁÎÄïÅ 

%Î ÄÁÔÅ ÄÕ ά ÁÏĮÔ άΪΫα ÉÌ ÓÅÒÁ ÁÔÔÒÉÂÕï ÇÒÁÔÕÉÔÅÍÅÎÔ Ϋ "3!2 ! ÐÁÒ ÁÃÔÉÏÎ '%#) ÄïÔÅÎÕÅ ÐÏÕÖÁÎÔ ÅÎÔÒÁÉÎÅÒ 

ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ άά ίΪΪ ΪΪΪ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓȢ 

C. #ÁÌÅÎÄÒÉÅÒ ÉÎÄÉÃÁÔÉÆ 

έΪ ÊÕÉÎ άΪΫα  6ÉÓÁ ÄÅ Ìȭ!-& ÓÕÒ ÌÅ 0ÒÏÓÐÅÃÔÕÓ 

έΪ ÊÕÉÎ άΪΫα  $ÉÆÆÕÓÉÏÎ ÄȭÕÎ ÃÏÍÍÕÎÉÑÕï ÄÅ ÐÒÅÓÓÅ ÄïÃÒÉÖÁÎÔ ÌÅÓ 

ÐÒÉÎÃÉÐÁÌÅÓ ÃÁÒÁÃÔïÒÉÓÔÉÑÕÅÓ ÄÅ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÅÔ ÌÅÓ 

ÍÏÄÁÌÉÔïÓ ÄÅ ÍÉÓÅ Û ÄÉÓÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÕ ÐÒÏÓÐÅÃÔÕÓ 

α ÊÕÉÌÌÅÔ άΪΫα  0ÕÂÌÉÃÁÔÉÏÎ ÁÕ "!,/ ÄÅ ÌȭÁÖÉÓ ÒÅÌÁÔÉÆ Û ÌÁ ÓÕÓÐÅÎÓÉÏÎ ÄÅ 

ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ ÖÁÌÅÕÒÓ ÍÏÂÉÌÉîÒÅÓ ÄÏÎÎÁÎÔ ÁÃÃîÓ ÁÕ 

ÃÁÐÉÔÁÌ 

Ϋα ÊÕÉÌÌÅÔ άΪΫα  $ïÂÕÔ ÄÅ ÌÁ ÓÕÓÐÅÎÓÉÏÎ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ ÖÁÌÅÕÒÓ 

ÍÏÂÉÌÉîÒÅÓ ÄÏÎÎÁÎÔ ÁÃÃîÓ ÁÕ ÃÁÐÉÔÁÌ 
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άβ ÊÕÉÌÌÅÔ άΪΫα  !ÓÓÅÍÂÌïÅ ÇïÎïÒÁÌÅ ÅØÔÒÁÏÒÄÉÎÁÉÒÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÁÐÐÅÌïÅ 

Û ÓÔÁÔÕÅÒ ÓÕÒ ÌÁ ÒïÓÏÌÕÔÉÏÎ ÁÕÔÏÒÉÓÁÎÔ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ "ÏÎÓ 

Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕ ÐÒÏÆÉÔ ÄÅ 9! )) #$ȟ ,4$ ÅÔ ÄÅÓ "3!2 ! 

ÐÏÕÒ ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ 

άβ ÊÕÉÌÌÅÔ άΪΫα  %ÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕ ÐÒÏÆÉÔ ÄÅ 9! )) #$ȟ 

,4$ 

έΫ ÊÕÉÌÌÅÔ άΪΫα  4ÉÒÁÇÅ ÄȭÕÎÅ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9! ά 

ÁÔÔÁÃÈïÓ ÄȭÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÔÏÔÁÌ ÄÅ έ ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÄȭÅÕÒÏÓ 

 έΫ ÊÕÉÌÌÅÔ άΪΫα  $ÉÆÆÕÓÉÏÎ ÄȭÕÎ ÃÏÍÍÕÎÉÑÕï ÄÅ ÐÒÅÓÓÅ ÄïÃÒÉÖÁÎÔ ÌÅÓ 

ÒïÓÕÌÔÁÔÓ ÄÕ ÖÏÔÅ ÄÅ ÌȭÁÓÓÅÍÂÌïÅ ÇïÎïÒÁÌÅȟ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ 

έΪΪ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÅÔ ÌÅÓ ÃÁÒÁÃÔïÒÉÓÔÉÑÕÅÓ ÄïÆÉÎÉÔÉÖÅÓ 

ÄÅÓ "3!2 !  

έΫ ÊÕÉÌÌÅÔ άΪΫα ÁÐÒîÓ 

ÂÏÕÒÓÅ 

 $ÁÔÅ ÄÅ ÖÁÌÅÕÒ ÐÏÕÒ ÌȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔÅ ÄÅÓ "3!2 ! 

ά ÁÏĮÔ άΪΫα  %ÍÉÓÓÉÏÎ ÅÔ ÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÄÅÓ "3!2 ! ÅÔ ÏÕÖÅÒÔÕÒÅ ÄÅ ÌÁ 

ÐïÒÉÏÄÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ  

έ ÁÏĮÔ άΪΫα  &ÉÎ ÄÅ ÌÁ ÓÕÓÐÅÎÓÉÏÎ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ ÖÁÌÅÕÒÓ ÍÏÂÉÌÉîÒÅÓ 

ÄÏÎÎÁÎÔ ÁÃÃîÓ ÁÕ ÃÁÐÉÔÁÌ 

Ϋβ ÄïÃÅÍÂÒÅ άΪΫγ ÁÕ 

ÐÌÕÓ ÔÁÒÄ 

 #ÁÄÕÃÉÔï ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ 

έΫ ÊÕÉÌÌÅÔ άΪάΫ  &ÉÎ ÄÅ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 9!ά ÅÔ ÄÅÓ "3!2 ! 
 

E 4 Intérêts pouvant in ÆÌÕÅÒ ÓÅÎÓÉÂÌÅÍÅÎÔ ÓÕÒ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ 

Non applicable. 

E 5 Personne ou entité offrant de vendre des valeurs mobilières/Convention de 

blo cage 

Non applicable 

E 6 -ÏÎÔÁÎÔ ÅÔ ÐÏÕÒÃÅÎÔÁÇÅ ÄÅ ÌÁ ÄÉÌÕÔÉÏÎ ÒïÓÕÌÔÁÎÔ ÄÅ ÌȭÏÆÆÒÅ 

)ÎÃÉÄÅÎÃÅ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9!Ⱦ"3!2 9!ΰ  

,Å ÐÒÉØ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÕÎÅ !ÃÔÉÏÎ .ÏÕÖÅÌÌÅ ÅÓÔ ÆÏÎÃÔÉÏÎ ÄÕ ÐÌÕÓ ÂÁÓ ÄÅÓ ÄÉØ ɉΫΪɊ ÃÏÕÒÓ ÑÕÏÔÉÄÉÅÎÓ ÍÏÙÅÎÓ 

ÐÏÎÄïÒïÓ ÐÁÒ ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÐÒïÃïÄÁÎÔȟ ÓÅÌÏÎ ÌÅ ÃÁÓȟ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÏÕ 

ÌÁ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.%ȟ ïÔÁÎÔ ÐÒïÃÉÓï ÑÕȭÉÌ ÎÅ ÐÅÕÔ ðÔÒÅ ÉÎÆïÒÉÅÕÒ Û ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄȭÕÎÅ ÁÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 

3ÏÃÉïÔïȟ ÓÏÉÔ ΪȟΪΫ ÅÕÒÏȢ 

$îÓ ÌÏÒÓȟ ÌÅ ÎÏÍÂÒÅ ÅÆÆÅÃÔÉÆ Äȭ!ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÑÕÉ ÓÅÒÏÎÔ ÅÆÆÅÃÔÉÖÅÍÅÎÔ ÁÄÍÉÓÅÓ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ 

%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ÄïÐÅÎÄÒÁ ɉÉɊ ÄÕ ÎÏÍÂÒÅ ÄÅ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9!Ⱦ"3!2 9!ά ÑÕÉ ÓÅÒÏÎÔ 
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ÅØÅÒÃïÓ ÅÔ ɉÉÉɊ ÄÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÍÁÒÃÈï Û ÌÁ ÄÁÔÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓÄÉÔÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÅÔ Û ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÅ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ 

ÄÅÓ /2.!.%Ȣ 

,Å ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÐÏÕÒ ÌÅÑÕÅÌ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄÅÍÁÎÄÅ ÌȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ 

%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ɉÓÏÉÔ ÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄÅ άΪά ίΪΪ ΪΪΪ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓɊ ÅÓÔ ÌÅ ÎÏÍÂÒÅ ÔÈïÏÒÉÑÕÅ 

ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÑÕÉ ÐÏÕÒÒÁÉÅÎÔ ðÔÒÅ ïÍÉÓÅÓȟ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÓ ÏĬ ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÓÅÒÁÉÔ ÅØÅÒÃïÅ 

ɉÙ ÃÏÍÐÒÉÓ ÌÅÓ "3!2 9!ȟ "3!2 9!ά ÅÔ "3!2 !Ɋ ÅÔ ÏĬ ÌÅ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÓÅÒÁÉÔ Û ÕÎ ÃÏÕÒÓ ÂÁÓ ÄÅ ΪȟΫΪ 

ÅÕÒÏȢ 

,ÅÓ ÃÁÌÃÕÌÓ ÃÉȤÄÅÓÓÏÕÓ ÓÏÎÔ ÅÆÆÅÃÔÕïÓ ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÃÏÕÒÓ ÆÁÉÂÌÅȟ ÓÏÉÔ ΪȟΫΪ ÅÕÒÏȢ 

)ÎÃÉÄÅÎÃÅ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9!ȟ "3!2 9!ΰ ÅÔ "3!2 ! ÓÕÒ ÌÁ ÑÕÏÔÅȤÐÁÒÔ ÄÅÓ ÃÁÐÉÔÁÕØ 

ÐÒÏÐÒÅÓ  

! ÔÉÔÒÅ ÉÎÄÉÃÁÔÉÆȟ ÌȭÉÎÃÉÄÅÎÃÅ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓ /2.!.% ÅÔ ÄÅÓ "3!2 9!ȟ "3!2 9!ά ÅÔ "3!2 ! 

ɉÒÅÐÒïÓÅÎÔÁÎÔ ÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÔÏÔÁÌ ÄÅ άΪȟάί ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÄȭÅÕÒÏÓɊ ÓÕÒ ÌÁ ÑÕÏÔÅȤÐÁÒÔ ÄÅÓ ÃÁÐÉÔÁÕØ ÐÒÏÐÒÅÓ ÐÁÒ ÁÃÔÉÏÎ 

ɉÃÁÌÃÕÌ ÅÆÆÅÃÔÕï ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄÅÓ ÃÁÐÉÔÁÕØ ÐÒÏÐÒÅÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÁÕ έΫ ÍÁÒÓ άΪΫα ïÔÁÂÌÉÓ ÃÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ ÁÕ 

ÒïÆïÒÅÎÔÉÅÌ ÄÅ ÎÏÒÍÅÓ ÉÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌÅÓ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅÓ ɉ)&23Ɋ ÅÔ ÄÕ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÃÏÍÐÏÓÁÎÔ ÌÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÓÏÃÉÁÌ 

ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÁÕ έΫ ÍÁÉ άΪΫα ɉÓÏÉÔ αΰ ΰββ ΫΫΫ ÁÃÔÉÏÎÓɊȟ ÓÅÒÁÉÅÎÔ ÌÁ ÓÕÉÖÁÎÔÅ ȡ  

 

(1) Les capitaux propres ont été établis sur la base des comptes consolidés au 30 septembre 2016, après les évènements 

ÉÎÔÅÒÖÅÎÕÓ ÊÕÓÑÕȭÁÕ έΫ ÍÁÒÓ άΪΫα ȡ 

¶ Exercice de BSA gratuits (AG 29/3/2016) de septembre 2016 à fin mars 2017, pour 5 477 861 actions nouvelles 

créées, et pour un montant global de 328 671,66 euros ; 

¶ Conversion des 70 ORNANE pour 2 117 228 actions nouvelles créées, et pour 700 000 euros ; 

#ÅÓ ÄÏÎÎïÅÓ ÎȭÉÎÔîÇÒÅÎÔ ÐÁÓ ÌÅ ÒïÓÕÌÔÁÔ ÄïÇÁÇï ÓÕÒ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÁÌÌÁÎÔ ÄȭÏÃÔÏÂÒÅ άΪΫΰ Û ÍÁÒÓ άΪΫαȟ ÎÉ ÌÅÓ ÆÒÁÉÓ ÅÎÇÁÇïÓ ÄÁÎÓ 

ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅ ÏÂÊÅÔ ÄÅ ÌȭÏÆÆÒÅȟ ÑÕÉ ÓÅÒÏÎÔ ÉÍÐÕÔïÓ ÓÕÒ ÌÁ ÐÒÉÍÅ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎȢ ! ÔÉÔÒÅ ÄȭÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎȟ ÌÁ 

ÓÅÃÔÉÏÎ %Ϋ Ⱥ -ÏÎÔÁÎÔ ÔÏÔÁÌ ÎÅÔ ÄÕ ÐÒÏÄÕÉÔ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÅÔ ÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÄïÐÅÎÓÅÓ ÔÏÔÁÌÅÓ ÌÉïÅÓ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ Ȼ ÄÅ ÌÁ 

ÐÒïÓÅÎÔÅ ÎÏÔÅ ÄȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÐÒïÓÅÎÔÅ ÌȭïÖÁÌÕÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÒïÍÕÎïÒÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅÓ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒÓȢ 

(2) En tenant compte des 11 025 840 BSA gratuits (AG29/3/16) émis et attribués par la Société, exerçables, donnant droit à 

la souscription de 11 025 840 actions nouvelles, ainsi que les 877 Ϋγά "3! ÌÉïÓ Û ÌÁ ÐÒÅÍÉîÒÅ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÄÏÎÎÁÎÔ 

droit à la souscription de 877 192 actions nouvelles. 

 

.ŀǎŜ ƴƻƴ ŘƛƭǳŞŜ.ŀǎŜ ŘƛƭǳŞŜ (2)

Total Total

!Ǿŀƴǘ ŞƳƛǎǎƛƻƴ όтс суу ммм ŀŎǘƛƻƴǎύ Ŧƛƴ Ƴŀƛ нлмт-0,011 0,004

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ Řϥǳƴ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘŜ нн рлл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ .{!w !ύ 

!Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ ǎǳǊ 9ȄŜǊŎƛŎŜ όƭƛŞǎ Ł ƭŀ нŝƳŜ ǘǊŀƴŎƘŜ Řϥhwb!b9ύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ 

ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл ŜǳǊƻ

0,014 0,023

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ол ллл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ олл .ƻƴǎύ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ 

ǎǳǊ /ƻƴǾŜǊǎƛƻƴ όнŝƳŜ ǘǊŀƴŎƘŜύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл ŜǳǊƻ
0,034 0,039

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ол ллл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ .{!w ¸!нύ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ 

ǎǳǊ 9ȄŜǊŎƛŎŜ όƭƛŞǎ Ł ƭŀ нŝƳŜ ǘǊŀƴŎƘŜ Řϥhwb!b9ύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ 

ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл ŜǳǊƻ

0,060 0,055

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ сл ллл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ слл .ƻƴǎύ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ 

ǎǳǊ /ƻƴǾŜǊǎƛƻƴ όǘǊŀƴŎƘŜǎ ǊŜǎǘŀƴǘŜǎύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл 

euro

0,061 0,063

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ сл ллл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ .{!w ¸!ύ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ 

ǎǳǊ 9ȄŜǊŎƛŎŜ όƭƛŞǎ ŀǳȄ ǘǊŀƴŎƘŜǎ ǊŜǎǘŀƴǘŜǎ Řϥhwb!b9ύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ 

ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл ŜǳǊƻ

0,070 0,071

Quote-part des capitaux propres au 

31 mars 2017 (1)

ώŎƘƛŦŦǊŜǎ ƴƻƴ ŀǳŘƛǘŞǎϐ

(en euros par action)



34 | P A G E     G E C I  I N T E R NA T I O N A L  | N O T E  D ’ O P E R A T I O N  2017 

)ÎÃÉÄÅÎÃÅ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9!ȟ "3!2 9!ΰ ÅÔ "3!2 ! ÓÕÒ ÌÁ ÓÉÔÕÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎÎÁÒÉÁÔ 

! ÔÉÔÒÅ ÉÎÄÉÃÁÔÉÆȟ ÌȭÉÎÃÉÄÅÎÃÅ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓ /2.!.% ÅÔ ÄÅÓ "3!2 9!ȟ "3!2 9!ά ÅÔ "3!2 ! 

ÓÕÒ ÌÁ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÔÉÏÎ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÄȭÕÎ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅ ÄïÔÅÎÁÎÔ Ϋ Г ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÌ ÓÏÃÉÁÌ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÐÒïÁÌÁÂÌÅÍÅÎÔ 

Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÅÔ ÎÅ ÓÏÕÓÃÒÉÖÁÎÔ ÐÁÓ Û ÃÅÌÌÅȤÃÉ ɉÃÁÌÃÕÌÓ ÅÆÆÅÃÔÕïÓ ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÄÅ αΰ ΰββ ΫΫΫ ÁÃÔÉÏÎÓ 

ÃÏÍÐÏÓÁÎÔ ÌÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÓÏÃÉÁÌ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï Û ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÕ 0ÒÏÓÐÅÃÔÕÓɊ ÓÅÒÁÉÔ ÌÁ ÓÕÉÖÁÎÔÅ ȡ 

 

(1) En tenant compte des 11 025 840 ÂÏÎÓ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ïÍÉÓ ÅÔ ÁÔÔÒÉÂÕïÓ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔïȟ ÅØÅÒëÁÂÌÅÓȟ ÄÏÎÎÁÎÔ 
droit à la souscription de 11 025 840 actions nouvelles, ainsi que les 877 192 BSA liés à la premièÒÅ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ 
donnant droit à la souscription de 877 192 actions nouvelles. 

,Å ÔÁÂÌÅÁÕ ÃÉȤÄÅÓÓÏÕÓ ÉÎÄÉÑÕÅ ÌȭÈÙÐÏÔÈîÓÅ ÄÁÎÓ ÌÁÑÕÅÌÌÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅ ÑÕÉ ÄïÔÅÎÁÉÔ ΫГȟ ÁÖÁÉÔ ÅØÅÒÃï ÓÅÓ "3!2 

! ȡ 

 

 

Base non diluée Base diluée (1)

Total Total

!Ǿŀƴǘ ŞƳƛǎǎƛƻƴ όтс суу ммм ŀŎǘƛƻƴǎύ Ŧƛƴ Ƴŀƛ нлмт1,00% 0,87%

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ Řϥǳƴ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘŜ нн рлл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ .{!w !ύ 

!Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ ǎǳǊ 9ȄŜǊŎƛŎŜ όƭƛŞǎ Ł ƭŀ нŝƳŜ ǘǊŀƴŎƘŜ Řϥhwb!b9ύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ 

ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл ŜǳǊƻ

0,78% 0,70%

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ол ллл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ олл .ƻƴǎύ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ 

ǎǳǊ /ƻƴǾŜǊǎƛƻƴ όнŝƳŜ ǘǊŀƴŎƘŜύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл ŜǳǊƻ
0,60% 0,55%

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ол ллл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ .{!w ¸!нύ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ 

ǎǳǊ 9ȄŜǊŎƛŎŜ όƭƛŞǎ Ł ƭŀ нŝƳŜ ǘǊŀƴŎƘŜ Řϥhwb!b9ύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ 

ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл ŜǳǊƻ

0,48% 0,45%

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ сл ллл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ слл .ƻƴǎύ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ 

ǎǳǊ /ƻƴǾŜǊǎƛƻƴ όǘǊŀƴŎƘŜǎ ǊŜǎǘŀƴǘŜǎύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл 

euro

0,35% 0,33%

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ сл ллл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ .{!w ¸!ύ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ 

ǎǳǊ 9ȄŜǊŎƛŎŜ όƭƛŞǎ ŀǳȄ ǘǊŀƴŎƘŜǎ ǊŜǎǘŀƴǘŜǎ Řϥhwb!b9ύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ 

ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл ŜǳǊƻ

0,28% 0,26%

Participation de

ÌȭÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅ ÅÎ Г

En %

 

Base non diluée Base diluée (1)

Total Total

!Ǿŀƴǘ ŞƳƛǎǎƛƻƴ όтс суу ммм ŀŎǘƛƻƴǎύ Ŧƛƴ Ƴŀƛ нлмт1,00% 0,87%

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ Řϥǳƴ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘŜ нн рлл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ .{!w !ύ 

!Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ ǎǳǊ 9ȄŜǊŎƛŎŜ όƭƛŞǎ Ł ƭŀ нŝƳŜ ǘǊŀƴŎƘŜ Řϥhwb!b9ύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ 

ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл ŜǳǊƻ

0,97% 0,86%

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ол ллл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ олл .ƻƴǎύ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ 

ǎǳǊ /ƻƴǾŜǊǎƛƻƴ όнŝƳŜ ǘǊŀƴŎƘŜύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл ŜǳǊƻ
0,74% 0,68%

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ол ллл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ .{!w ¸!нύ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ 

ǎǳǊ 9ȄŜǊŎƛŎŜ όƭƛŞǎ Ł ƭŀ нŝƳŜ ǘǊŀƴŎƘŜ Řϥhwb!b9ύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ 

ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл ŜǳǊƻ

0,60% 0,56%

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ сл ллл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ слл .ƻƴǎύ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ 

ǎǳǊ /ƻƴǾŜǊǎƛƻƴ όǘǊŀƴŎƘŜǎ ǊŜǎǘŀƴǘŜǎύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл 

euro

0,44% 0,41%

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ сл ллл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ .{!w ¸!ύ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ 

ǎǳǊ 9ȄŜǊŎƛŎŜ όƭƛŞǎ ŀǳȄ ǘǊŀƴŎƘŜǎ ǊŜǎǘŀƴǘŜǎ Řϥhwb!b9ύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ 

ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл ŜǳǊƻ

0,34% 0,33%

En %

Participation de

ÌȭÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅ ÅÎ Г
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2ïÐÁÒÔÉÔÉÏÎ ÄÕ #ÁÐÉÔÁÌ 

Situation post Augmentation de Capital Réservée suite à conversion des 900 ORNANE et post exercice à 
100% des BSAR YA/BSAR YA2 et exercice à 100% des BSAR A : 

,Å ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÐÏÕÒ ÌÅÑÕÅÌ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄÅÍÁÎÄÅ ÌȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ 
Euronext Paris (soit un nombre maximum total de 202 500 000 Actions nouvelles, se décomposant en 90 
000 000 Actions Nouvelles sur conversion, 90 000 000 Actions Nouvelles sur exercice de BSAR YA/BSAR 
YA2 et de άά ίΪΪ ΪΪΪ Actions Nouvelles sur exercice des BSAR Aȟ ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÎÏÍÂÒe théorique de 
BSAR A de 90 000 000Ɋ ÅÓÔ ÌÅ ÎÏÍÂÒÅ ÔÈïÏÒÉÑÕÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÑÕÉ ÐÏÕÒÒÁÉÅÎÔ ðÔÒÅ ïÍÉÓÅÓȟ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÓ 
ÏĬ ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÓÅÒÁÉÔ ÅØÅÒÃïÅ, dans le cas où la totalité des 900 ORNANE serait convertie, 
dans le cas où la totalité ÄÅÓ ÂÏÎÓ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ɉ"3!2 9! ÅÔ "3!2 9!άɊ serait exercée, dans le 
ÃÁÓ ÏĬ ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓ ÂÏÎÓ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ɉ"3!2 !Ɋ ÓÅÒÁÉÔ ÅØÅÒÃïe ÅÔ ÏĬ ÌÅ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) 
serait à un cours bas de 0,10 euro. Le chiffre utilisé dans le tableau ci-dessous tient compte du nombre 
maximum de 22 500 000 actions nouvelles sur exercice des BSAR A. 

 

(1) En tenant compte des 11 025 840 ÂÏÎÓ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ïÍÉÓ ÅÔ ÁÔÔÒÉÂÕïÓ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔïȟ ÅØÅÒëÁÂÌÅÓȟ ÄÏÎÎÁÎÔ ÄÒÏÉÔ Û ÌÁ 
souscription de 11 025 840 ÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓȟ ÁÉÎÓÉ ÑÕÅ ÌÅÓ βαα Ϋγά "3! ÌÉïÓ Û ÌÁ ÐÒÅÍÉîÒÅ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÄÏÎÎÁÎÔ ÄÒÏÉÔ Û ÌÁ 
souscription de 877 192 actions nouvelles. 

Les titres émis dans le cadre du contrat de financement signé entre YA Global Lp et GECI International ont 
ÖÏÃÁÔÉÏÎ Û ðÔÒÅ ÃïÄïÓ ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈï ÃÁÒ Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ ÎȭÁ ÐÒÉÓ ÁÕÃÕÎ ÅÎÇÁÇÅÍÅÎÔ ÄÅ ÃÏÎÓÅÒÖÁÔÉÏÎȢ 

E 7 %ÓÔÉÍÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÄïÐÅÎÓÅÓ ÆÁÃÔÕÒïÅÓ Û ÌȭÉÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ ÐÁÒ ÌȭïÍÅÔÔÅÕÒ 

Sans objet 

E 8 !ÕÇÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÓÕÉÔÅ Û ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! 

Actionnai res au nominatif administrés, ou au porteur : les souscriptions seront reçues ÊÕÓÑÕȭÁÕ 31 juillet 2021 

(date donnée à titre indicatif)  inclus, par les intermédiaires financiers teneurs de comptes. 

Actionnaires au nominatif pur : les souscriptions seront reçues par CACEIS Corporate Trust Etablissement 

ÃÅÎÔÒÁÌÉÓÁÔÅÕÒ ÃÈÁÒÇï ÄȭïÔÁÂÌÉÒ ÌÅ ÃÅÒÔÉÆÉÃÁÔ ÄÅ ÄïÐĖÔ ÄÅÓ ÆÏÎÄÓ ÃÏÎÓÔÁÔÁÎÔ ÌÁ ÒïÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭÁÕÇÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÄÅ 

capital : CACEIS Corporate Trust. 

  

nombre d'actions % de capital
nombre de droits 

de vote (*)

% des droits de 

vote

nombre 

d'actions

% de 

capital

nombre de 

droits de vote 

(*)

% des 

droits de 

vote

XLP holding 32 454 553         11,6% 32 454 553         11,6% 32 454 553    11,1% 32 454 553    11,1%

Serge Bitboul 6 239 158            2,2% 6 239 158            2,2% 6 239 158       2,1% 6 239 158       2,1%

Total Serge Bitboul 38 693 711         13,9% 38 693 711         13,9% 38 693 711    13,3% 38 693 711    13,3%

Airinvest 11 644 178         4,2% 11 644 178         4,2% 11 644 178    4,0% 11 644 178    4,0%

Autre nominatifs 616 879               0,2% 616 879               0,2% 616 879          0,2% 616 879          0,2%

YA Global Lp 180 000 000       64,5% 180 000 000       64,5% 180 877 192  62,1% 180 877 192  62,1%

Autres au porteur (**) 47 923 137         17,2% 47 923 137         17,2% 58 948 977    20,3% 58 948 977    20,3%

Auto-détention 310 206               0,1% 310 206               0,1% 310 206          0,1% 310 206          0,1%

TOTAL 279 188 111       100,0% 279 188 111       100,0% 291 091 143  100,0% 291 091 143  100,0%

(**) la ligne "Autres au porteur" représene le flottant

Base Non Diluée Base Diluée (1)

(*) Total du nombre de droits de vote: il s'agit des droits de vote théoriques. Le total des droits de vote réels s'obtient en déduisant les actions en auto-détention
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1. PERSONNES RESPONSABLES 

1.1. RESPONSABLE DES INFORMATIONS CONTENUES DANS LE PROSPECTUS 

Serge BITBOUL   Président Directeur Général de GECI International 

1.2. ATTESTATION DU RESPONSABLE DES INFORMATIONS CONTENUES DANS LE 

PROSPECTUS 

« *ȭÁÔÔÅÓÔÅȟ ÁÐÒîÓ ÁÖÏÉÒ ÐÒÉÓ ÔÏÕÔÅ ÍÅÓÕÒÅ ÒÁÉÓÏÎÎÁÂÌÅ Û ÃÅÔ ÅÆÆÅÔȟ ÑÕÅ ÌÅÓ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎÓ ÃÏÎÔÅÎues dans le 

ÐÒïÓÅÎÔ 0ÒÏÓÐÅÃÔÕÓ ÓÏÎÔȟ Û ÍÁ ÃÏÎÎÁÉÓÓÁÎÃÅȟ ÃÏÎÆÏÒÍÅÓ Û ÌÁ ÒïÁÌÉÔï ÅÔ ÎÅ ÃÏÍÐÏÒÔÅÎÔ ÐÁÓ ÄȭÏÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ 

nature à en altérer la portée. 

*ȭÁÉ ÏÂÔÅÎÕ ÄÅÓ ÃÏÎÔÒĖÌÅÕÒÓ ÌïÇÁÕØ ÄÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÕÎÅ ÌÅÔÔÒÅ ÄÅ ÆÉÎ ÄÅ ÔÒÁÖÁÕØȟ ÄÁÎÓ ÌÁÑÕÅÌÌÅ ÉÌÓ ÉÎÄÉÑÕÅÎÔ 

avoir procédé à la vérification des informations portant sur la situation financière et les comptes donnés 

ÄÁÎÓ ÌÅ ÐÒïÓÅÎÔ 0ÒÏÓÐÅÃÔÕÓ ÁÉÎÓÉ ÑÕȭÛ ÌÁ ÌÅÃÔÕÒÅ ÄÅ ÄȭÅÎÓÅÍÂÌÅ ÄÕ 0ÒÏÓÐÅÃÔÕÓȢ » 

La lettre de fin de travaux ne contient ni réserve ni observation. 

Fait à Paris, le 30 juin 2017 

Serge BITBOUL 

Le Président Directeur Général 

 

1.3. RESPONSABLE $% ,ȭ).&/2-!4)/. 

- Serge BITBOUL, Président 

Adresse : 48 bis, Avenue Kléber ɀ 75116 Paris 
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2. Facteurs Risques 

Les renseignements concernant cette section sont fournis dans la section 4 (page 17 du Document de 

Référence) et dont les principaux sont repris dans la section 2.4 ci-après. Les compléments suivants y 

ÓÏÎÔ ÁÐÐÏÒÔïÓ ÓȭÁÇÉÓÓÁÎÔ ÄÅÓ ÒÉÓÑÕÅÓ ÉÎÈïÒÅÎÔÓ Û ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎȢ ,ȭÁÔÔÅÎÔÉÏÎ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÅÓÔ ÁÔÔÉÒïÅ ÓÕÒ 

le fait que la ÌÉÓÔÅ ÄÅÓ ÒÉÓÑÕÅÓ ÆÉÇÕÒÁÎÔ ÄÁÎÓ ÌÅ $ÏÃÕÍÅÎÔ ÄÅ 2ïÆïÒÅÎÃÅ ÎȭÅÓÔ ÐÁÓ ÅØÈÁÕÓÔÉÖÅ ÅÔ ÑÕÅ 

ÄȭÁÕÔÒÅÓ ÒÉÓÑÕÅÓ ÎÏÎ ÅÎÃÏÒÅ ÁÃÔÕÅÌÌÅÍÅÎÔ ÉÄÅÎÔÉÆÉïÓ ÏÕ ÃÏÎÓÉÄïÒïÓ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï Û ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÕ ÖÉÓÁ ÓÕÒ 

le Prospectus peuvent exister. 

2.1. RISQUES RELATIFS A Lȭ/2.!.% !6%# "3!2 YA ATTACHES 

%Î ÃÁÓ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÅÔ ÄÅ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅ ÔÏÕÔ ÏÕ ÐÁÒÔÉÅ ÄÅÓ /2.!.%ȟ ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÖÅÒÒÏÎÔ ÌÅÕÒ 

participation dans le capital social de la Société diluée ; cette participation pourrait également 

ðÔÒÅ ÄÉÌÕïÅ ÅÎ ÃÁÓ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ ÔÏÕÔ ÏÕ ÐÁÒÔÉÅ Äes BSAR YA. 

 

$ÁÎÓ ÌÁ ÍÅÓÕÒÅ ÏĬ ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÎÅ ÐÁÒÔÉÃÉÐÅÒÏÎÔ ÐÁÓ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ɉÑÕÉ ÓÅÒÁ 

réservée au porteur des ORNANE ou des BSAR YA), leur quote-part de capital et de droits de vote de 

la Société sera diminuée en cas de conversiÏÎ ÄÅ ÔÏÕÔ ÏÕ ÐÁÒÔÉÅ ÄÅÓ /2.!.% ÅÔ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ ÔÏÕÔ ÏÕ 

partie des BSAR YA.  

 

,Å ÍÏÎÔÁÎÔ ÔÏÔÁÌ ÄÅÓ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎÓ Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9! ÁÔÔÁÃÈïÓ ÐÁÒ Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ ÎȭÅÓÔ 

pas garanti  

 

#ÏÍÐÔÅ ÔÅÎÕ ÄÅÓ ÔÅÒÍÅÓ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȟ ÌÅ ÍÏÎÔÁÎÔ ÃÕÍÕÌï ÄÅÓ ÓÏÕÓÃÒÉptions que la Société 

ÐÏÕÒÒÁÉÔ ðÔÒÅ ÁÍÅÎïÅ Û ÒÅÃÅÖÏÉÒ ÅÎ ÃÁÓ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ɉÔÅÌ ÑÕÅ ÃÅ ÔÅÒÍÅ ÅÓÔ ÄïÆÉÎÉ ÁÕ 

paragraphe C.3 de la présente Note dȭOpération) nȭest pas garanti et dépend notamment de la volonté 

du porteur des ORNANE de convertir tout ou partie des ORNANE (tel que ce terme est défini au 

paragraphe C.3 de la présente Note dȭOpération), de la volonté du porteur de BSAR YA dȭexercer tout 

ou partie des BSAR YA (tel que ce terme est défini au paragraphe C.3 bis de la présente Note 

dȭOpération), du cours de lȭaction de la Société et des volumes échangés sur le marché réglementé 

dȭEuronext à Paris (« Euronext Paris  »). 

 

La volatilité et la liquidité des actions de la Société pourraient fluctuer significativement  

 

Les marchés boursiers onÔ ÃÏÎÎÕ ÃÅÓ ÄÅÒÎÉîÒÅÓ ÁÎÎïÅÓ ÄȭÉÍÐÏÒÔÁÎÔÅÓ ÆÌÕÃÔÕÁÔÉÏÎÓ ÑÕÉ ÏÎÔ ÓÏÕÖÅÎÔ ïÔï 

sans rapport avec les résultats des sociétés dont les actions sont négociées. Les fluctuations de marché 

et la conjoncture économique pourraient accroître la volatilité des actions de la Société. Le cours des 

actions de la Société pourrait fluctuer significativement, en réaction à différents facteurs et 

événements, parmi lesquels peuvent figurer les facteurs de risque décrits dans le Document de 

Référence ainsi que la liquidité du marché des actions de la Société. 

 

La cession des Actions Nouvelles sur le marché par le porteur des ORNANE ou des BSAR YA 

ÐÏÕÒÒÁÉÔ ÁÖÏÉÒ ÕÎ ÉÍÐÁÃÔ ÄïÆÁÖÏÒÁÂÌÅ ÓÕÒ ÌÅ ÐÒÉØ ÄÅ ÍÁÒÃÈï ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ 

 

La cession des Actions Nouvelles par le porteur des ORNANE ou ÄÅÓ "3!2 9! ÅÓÔ ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅ ÄȭÁÖÏÉÒ 

un impact défavorable sur le cours des actions de la Société. La Société ne peut prévoir les éventuels 

effets sur le prix de marché des actions de cette cession. Compte tenu de la situation de la trésorerie 
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de la société, il est probable que la conversion des ORNANE en actions nouvelles soit privilégiée, ce 

qui entrainerait une dilution importante des actionnaires historiques. 0ÁÒ ÁÉÌÌÅÕÒÓ 9! 'ÌÏÂÁÌ ,Ð ÎȭÁ 

pas vocation à garder les actions nouvelles issues de la conversion, celles-ci étant destinées à être 

cédées sur le marché à brève échéance, ce qui aurait  pour effet de peser sur le cours de bourse. Il est 

rappelé que la 1ère ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.% ïÍÉÓÅÓ Ϋγ ÄïÃÅÍÂÒÅ άΪΫΰ ÁÕ ÐÒÏÆÉÔ ÄÅ 9! )) #$ȟ ,ÔÄ Á ïÔï 

intégralement convertie en actions nouvelles qui ont été par la suite cédées sur le marché de sorte que 

YA II CD, Ltd ne détient à ce jour aucune action GECI  

 

Les évènements constitutifs de défaut, qui peut obliger la Société à rembourser les ORNANE 

non converties en principal  et intérêts , sont  : 

 

- défaut de paiement par la Société du principal dû au titre des ORNANE à sa date 

ÄȭÅØÉÇÉÂÉÌÉÔï Ƞ 

- non-ÒÅÓÐÅÃÔ ÏÕ ÉÎÅØïÃÕÔÉÏÎ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄÅ ÔÏÕÔ ÅÎÇÁÇÅÍÅÎÔ ÑÕȭÅÌÌÅ Á ÐÒÉÓ ÁÕ ÔÉÔÒÅ 

des ORNANE ; 

- défaut de paiement par la Société ÄÕ ÐÒÉØ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.% ÅÔ ÄÅÓ "3!2 9! 

ÑÕȭÅÌÌÅ ÅÓÔ ÔÅÎÕÅ ÄȭÁÃÑÕïÒÉÒ ÅÎ ÃÏÎÓïÑÕÅÎÃÅ ÄÅ ÓÏÎ ïÖÅÎÔÕÅÌÌÅ ÉÎÃÁÐÁÃÉÔï ÄȭïÍÅÔÔÒÅ ÄÅÓ 

Actions Nouvelles sur Conversion ou des Actions Nouvelles sur Exercice ; 

- retrait de la cote sur Euronext Paris des actions de la Société ou suspension de leur 

ÃÏÔÁÔÉÏÎ ɉÛ ÌȭÅØÃÅÐÔÉÏÎ ÄÅ ÔÏÕÔÅ ÓÕÓÐÅÎÓÉÏÎ ÔÅÍÐÏÒÁÉÒÅ Û ÌÁ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÉÎÆïÒÉÅÕÒÅ 

à 5 jours de bourse) ; 

- inexactitude ou tromperie matérielle des déclarations et garanties données par la 

Société ; 

- défaut de paiement supérieur à 1 million Äȭeuros, autrement que de bonne foi, de 

toute dette financière ou garantie de dette financière de la Société ou non-respect ou 

ÉÎÅØïÃÕÔÉÏÎ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄÅ ÔÏÕÔ ÅÎÇÁÇÅÍÅÎÔ ÑÕȭÅÌÌÅ ÁÕÒÁÉÔ ÐÒÉÓ ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅ ÃÅÓ ÄÅÔÔÅÓ ÏÕ 

garanties, non contestées de bonne foi, qui entrainerait leur exigibilité anticipée ; 

- suspension ou arrêt volontaire par la Société de tout ou partie de ses activités 

ÓÉÇÎÉÆÉÃÁÔÉÖÅÓȟ ÃÅÓÓÉÏÎ ÄÅ ÔÏÕÔ ÏÕ ÐÁÒÔÉÅ ÄÅ ÓÅÓ ÁÃÔÉÆÓ ÓÉÇÎÉÆÉÃÁÔÉÆÓȟ ÏÕÖÅÒÔÕÒÅ ÄȭÕÎÅ procédure 

ÃÏÌÌÅÃÔÉÖÅ ÏÕ ÓÉÍÉÌÁÉÒÅ Û ÌȭÅÎÃÏÎÔÒÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï Ƞ 

- ÃÏÎÄÁÍÎÁÔÉÏÎ ÁÕ ÐÁÉÅÍÅÎÔ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄȭÕÎÅ ÓÏÍÍÅ ÓÕÐïÒÉÅÕÒÅ Û ΫίΪȢΪΪΪ euros, 

ÎÏÎ ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅ ÄȭÁÐÐÅÌ ɉÌÅÓ ÒÉÓÑÕÅÓ ÓÕÒ ÌÅÓ ÄÉÖÅÒÓ ÌÉÔÉÇÅÓ ÓÏÎÔ ÅØÐÏÓïÓ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÈÁÐÉÔÒÅ ήȢέȢά ÄÕ 

document de référence 2016) ; 

- ÁÎÎÏÎÃÅ ÐÕÂÌÉÑÕÅ ÄȭÕÎ ÃÈÁÎÇÅÍÅÎÔ ÄÅ ÃÏÎÔÒĖÌÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÁÕ ÓÅÎÓ ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ,Ȣ 

233-3 du code de commerce ; et 

- non-respect par la Société, ses filiales, mandataires sociaux, agents, employés ou 

conseils professionnels de toute loi relative à la corruption, à la lutte contre le blanchiment 

ÄȭÁÒÇÅÎÔ ÏÕ Û ÄÅÓ ÓÁÎÃÔÉÏÎÓ ÉÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌÅÓȢ 

 

Ces ïÌïÍÅÎÔÓ ÃÏÎÓÔÉÔÕÅÎÔ ÄÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÈÁÂÉÔÕÅÌÌÅÓȟ ÐÏÕÒ ÃÅ ÔÙÐÅ ÄȭÏÐïÒÁÔÉÏÎȢ .ïÁÎÍÏÉÎÓȟ ÌÅ ÒÅÃÏÕÒÓ 

de la Société à ce financement, a pour but de pérenniser sa situation financière, ce qui devrait limiter 

ces risques. 
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2.2. RISQUES RELATIFS A Lȭ!442)"54)/. '2!45)4E DE BSAR A 

Liquidité et volatilité des BSA R A 

 

,ȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ "3!2 ! ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ %ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ÓÅÒÁ ÄÅÍÁÎÄïÅȢ )Ì ÎȭÅØÉÓÔÅ ÃÅÐÅÎÄÁÎÔ 

ÁÕÃÕÎÅ ÇÁÒÁÎÔÉÅ ÑÕȭÕÎ ÍÁÒÃÈï ÓÕÆÆÉÓÁÍÍÅÎÔ ÌÉÑÕÉÄÅ ÐÏÕÒ ÌÅÓ "3!2 ! ÓÅ ÄïÖÅÌÏÐÐÅÒÁ ÏÕ ÑÕÅ ÌÅÓ 

porteurs seront en mesure de les céder sur le marché. 

Si un tel marché se développait pour les BSAR A, ceux-ci pourront être sujets à une plus grande 

volatilité que les actions de la Société. Le prix de marché des BSAR A dépendra notamment du prix de 

marché des actions de la Société. En cas de baisse du prix de marché des actions de la Société, les BSAR 

A pourraient voir leur valeur diminuer corrélativement.   

 

Les porteurs de BSAR A ÂïÎïÆÉÃÉÅÎÔ ÄȭÕÎÅ ÐÒÏÔÅÃÔÉÏÎ ÁÎÔÉ-dilutive limitée  

 

La Parité d'Exercice des BSAR A sera ajustée uniquement dans les cas prévus au paragraphe 4.2.6.6 « 

Maintien des droits des porteurs de BSAR A ». Aussi, la Parité d'Exercice ne sera pas ajustée dans tous 

ÌÅÓ ÃÁÓ ÏĬ ÕÎ ïÖîÎÅÍÅÎÔ ÒÅÌÁÔÉÆ Û ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÏÕ ÔÏÕÔ ÁÕÔÒÅ ïÖîÎÅÍÅÎÔ ÓÅÒÁÉÔ ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅ ÄȭÁÆÆÅÃÔÅÒ ÌÁ 

ÖÁÌÅÕÒ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÏÕȟ ÐÌÕÓ ÇïÎïÒÁÌÅÍÅÎÔȟ ÄȭÁÖÏÉÒ ÕÎ ÉÍÐÁÃÔ ÄÉÌÕÔÉÆȟ ÎÏÔÁÍÍÅÎÔ ÅÎ ÃÁÓ 

ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÓÁÎÓ ÄÒÏÉÔ ÐÒïÆïÒÅÎÔÉÅÌ ÄÅ souscription d'actions ou de valeurs mobilières donnant accès au 

ÃÁÐÉÔÁÌȟ ÄÅ ÐÁÉÅÍÅÎÔ ÄÅÓ ÄÉÖÉÄÅÎÄÅÓ ÅÎ ÁÃÔÉÏÎÓȟ ÄȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï Û ÄÅÓ 

ÓÁÌÁÒÉïÓ ɉÏÕ ÍÁÎÄÁÔÁÉÒÅÓ ÓÏÃÉÁÕØɊ ÏÕ ÄȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÄȭÏÐÔÉÏÎÓ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ la Société à 

ÄÅÓ ÓÁÌÁÒÉïÓ ɉÏÕ ÍÁÎÄÁÔÁÉÒÅÓ ÓÏÃÉÁÕØɊȢ ,ÅÓ ïÖïÎÅÍÅÎÔÓ ÐÏÕÒ ÌÅÓÑÕÅÌÓ ÁÕÃÕÎ ÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔ ÎȭÅÓÔ ÐÒïÖÕȟ 

pourraient avoir un effet négatif sur la valeur des actions de la Société et, par conséquent, sur celle des 

BSAR A. 

 

Valeur des BSAR A 

 

Le prix ÄÅ ÍÁÒÃÈï ÄÅÓ "3!2 ! ÄïÐÅÎÄÒÁ ÅÓÓÅÎÔÉÅÌÌÅÍÅÎÔ ÄÕ ÐÒÉØ ÄÅ ÍÁÒÃÈï ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) 

)ÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌȟ ÄÅ ÓÁ ÖÏÌÁÔÉÌÉÔï ÉÍÐÌÉÃÉÔÅ ÅÔ ÄÅÓ ÄÕÒïÅÓ ÒÅÓÔÁÎÔÅÓ Û ÃÏÕÒÉÒ ÐÏÕÒ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 !Ȣ 

5ÎÅ ÂÁÉÓÓÅ ÄÕ ÐÒÉØ ÄÅ ÍÁÒÃÈï ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) )ÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌ ÏÕ ÄÅ ÓÁ ÖÏÌatilité implicite pourrait avoir 

ÕÎ ÉÍÐÁÃÔ ÄïÆÁÖÏÒÁÂÌÅ ÓÕÒ ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÄÅÓÄÉÔÓ "3!2 !ȟ ÎÏÔÁÍÍÅÎÔ ÓÉ ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) 

International restait durablement et significativement en -ÄÅÓÓÏÕÓ ÄÕ ÐÒÉØ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÕÎÅ ÁÃÔÉÏÎ 

par exercice des BSAR A. En outre, la valeur de marché des BSAR A aura tendance à diminuer en raison 

ÄÕ ÒÁÐÐÒÏÃÈÅÍÅÎÔ ÄÅ ÌȭïÃÈïÁÎÃÅ ÄÅ ÌÅÕÒÓ ÐïÒÉÏÄÅÓ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅȢ 

 

Valeur des actions  

 

Aucune assurance ne peut être donnée quant au maintien de la corrélation entre le cours de bourse 

des ÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÅÔ ÌÅ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 !Ȣ %Î ÃÏÎÓïÑÕÅÎÃÅȟ ÌÅ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÂÏÕÒÓÅ ÄÅÓ 

ÁÃÔÉÏÎÓ Û ÐÒÏÖÅÎÉÒ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÅÓÔ ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅ ÄȭðÔÒÅ ÉÎÆïÒÉÅÕÒ ÁÕ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÂÏÕÒÓÅ ÃÏÎÓÔÁÔï 

ÁÕ ÍÏÍÅÎÔ ÄÅ ÌÁ ÆÉØÁÔÉÏÎ ÄÕ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅȟ ÖÏÉÒÅ ÉÎÆïrieur au prix de souscription par action lui-

même. Aucune garantie ne peut donc être donnée quant à la possibilité pour les investisseurs de 

ÒÅÖÅÎÄÒÅ ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ Û ÐÒÏÖÅÎÉÒ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! Û ÕÎ ÐÒÉØ ÓÕÐïÒÉÅÕÒ ÏÕ ïÇÁÌ ÁÕ ÐÒÉØ ÄÅ 

souscription par acÔÉÏÎ ÒïÓÕÌÔÁÎÔ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓÄÉÔÓ "3!2 !. 
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Dilution potentielle en cas de non exercice des BSA R attribués gratuitement  

 

,ÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÎȭÅØÅÒëÁÎÔ ÐÁÓ ÌÅÕÒÓ "3!2 ! ÐÏÕÒÒÁÉÅÎÔ ÓÕÂÉÒ ÕÎÅ ÄÉÌÕÔÉÏÎ ÓÉ ÄȭÁÕÔÒÅÓ ÂïÎïÆÉÃÉÁÉÒÅÓ ÄÅ 

BSAR A décident de les exerÃÅÒȢ ,ÅÓ "3!2 ! ÎÏÎ ÅØÅÒÃïÓ Û ÌȭÉÓÓÕÅ ÄÅ ÌÅÕÒ ÐïÒÉÏÄÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÒÅÓÐÅÃÔÉÖÅ 

deviendront caducs et perdront toute valeur. 

 

Modification des modalités des BSA R A 

 

,ȭ!ÓÓÅÍÂÌïÅ 'ïÎïÒÁÌÅ %ØÔÒÁÏÒÄÉÎÁÉÒÅ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÐÅÕÔ ÍÏÄÉÆÉÅÒ ÌÅÓ ÍÏÄÁÌÉÔïÓ des 

"3!2 ! ÓÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄÅ ÌȭÁÕÔÏÒÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭÁÓÓÅÍÂÌïÅ ÇïÎïÒÁÌÅ ÄÅÓ ÐÏÒÔÅÕÒÓ ÄÅ "3!2 ! ÓÔÁÔÕÁÎÔ Û ÌÁ 

majorité des deux tiers des voix exprimées par les porteurs de BSAR A présents ou représentés. Toutes 

ÍÏÄÉÆÉÃÁÔÉÏÎÓ ÄÕ ÃÏÎÔÒÁÔ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅÓ Äȭavoir un impact sur la valorisation des BSAR A 

ɉÐÒÏÒÏÇÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅȟ ÍÏÄÉÆÉÃÁÔÉÏÎ ÄÕ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅȟ ÄÅ ÌÁ ÐÁÒÉÔï ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅȟ ÅÔÃȢɊ 

ÄÏÎÎÅÒÏÎÔ ÌÉÅÕ Û ÌȭïÔÁÂÌÉÓÓÅÍÅÎÔ ÄȭÕÎ ÒÁÐÐÏÒÔ ÄȭÅØÐÅÒÔÉÓÅ ÓÕÒ ÌÅÓ ÃÏÎÓïÑÕÅÎÃÅÓ ÄÅ ÃÅÔÔÅ ÍÏÄÉÆÉÃÁÔÉÏÎ 

et, nÏÔÁÍÍÅÎÔȟ ÓÕÒ ÌÅ ÍÏÎÔÁÎÔ ÄÅ ÌȭÁÖÁÎÔÁÇÅ ÅÎ ÒïÓÕÌÔÁÎÔ ÐÏÕÒ ÌÅÓ ÐÏÒÔÅÕÒÓ ÄÅ "3!2 ! ÑÕÉ ÓÅÒÁ ÓÏÕÍÉÓ 

Û Ìȭ!ÓÓÅÍÂÌïÅ 'ïÎïÒÁÌÅ %ØÔÒÁÏÒÄÉÎÁÉÒÅ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓȟ ïÔÁÎÔ ÐÒïÃÉÓï ÑÕÅ ÌÅÓ ÍÏÄÁÌÉÔïÓ ÄÅ ÖÏÔÅ ÓÅÒÏÎÔ 

ÃÏÎÆÏÒÍÅÓ ÁÕØ ÒÅÃÏÍÍÁÎÄÁÔÉÏÎÓ ÄÅ Ìȭ!-& ÁÌÏÒÓ ÅÎ ÖÉÇÕÅÕÒȢ Toute modification ainsi approuvée 

ÓȭÉÍÐÏÓÅÒÁ Û Ìȭensemble des porteurs de BSAR A. 

2.3. RISQUES RELATIFS AUX MARCHES FINANCIERS  

6ÅÎÔÅÓ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÏÕ ÄÅ "3!R A 

 

,Á ÖÅÎÔÅ ÍÁÓÓÉÖÅ ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈï ÄȭÕÎ ÃÅÒÔÁÉÎ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÏÕ ÄÅ "3!R A 

consécutivement à leur attribution, ou le sentiment que de telles ventes pourraient intervenir, 

pourraient avoir un impact défavorable sur le cours des actions de la Société ou sur le cours des BSAR 

A, GECI International ne peut prévoir les éventuels effets sur le cours des actions ou sur le cours des 

BSAR A ÄÅÓ ÖÅÎÔÅÓ ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈï ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÏÕ ÄÅ "3!R A. 

 

Risque lié au cours des actions  

 

Le cours des actions de la Société pourrait connaître des variations significatives notamment en cas 

ÄÅ ÓÕÒÖÅÎÁÎÃÅ ÄȭïÖïÎÅÍÅÎÔÓ ÔÅÌÓ que des variations du résultat de la Société ou une évolution des 

ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÍÁÒÃÈï ÐÒÏÐÒÅÓ Û ÓÏÎ ÓÅÃÔÅÕÒ ÄȭÁÃÔÉÖÉÔïȢ 
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3. INFORMATIONS DE BASE 

3.1. DECLARATION SUR LE FONDS DE ROULEMENT NET 

%Î ÌȭÁÂÓÅÎÃÅ ÄÅ ÒïÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.%ȟ ÅÔȾÏÕ ÄȭÁÕÔÒÅÓ financements (comme des 
ÁÐÐÏÒÔÓ ÃÏÍÐÌïÍÅÎÔÁÉÒÅÓ ÅÎ ÃÏÍÐÔÅ ÃÏÕÒÁÎÔ ÄȭÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓɊȟ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÎÅ ÄÉÓÐÏÓÅ ÐÁÓ Û ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÕ 
ÐÒïÓÅÎÔ 0ÒÏÓÐÅÃÔÕÓ ÄȭÕÎ ÆÏÎÄÓ ÄÅ ÒÏÕÌÅÍÅÎÔ ÎÅÔ ÓÕÆÆÉÓÁÎÔ ÐÏÕÒ ÆÁÉÒÅ ÆÁÃÅ Û ÓÅÓ ÏÂÌÉÇÁÔÉÏÎÓ ÄÅ ÔÒïÓÏÒÅÒÉÅ 
pour les douze prochains mois à compter de la date du présent Prospectus. Au 31 mars 2017, la Société 
évalue son endettement à 33,9 millions Äȭeuros (y compris les provisions pour risques évaluées à 5,4 
millions Äȭeuros, et les dettes banÃÁÉÒÅÓ ÓȭïÌîÖÅÎÔ Û ί ÍÉÌÌÉÏÎÓ Äȭeuros) : 

 

La Société estime que son besoin en fond de roulement à date est à hauteur de 4 millions Äȭeuros sur 
les douze prochains mois. Ont été intégrés dans le calcul du fonds de roulement sur les 12 prochains 
mois, les échéances et obligations financières, notamment ÌÅ ÒÅÍÂÏÕÒÓÅÍÅÎÔ ÄÅÓ ÄÅÔÔÅÓ ÂÁÎÃÁÉÒÅÓȢ .ȭÁ 
pas été tenu compte dans le calcul du fonds de roulement, à ce stade, les risques dont les issues restent 
ÅÎÃÏÒÅ ÁÌïÁÔÏÉÒÅÓ ÑÕÁÎÔ Û ÌÅÕÒÓ ÄÁÔÅÓ ÄȭÅØÉÇÅÎÃÅ ÅÔȾÏÕ ÌȭÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎ ÒïÅÌÌÅ ÄÅ ÌÅÕÒÓ ÍÏÎÔÁÎÔÓȢ ,Å 'ÒÏÕÐÅ 
a mÉÓ ÅÎ ÐÌÁÃÅ ÄÅÐÕÉÓ ÐÌÕÓ ÄȭÕÎ ÁÎ ÌÁ ÒÅÓÔÒÕÃÔÕÒÁÔÉÏÎ ÄÅ ÓÅÓ ÃÏĮÔÓ ÄÅ ÆÏÎÃÔÉÏÎÎÅÍÅÎÔ ÅÔ ÒÅÎÆÏÒÃÅÒ ÓÏÎ 
ïÑÕÉÐÅ ÃÏÍÍÅÒÃÉÁÌÅ ÅÔ ÓÏÎ ïÑÕÉÐÅ ÄÅ ÒÅÃÒÕÔÅÍÅÎÔȟ ÁÆÉÎ ÄÅ ÒÅÄÙÎÁÍÉÓÅÒ ÓÏÎ ÃÈÉÆÆÒÅ ÄȭÁÆÆÁÉÒÅÓȢ $Å 
ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÒïÄÕÃÔÉÏÎÓ ÄÅÓ ÃÏĮÔÓ ÓÏÎÔ ÅÎÖÉÓÁÇïÅÓ ÁÆÉÎ ÄȭÁÌÌïÇÅÒ les coûts de structure. Par ailleurs, le 
'ÒÏÕÐÅ Á ÅÎÔÁÍï ÕÎÅ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎ ÁÖÅÃ ÓÏÎ ÐÁÒÔÅÎÁÉÒÅ ÂÁÎÃÁÉÒÅ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌȟ ÐÏÕÒ ÌȭÁÃÃÏÍÐÁÇÎÅÒ ÄÁÎÓ ÓÁ 
ÄïÍÁÒÃÈÅ ÄÅ ÒÅÓÔÒÕÃÔÕÒÁÔÉÏÎ ÄÅ ÓÅÓ ÄÅÔÔÅÓ ÅÔ ÌȭÁÃÃÏÍÐÁÇÎÅÍÅÎÔ ÄÅ ÓÁ ÃÒÏÉÓÓÁÎÃÅȢ #Å ÐÁÒÔÅÎÁÒÉÁÔ ÄÏÉÔ 
se faire avec un renforcement de sa structure financière et donner un avenir à moyen terme pérenne 
sur le plan financier. 

,ȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.%ȟ ÃÏÎÓÔÉÔÕÅ ÌÁ ÓÏÌÕÔÉÏÎ ÐÒÉÖÉÌïÇÉïÅ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÁÆÉÎ ÄÅ ÆÁÉÒÅ ÆÁÃÅ Û ÓÅÓ ÂÅÓÏÉÎÓ 

de trésorerie au cours des douze prochains mois. La Société atteste que, de son point de vue, le fonds 

ÄÅ ÒÏÕÌÅÍÅÎÔ ÎÅÔ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔïȟ ÁÐÒîÓ ÒïÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.%ȟ ÓÅÒÁ ÓÕÆÆÉÓÁÎÔ ÁÕ ÒÅÇÁÒÄ 

ÄÅ ÓÅÓ ÏÂÌÉÇÁÔÉÏÎÓ ÁÕ ÃÏÕÒÓ ÄÅÓ ÄÏÕÚÅ ÐÒÏÃÈÁÉÎÓ ÍÏÉÓȢ %Î ÌȭÁÂÓÅÎÃÅ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.%ȟ ÌÁ 3ÏÃiété 

entend poursuivre ses discussions avec ses actionnaires de référence, pour un soutien qui pourrait se 

ÃÏÎÃÒïÔÉÓÅÒ ÐÁÒ ÄȭÁÐÐÏÒÔÓ ÃÏmplémentaires en compte courant. 

3.2. CAPITAUX PROPRES ET ENDETTEMENT 

#ÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ ÁÕØ ÒÅÃÏÍÍÁÎÄÁÔÉÏÎÓ ÄÕ #%32 ɉ#%32ȾΪίȤΪίήÂȟ paragraphe 127), la situation des 

ÃÁÐÉÔÁÕØ ÐÒÏÐÒÅÓ ÃÏÎÓÏÌÉÄïÓ ÅÔ ÄÅ ÌȭÅÎÄÅÔÔÅÍÅÎÔ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒ ÎÅÔ ÃÏÎÓÏÌÉÄï ÁÕ 31 mars 2017, sont détaillés 

ÃÉȤÁÐÒîÓ (chiffres non audités) : 
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a) Capitaux propres consolidés 
 

 

(*) Les capitaux propres ont été établis sur la base des comptes consolidés au 30 septembre 
άΪΫΰȟ ÁÐÒîÓ ÌÅÓ ïÖîÎÅÍÅÎÔÓ ÉÎÔÅÒÖÅÎÕÓ ÊÕÓÑÕȭÁÕ έΫ ÍÁÒÓ άΪΫα : 

¶ Exercice de BSA gratuits (AG 29/3/2016) de septembre 2016 à fin mars 2017, pour 
5 477 861 actions nouvelles créées, et pour un montant global de 328 671,66 euros  ; 

¶ Conversion des 70 ORNANE pour 2 117 228 actions nouvelles créées, et pour 700 000 
euros ; 

#ÅÓ ÄÏÎÎïÅÓ ÎȭÉÎÔîÇÒÅÎÔ ÐÁÓ ÌÅ ÒïÓÕÌÔÁÔ ÄïÇÁÇï ÓÕÒ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÁÌÌÁÎÔ ÄȭÏÃÔÏÂÒÅ άΪΫΰ Û ÍÁÒÓ 
άΪΫαȟ ÎÉ ÌÅÓ ÆÒÁÉÓ ÅÎÇÁÇïÓ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅ ÏÂÊÅÔ ÄÅ ÌȭÏÆÆÒÅȟ ÑÕÉ ÓÅÒÏÎÔ 
ÉÍÐÕÔïÓ ÓÕÒ ÌÁ ÐÒÉÍÅ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎȢ ! ÔÉÔÒÅ ÄȭÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎȟ ÌÁ ÓÅÃÔÉÏÎ %Ϋ Ⱥ Montant total net du 
ÐÒÏÄÕÉÔ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÅÔ ÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÄïÐÅÎÓÅÓ ÔÏÔÁÌÅÓ ÌÉïÅÓ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ » de la présente 
ÎÏÔÅ ÄȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÐÒïÓÅÎÔÅ ÌȭïÖÁÌÕÁÔÉÏÎ de la rémunération des intermédiaires financiers. 
Les dettes courantes et non courantes, ne tiennent pas compte des engagements hors bilan. 
Parmi ces engagements hors bilan, le montant le plus important concerne le litige avec la 
Région Lorraine pour un montant de 17,2 millions Äȭeuros (cf Chap 4.1.4 et 4.3.2 du document 
de référence 2016). 
 
 
 
 
 

Capitaux Propres et Endettement en kúMars 2017 (*)
Septembre 

2016
Mars 2016

Total Dettes Non Courantes
(chiffres non 

audités)

Faisant l'objet de garanties

Faisant l'objet de nantissements 1 293 1 556 1 802

Sans garanties ni nantissements 11 217 9 000 8 459

Total 12 509 10 556 10 261

Total Dettes Courantes
(chiffres non 

audités)

Faisant l'objet de garanties

Faisant l'objet de nantissements 1 112 1 391 1 145

Sans garanties ni nantissements 20 121 25 645 20 233

Total 21 233 27 035 21 378

Capitaux Propres - Part Groupe
(chiffres non 

audités)

Capital Social 748 672 617

Primes Liées au Capital 55 388 54 436 54 236

Réserves, Report à nouveau et résultat -57 326 -57 326 -56 759

Total -1 190 -2 219 -1 906

Capitaux Propres - Intérêt Minoritaires
(chiffres non 

audités)

Intérêts minoritaires 2 119 2 119 1 774

Total 2 119 2 119 1 774
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Les engagements hors bilan se présente comme suit (cf Chapitre 20.6.3-11 du document de 
référence 2016) : 

 

 
 

b) Endettement net consolidé 

Le Groupe a continué son processus de désendettement depuis la restructuration effectuée durant le 
dernier exercice. Le tableau ci-dessous intègre les dettes du « Groupe EOLEN Acquis », dont 
ÌȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ Á ïÔï ÁÃÔïÅ ÅÎ ÁÏĮÔ άΪΫί (chiffres non audités) : 

 

,ȭÅÎÄÅÔÔÅÍÅÎÔ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒ Îȭa pas connu de changement significatif à fin mars 2017, il a été tenu compte 
ÌÅÓ ÒÅÍÂÏÕÒÓÅÍÅÎÔÓ ÃÏÍÐÔÁÂÉÌÉÓïÓ ÓÕÒ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÁÌÌÁÎÔ ÄȭÏÃÔÏÂÒÅ άΪΫΰ Û ÍÁÒÓ άΪΫαȢ 

Les dettes financières pour 5 millions Äȭeuros, concernent exclusivement les dettes bancaires des 
sociétés « Eolen ». Les remboursements ont été repris depuis septembre 2016, après une année de 
franchise. $ÅÐÕÉÓ ÌÅ ÍÏÉÓ ÄȭÁÖÒÉÌ άΪΫαȟ ÌÁ SÏÃÉïÔï Á ÐÒÏÃïÄï Û Ϊȟή ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÄȭÅÕÒÏÓ ÄȭïÃÈïÁÎÃÅÓ Ù ÃÏÍÐÒÉÓ 
les intérêts dus. 

Le contrat de factoring avec FactoFrance est un contrat non déconsolidant. Ce contrat a été conclu 
pour une durée indéterminée. Le montant est de 2,6 millions Äȭeuros. 

Les comptes courants concernent la société XLP Holding. Un apport en compte courant a été 
ÃÏÍÐÔÁÂÉÌÉÓï ÐÏÕÒ Ϋ ÍÉÌÌÉÏÎ ÄȭÅÕros. Parmi les dettes, on peut noter également le « Crédit Vendeur » 
ÅÔ ÌȭȺ /ÆÆÒÅ ÄÅ 2ÁÃÈÁÔ ÄÅÓ ÔÉÔÒÅÓ !ÌÔÏÎÁ Ⱥ 0ÕÔ Ȼ Ȼȟ ÄÏÎÔ ÌÅ ÍÏÎÔÁÎÔ ÔÏÔÁÌ ÓȭïÌîÖÅ Û έȟή ÍÉÌÌÉÏÎÓ Äȭeuros, 
ÃÅÓ ÄÅÔÔÅÓ ÓÏÎÔ ÒÅÌÁÔÉÖÅÓ Û ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÄÕ ÇÒÏÕÐÅ Ⱥ %ÏÌÅÎ ȻȢ 

Les autres dettes financières concernent les emprunts de Leasetech et de Mohacs Trading Services 
pour 0,4 million  Äȭeuros. 

Total

Avance remboursable Région Lorraine 17 200

Garantie à première demande Locaux Kléber 172

Abandon de créances avec clause de retour à meilleur fortune 871

Garantie sur emprunts bancaires 2 950

Engagements hors bilan 21 193

Analyse de l'endettement consolidé

Mars 2017

(chiffres non 

audités)

Septembre 2016 Mars 2016

A - Trésorerie 675 595 418

B - Equivalents de trésorerie

C - Titres de placement

D - Liquidités (A + B + C) 675 595 418

E - Créances financières  à court terme

F - Dettes Bancaires  à court terme 1 132 987 919

G - Part à moins d'un an des dettes LMT 1 942 1 365 823

H - Autres dettes financières à court Terme 2 948 3 362 2 865

I - Dettes financières courantes à court terme (F + G + H) 6 022 5 714 4 608

J - Endettement financier net à court terme (I - E - D) 5 347 5 119 4 190

K - Emprunts bancaires à plus d'un an 3 120 3 611 4 214

L - Obligations émises

M - Autres emprunts à plus d'un an 3 556 3 606 3 951

N - Endettement financier net à MLT (K + L + M) 6 676 7 217 8 165

O - Endettement financier net (J + N) 12 023 12 336 12 355
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Depuis la fin du mois de mars 2017, mis à part le remboursement des échéances des emprunts 
ÂÁÎÃÁÉÒÅÓ ÅÔ ÌȭÁÐÐÏÒÔ ÅÎ ÃÏÍÐÔÅ ÃÏÕÒÁÎÔȟ ÌÁ ÔÒïÓorerie a été impactée principalement par les divers flux 
ÅÎÔÒÁÎÔÓ ɉÒîÇÌÅÍÅÎÔÓ ÃÌÉÅÎÔÓȟ ÆÁÃÔÏÒÉÓÁÔÉÏÎɊ ÅÔ ÆÌÕØ ÓÏÒÔÁÎÔÓ ÄȭÅØÐÌÏÉÔÁÔÉÏÎ ɉÒîÇÌÅÍÅÎÔÓ ÆÏÕÒÎÉÓÓÅÕÒÓȟ 
salaires, charges sociales et diverses taxes). 

3.3. INFORMATIONS FINANCIERES PRO-FORMA 

Le Groupe a fiÎÁÌÉÓï ÌȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÄÕ ÇÒÏÕÐÅ %ÏÌÅÎ ÌÅ ΰ ÁÏĮÔ άΪΫίȢ ,ÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÃÏÎÓÏÌÉÄïÓ ÃÌÏÓ ÁÕ έΫ 
ÍÁÒÓ άΪΫΰȟ ÉÎÔîÇÒÅÎÔ ÌÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÄÕ ÇÒÏÕÐÅ %ÏÌÅÎ ÐÏÕÒ ÕÎÅ ÐïÒÉÏÄÅ ÄÅ ÈÕÉÔ ÍÏÉÓ ÁÌÌÁÎÔ ÄÕ ÍÏÉÓ ÄȭÁÏĮÔ 
2015 à mars 2016. Des comptes Pro Forma ont été établis, et donnent des informations sur la 
contribution du groupe Eolen au bilan comme si cette acquisition était effective au 31 mars 2016, et 
ÁÕ ÒïÓÕÌÔÁÔ ÏÐïÒÁÔÉÏÎÎÅÌ ÃÏÍÍÅ ÓÉ ÌÅ ÇÒÏÕÐÅ %ÏÌÅÎ ÁÖÁÉÔ ïÔï ÁÃÑÕÉÓ ÁÕ ÄïÂÕÔ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅȟ ÓÏÉÒ ÁÕ ΫÅÒ 
avril 2015 (IFRS 3R). 

Les informations financières Pro Forma Consolidées, ont été établies en utilisant la méthode de 
ÌȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÄȭÁÐÒîÓ ÌÅÓ ÎÏÒÍÅÓ )&23Ȣ 

Les informations financières ont été préparées sur la base de : 

o des états financiers consolidés de GECI International audités à fin mars 2016. 

o des comptes de résultats Pro Forma consolidés du groupe Eolen à fin mars 2016, dont la tête 
de groupe est la société groupe Eolen. 

o ,Å ÂÉÌÁÎ ÃÏÎÓÏÌÉÄï ÄÕ ÇÒÏÕÐÅ %ÏÌÅÎȟ Û ÆÉÎ ÍÁÒÓ άΪΫΰ ɉÐïÒÉÏÄÅ ÄȭÁÖÒÉÌ άΪΫί Û ÍÁÒÓ άΪΫΰɊȢ  

o Les comptes annuels ÁÕÄÉÔïÓ Û ÆÉÎ ÍÁÒÓ άΪΫΰȟ ÄÅ ÌÁ ÈÏÌÄÉÎÇ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ Ⱥ !ÌÔÏÎÁ 
International », filiale de GECI International.  

Le groupe Eolen produit des comptes consolidés selon les normes françaises CRC 99-02. Leur exercice 
ÆÉÓÃÁÌ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÁÉÔ Û ÕÎÅ ÁÎÎïÅ ÃÉÖÉÌÅȢ ,ȭÅØÅrcice fiscal de chaque société a été modifié pour se 
conformer à celui du Groupe, afin de faciliter les différents processus de clôture. Les derniers comptes 
ÃÅÒÔÉÆÉïÓ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÅÎÔ Û ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ άΪΫίȟ ÃÌÏÓ Û ÆÉÎ ÍÁÒÓ άΪΫΰ ɉΫί ÍÏÉÓ ÅØÃÅÐÔÉÏÎÎÅÌÌÅÍÅÎÔɊȢ $ÅÓ arrêtés 
ÃÏÍÐÔÁÂÌÅÓ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÁÎÔ Û ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÅÎÔÒÅ ÌÅ ÍÏÉÓ ÄȭÁÖÒÉÌ άΪΫί ÅÔ ÌÅ ÍÏÉÓ ÄÅ ÍÁÒÓ άΪΫΰȟ ÏÎÔ ïÔï 
ÐÒÏÄÕÉÔÓȢ #ÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÏÎÔ ïÔï ïÔÁÂÌÉÓ ÃÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ ÁÕØ ÎÏÒÍÅÓ )&23ȟ ÁÖÁÎÔ ÄȭðÔÒÅ ÉÎÔïÇÒïÓ ÄÁÎÓ ÌÅÓ 
comptes consolidés de GECI International pour la mêÍÅ ÐïÒÉÏÄÅȢ #ÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÎȭÏÎÔ ÐÁÓ ÆÁÉÔ ÌȭÏÂÊÅÔ 
ÄȭÕÎÅ ÃÅÒÔÉÆÉÃÁÔÉÏÎ ÐÁÒ ÌÅÓ ÃÏÍÍÉÓÓÁÉÒÅÓ ÁÕØ ÃÏÍÐÔÅÓȢ 0ÁÒ ÃÏÎÔÒÅȟ ÕÎ ÁÒÒðÔï ÃÏÍÐÔÁÂÌÅ Á ïÔï ÐÒÏÄÕÉÔ 
ÅÔ ÁÕÄÉÔïȟ ÐÏÕÒ ÌÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÁÎÎÕÅÌÓ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÁÎÔ Û ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÆÉÓÃÁÌ ÄÅ Ϋί ÍÏÉÓȟ ÃÌÏÓ Û ÆÉÎ ÍÁÒÓ άΪΫΰȢ 

Les rÅÔÒÁÉÔÅÍÅÎÔÓ ÑÕÉ ÏÎÔ ïÔï ÅÆÆÅÃÔÕïÓȟ ÏÎÔ ÐÏÕÒ ÂÕÔ ÄȭÈÁÒÍÏÎÉÓÅÒ ÌÅÓ ÔÒÁÉÔÅÍÅÎÔÓ ÃÏÍÐÔÁÂÌÅÓȟ 
notamment pour se mettre en conformité avec les normes IFRS. 

Les retraitements pour la préparation des informations financières Pro Forma ont été déterminés en 
considïÒÁÎÔ ÑÕÅ ÌȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ïÔÁÉÔ ÅÆÆÅÃÔÉÖÅ ÁÕ έΫ ÍÁÒÓ άΪΫΰ ÐÏÕÒ ÌÅ "ÉÌÁÎ ÅÔ ÁÕ ÐÒÅÍÉÅÒ ÊÏÕÒ ÄÅ 
ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÐÒïÓÅÎÔï ÐÏÕÒ ÌÅ #ÏÍÐÔÅ ÄÅ 2ïÓÕÌÔÁÔȟ ÓÏÉÔ ÌÅ ΫÅÒ ÁÖÒÉÌ άΪΫίȢ 

3ÅÕÌÓ ÌÅÓ ÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔÓ ÐÒÏ ÆÏÒÍÁ ÄÉÒÅÃÔÅÍÅÎÔ ÉÍÐÕÔÁÂÌÅÓ ÁÕØ ÏÐïÒÁÔÉÏÎÓ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎȟ ÑÕÉ ÐÅÕvent 
être étayés par des faits, documentés ou estimés de façon fiable, ont été pris en compte dans le Bilan 
Pro Forma et le Compte de Résultat Pro Forma. 

,ÅÓ )ÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎÓ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅÓ 0ÒÏ &ÏÒÍÁ #ÏÎÓÏÌÉÄïÅÓ ÎȭÉÎÃÌÕÅÎÔ ÁÕÃÕÎÅ ïÃÏÎÏÍÉÅ ÄȭïÃÈÅÌÌÅ ÑÕÉ 
pourrait êÔÒÅ ÒïÁÌÉÓïÅ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ ÌÁ ÍÉÓÅ ÅÎ ĞÕÖÒÅ ÄÅ ÓÙÎÅÒÇÉÅÓ ÏÕ ÄÅ ÒïÄÕÃÔÉÏÎ ÄÅÓ ÃÏĮÔÓȟ 
ÎÏÔÁÍÍÅÎÔ ÄÅÓ ÃÏĮÔÓ ÄȭÉÎÔïÇÒÁÔÉÏÎȟ ÃÏĮÔÓ ÄÅ ÒÅÓÔÒÕÃÔÕÒÁÔÉÏÎ ÅÔ ÁÕÔÒÅÓ ÃÏĮÔÓ ÅØÃÅÐÔÉÏÎÎÅÌÓȢ 

Les informations financières Pro Forma Consolidées reposent sur les informations disponibles, des 
hypothèses préliminaires estimées raisonnables par le Groupe. 
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Les informations financières Pro Forma Consolidées à fin mars 2016, ont une valeur purement 
illustrative et, en raison de leur nature, traitent une situation hypothétique. El les ne traitent en rien 
une indication des résultats des activités opérationnelles ou de la situation financière du nouvel 
ÅÎÓÅÍÂÌÅ ÃÏÎÓÏÌÉÄïȟ ÑÕÉ ÁÕÒÁÉÔ ïÔï ÏÂÔÅÎÕÅ ÓÉ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ïÔÁÉÔ ÉÎÔÅÒÖÅÎÕÅ ÌÅ ΫÅÒ ÁÖÒÉÌ άΪΫί ÐÏÕÒ ÌÅ 
compte de résultat. 

Enfin, ces informations financières Pro Forma Consolidées ne représentent pas nécessairement ce qui 
ÁÕÒÁÉÔ ïÔï ÃÏÎÓÔÁÔï ÄÁÎÓ ÌÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÃÏÎÓÏÌÉÄïÓ ÄÕ 'ÒÏÕÐÅȟ ÓÉ ÌȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÁÖÁÉÔ ïÔï ÅÆÆÅÃÔÉÖÅÍÅÎÔ 
ÒïÁÌÉÓïÅ Û ÕÎÅ ÄÁÔÅ ÁÎÔïÒÉÅÕÒÅȢ %Î ÁÕÃÕÎ ÃÁÓȟ ÅÌÌÅÓ ÎȭÏÎÔ ÐÏÕÒ ÏÂÊÅÃtif de présenter ni ne peuvent être 
ÕÔÉÌÉÓïÅÓ ÐÏÕÒ ÐÒïÓÕÍÅÒ ÄÅ ÌȭïÖÏÌÕÔÉÏÎ ÆÕÔÕÒÅ ÄÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÃÏÎÓÏÌÉÄïÓ ÄÕ 'ÒÏÕÐÅȢ 

o "ÉÌÁÎ #ÏÎÓÏÌÉÄï 0ÒÏ &ÏÒÍÁ ÌÉïÓ Û ÌȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÄÕ ÇÒÏÕÐÅ %ÏÌÅÎ 

 

  

Avril.2015- Mars.2016

en kúGECI International Groupe Eolen Altona
Ajustements

Pro Forma
Intercos Total

ACTIF 

Goodwill 412 412

Immobilisations incorporelles 0 4 960 -314 3 300 7 946

Immobilisations corporelles 26 87 113

Actifs financiers non courants 1 227 305 4 578 -5 578 532

Impôts différés 1 455 1 455

Total Actifs non-courants 1 253 6 807 4 264 -1 865 0 10 458

Stocks et encours 0 58 58

Clients et autres débiteurs 1 072 5 213 -721 5 564

Actifs financiers courants 0 0

Actif d'impôt exigible -7 6 629 6 622

Autres actifs courants 666 9 308 509 -2 095 8 388

Trésorerie et équivalents de trésorerie 255 162 1 418

Total Actifs courants 1 986 21 369 510 0 -2 816 21 049

Actifs non courants détenus en vue de la vente 0 0 0

Total Actif 3 238 28 176 4 774 -1 865 -2 816 31 507

PASSIF 

Capital 617 10 000 1 250 -11 250 617

Primes et réserves -453 -11 797 0 9 673 0 -2 577

Résultat consolidé (attribuable aux propriétaires de la 

société mère)
-101 661 -373 -132 54

Total Capitaux propres, attribuable aux propriétaires de 

la société mère
63 -1 136 877 -1 709 0 -1 906

Attribuables aux participations ne donnant pas le 

contrôle
2 024 -93 -157 1 774

Total des capitaux propres 63 887 783 -1 865 0 -132

Emprunts et dettes financières 1 649 4 736 3 874 -2 095 8 165

Provisions non courantes 64 2 033 2 097

Impôts différés 0

Autres passifs non courants 0

Total Passifs non courants 1 713 6 769 3 874 0 -2 095 10 261

Emprunts et concours bancaires (part à moins d’un an)24 4 584 4 608

Provisions courantes 50 597 647

Fournisseurs et autres créditeurs 853 3 121 111 -721 3 364

Passif d'impôt exigible 0

Autres passifs courants 536 12 217 5 12 758

Total Passifs courants 1 462 20 520 116 0 -721 21 378

Passifs directement associés à des actifs non courants 

détenus en vue de la vente 
0

Total des passifs 3 176 27 289 3 990 0 -2 816 31 639

Total Passif 3 238 28 176 4 774 -1 865 -2 816 31 507
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o #ÏÍÐÔÅÓ ÄÅ ÒïÓÕÌÔÁÔ #ÏÎÓÏÌÉÄïÓ 0ÒÏ &ÏÒÍÁ ÌÉïÓ Û ÌȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÄÕ ÇÒÏÕÐÅ Eolen 

 

o Opérations Intra Groupe 

)Ì ÎȭÙ Á ÐÁÓ ÄȭÏÐïÒÁÔÉÏÎÓ ÉÎÔÅÒ ÇÒÏÕÐÅÓ ÅÎÔÒÅ '%#) )ÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌ ÅÔ ÌÅ ÇÒÏÕÐÅ %ÏÌÅÎ Ȼ ÁÖÁÎÔ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ 
ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ɉΰ ÁÏĮÔ άΪΫίɊȢ %ÎÔÒÅ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÄȭÁÏĮÔ άΪΫί Û ÍÁÒÓ άΪΫΰȟ ÄÅÓ ÏÐïÒÁÔÉÏÎÓ ÉÎÔÅÒ ÃÏÍÐÁÇÎÉÅÓ 
ont été neutralisées, notaÍÍÅÎÔ ÄÅÓ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÆÅÅÓ ÐÏÕÒ ÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÇÌÏÂÁÌ ÄÅ Ϋȟή -ΓȢ 

Un produit de dividende de 2014 dans les comptes de groupe Eolen, via sa filiale Alliance Services Plus 
Á ïÔï ÎÅÕÔÒÁÌÉÓï ÐÏÕÒ Ϊȟβ -Γȟ ÅÔ Á ÉÍÐÁÃÔï ÌÅÓ ÒïÓÅÒÖÅÓ ÃÏÎÓÏÌÉÄïÅÓ ÅÎ ÃÏÎÔÒÅÐÁÒÔÉÅȢ 

o AjustemÅÎÔÓ 0ÒÏ &ÏÒÍÁ ÌÉïÓ Û ÌȭÈÁÒÍÏÎÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÍïÔÈÏÄÅÓ ÃÏÍÐÔÁÂÌÅÓ 

,Å ÇÒÏÕÐÅ %ÏÌÅÎ ÎȭÁÖÁÉÔ ÐÁÓ ÐÒÏÃïÄï ÁÕÐÁÒÁÖÁÎÔȟ Û ÌÁ ÖÁÌÏÒÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÅÎÇÁÇÅÍÅÎÔÓ ÄÅ ÒÅÔÒÁÉÔÅÓ ÄÁÎÓ 
ses comptes consolidés. Lors de la prise de contrôle des sociétés Eolen, le Groupe a fait évalÕÅÒ ÌȭÉÍÐÁÃÔ 
ÆÉÎÁÎÃÉÅÒ ÄÅ ÃÅÓ ÅÎÇÁÇÅÍÅÎÔÓ ÃÏÍÍÅ ÌÅÓ ÎÏÒÍÅÓ )&23 ÌȭÙ ÏÂÌÉÇÅÎÔ ɉ)!3 ΫγɊȢ ,Á ÖÁÌÏÒÉÓÁÔÉÏÎ Á ïÔï ÆÁÉÔÅ 
par la société SPAC Actuaires, prestataire historique de GECI International. Le montant à fin mars 
άΪΫΰ ÅÓÔ ÄÅ Ϊȟά -Γ ÅÔ ÏÎÔ ïÔï ÉÎÔïÇÒïÓ ÄÁÎÓ ÌÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÃÏÎÓÏÌÉÄï ÄÅ ÇÒÏÕÐÅ %ÏÌÅÎȢ 

La méthode de valorisation a été établie selon les principales hypothèses suivantes : 

¶ Age de départ à la retraite : à l'initiative du salarié entre 63 ans et 65 ans selon les catégories 
ÄȭÅÆÆÅÃÔÉÆ ɉÎÏÎ ÃÁÄÒÅȾÃÁÄÒÅɊȢ 

¶ Taux d'actualisation : 1,50 %. 

¶ 4ÁÕØ ÄȭÉÎÆÌÁÔÉÏÎ ÁÔÔÅÎÄÕ ÓÕÒ ÌÅ ÌÏÎÇ ÔÅÒÍÅ ȡ άȟΪΪ ГȢ 

¶ Taux de progression des salaires : 2,50 % 

¶ Turn-over annuel déterminé par tranche d'âge entre 0 % et 20 %. 

en Kú
GECI 

International

Groupe

EOLEN

Altona 

International

Ajustements

Pro Forma
Intercos

Comptes

Pro Forma

Chiffre dôaffaires 2 200 22 585 -1 425 23 359

Autre Produits courants 93

Coûts directs -541 -13 981 -14 522

Marge sur coûts directs 1 659 8 697 0 0 -1 425 8 837

 % du chiffre d'affaires N/A 38,5% N/A 37,8%

Coûts généraux et administratifs -1 796 -9 722 -144 1 425 -10 236

Résultat opérationnel Courant -138 -1 025 -144 0 0 -1 399

Autres Produits et Charges Opérationnels 372 -190 -314 -132

Résultat opérationnel Net 235 -1 214 -458 0 0 -1 530

Coût de l’endettement financier net-339 -297 -9 -645

Autres charges et produits financiers 3 789 792

Résultat courant avant impôt -101 -722 -467 0 0 -1 383

Impôts sur les bénéfices 874 874

Résultat net avant plus-values nettes sur participations 

cédées et résultat net des activités abandonnées 
-101 151 -467 0 0 -510

Résultat net des activités abandonnées / destinées à être 

cédées

Résultat net -101 151 -467 0 0 -510

Part du groupe -101 662 -373 -132 0 54

Intérêts minoritaires -510 -93 132 -564

Avril.2015- Mars.2016
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5Î ÇÏÏÄ×ÉÌÌ Á ïÔï ÃÁÌÃÕÌï Û ÐÁÒÔÉÒ ÄÅ ÌȭïÃÁÒÔ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ɉÄÉÆÆïÒÅÎÃÅ ÅÎÔÒÅ ÌÅ ÃÏĮÔ ÄÅ ÌÁ ÔÒÁÎÓÁÃÔÉÏÎ ÅÔ 
ÌȭÁÃÔÉÆ ÎÅÔ ÄÕ ÒÅÇÒÏÕÐÅÍÅÎÔ ÄȭÅÎÔÒÅÐÒÉÓÅÓ Ⱥ ÇÒÏÕÐÅ %ÏÌÅÎ ȻȢ 

,Å ÃÏĮÔ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ Á ïÔï ÅÓÔÉÍï Û ήȟΰ -Γ ÅÔ ÓÅ ÄïÃÏÍÐÏÓÅ ÃÏÍÍÅ ÓÕÉÔ ȡ  

¶ ÐÒÉØ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÄÅ ΫȟΫ -Γȟ  

¶ ÁÂÁÎÄÏÎ ÄÅ Ϊȟα -Γ ÄÅ ÃÒïÁÎÃÅÓ ÄÕ Ⱥ ÇÒÏÕÐÅ %ÏÌÅÎ Ȼ ÅÎ ÆÁÖÅÕÒ Äȭ!ÎÔÈïÁȟ  

¶ ÏÐÔÉÏÎ ÄÅ ÒÁÃÈÁÔ ÄÅÓ άΪГ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï !ÌÔÏÎÁ ÐÏÕÒ έ -Γ Û ÐÁÒÔÉÒ ÄÅ άΪΫαɊȢ 

La juste valeur a été obtenue selon la valeuÒ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÆ ÎÅÔ ÃÏÍÐÔÁÂÌÅ ÒÅÔÒÁÉÔï ÄÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÃÏÎÓÏÌÉÄïÓ 
Û ÆÉÎ ÓÅÐÔÅÍÂÒÅ άΪΫί ÄÕ ÇÒÏÕÐÅ %ÏÌÅÎȟ ÐÏÕÒ Е Ϊȟγ -Γ ɉÐÁÒÔ ÄÕ ÇÒÏÕÐÅɊȢ #ÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ Û ÌÁ ÎÏÒÍÅ 
)&23 έ ÒïÖÉÓïÅȟ ÌÅ 'ÒÏÕÐÅ ÄÉÓÐÏÓÅ ÄȭÕÎ ÁÎ Û ÃÏÍÐÔÅÒ ÄÅ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÐÏÕÒ ÐÒÏÃïÄÅÒ Û 
ÌȭÁÌÌÏÃÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭïÃÁÒÔ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÅÔ ÄÏÎÃ ÄÅ ÌÁ ÄïÔÅÒÍÉÎÁÔÉÏÎ ÆÉÎÁÌÅ ÄÕ 'ÏÏÄ×ÉÌÌȢ 

o Notes explicatives aux Informations Financières Pro Forma 

Les principes et méthodes comptables et les bases de préparation et conversion ont été décrits en 
préambule. Des ajustements ont été nécessaires afin de reconstituer le compte de résultat consolidé 
du groupe Eolen. Le compte de résultat a été reconstitué en prenant en compte : 

¶ ÕÎ ÃÏÍÐÔÅ ÄÅ ÒïÓÕÌÔÁÔ ÃÏÎÓÏÌÉÄï ÁÒÒðÔï ÁÕ έΫ ÍÁÒÓ άΪΫΰ ÅÔ ÉÎÔïÇÒÁÎÔ ÌÅÓ Ϋί ÍÏÉÓ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ 
activités des sociétés Eolen, dont les comptes annuels ont été audités par les commissaires 
aux comptes (1). 

¶ un compte de résultat consolidé du 1er janvier 2015 au 31 mars 2015 non certifié et non audité 
par les commissaires aux comptes (2). 

¶ un compte de résultat consolidé reconstitué non audité par les commissaires aux comptes est 
obtenue par différence de (1) - (2) 

Par ailleurs, le compte de résultat consolidé du Groupe utilise la notion de « marge directe », ce qui 
suppose la distinction en amont des coûts directs et les frais généraux. En général, les coûts directs 
ÒÅÇÒÏÕÐÅÎÔ ÔÏÕÓ ÌÅÓ ÃÏĮÔÓ ÌÉïÓ ÄÉÒÅÃÔÅÍÅÎÔ ÁÕ ÃÈÉÆÆÒÅ ÄȭÁÆÆÁÉÒÅÓ ɉÃÏĮÔÓ ÓÁÌÁÒÉÁÕØ ÄÅÓ ÐÒÏÄÕÃÔÉÆÓȟ ÆÒÁÉÓ 
ÌÉïÓ ÁÕØ ÍÉÓÓÉÏÎÓ ÅÔÃɊȢ ,ÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÄÅ ÒïÓÕÌÔÁÔ ÄÕ ÇÒÏÕÐÅ %ÏÌÅÎ Á ÄÏÎÃ ÄĮ ÆÁÉÒÅ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄÅ ÒÅclassement 
pour la distinction des coûts directs et indirects. Enfin il est à noter que les frais généraux intègrent 
ÄÉÖÅÒÓÅÓ ÐÒÏÖÉÓÉÏÎÓȟ ÎÏÔÁÍÍÅÎÔ ÌÁ ÐÒÏÖÉÓÉÏÎ ÄÅ ÒÅÄÒÅÓÓÅÍÅÎÔ ÆÉÓÃÁÌ ÓÕÒ ÌÅ #)2 ɉΫȟέ -ΓɊ ÁÉÎÓÉ ÑÕÅ ÄÅÓ 
honoraires liés à la cession du groupe Eolen. 

Le bilan consolidé Pro Forma a été reconstitué sur la base des : 

¶ Comptes consolidés du groupe Eolen à fin mars 2016. Ceux-ci ont été arrêtés pour la période 
du mois de janvier à mars 2016. Ils ont été corrigés en intégrant le résultat de la période du 
1er janvier 2015 au 31 mars 2016, dans le report à nouveau. 

¶ #ÏÍÐÔÅÓ ÃÏÎÔÒÉÂÕÔÉÆÓ ÄÅ ÌÁ ÈÏÌÄÉÎÇ ÅÔ ÄÅÓ ÆÉÌÉÁÌÅÓ ÈÉÓÔÏÒÉÑÕÅÓ ɉ'%#) ,ÔÄȟȣɊ ÐÏÕÒ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÄÕ 
ÍÏÉÓ ÄȭÁÖÒÉÌ άΪΫί Û ÍÁÒÓ άΪΫΰȢ 

Les ajustements qui ont été faits correspondent à : 

¶ ÌȭÁÎÎÕÌÁÔÉÏÎ Äes opérations intercompagnies sur les comptes de bilan (comptes courants pour 
ά -Γȟ ÃÒïÁÎÃÅÓ ÃÌÉÅÎÔÓ ÅÔ ÄÅÔÔÅÓ ÆÏÕÒÎÉÓÓÅÕÒÓ ÐÏÕÒ Ϊȟα -Γ ÒÅÌÁÔÉÖÅÓ ÁÕØ ÍÁÎÁÇÅÍÅÎÔ ÆÅÅÓ 
facturés par la Holding GECI International aux filiales Eolen), 

¶ ÌȭÁÎÎÕÌÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÔÉÔÒÅÓ ÄÅ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÔÉÏÎ ɉίȟα -ΓɊȟ ÅÔ ÌÅÓ ÃÁÐÉÔÁÕØ ÐÒÏÐÒÅÓ ɉΫΫȟά -ΓɊȟ 

¶ ÌÁ ÃÏÎÓÔÁÔÁÔÉÏÎ ÄÕ ÇÏÏÄ×ÉÌÌ ɉέȟα -ΓɊ 

la variation des intérêts minoritaires qui correspondent à (i) la part minoritaire sur la part groupe des 
sociétés Eolen (-Ϊȟά -ΓɊȟ ɉÉÉɊ ÌÁ ÐÁÒÔ ÍÉÎÏÒÉÔÁÉÒÅ ÓÕÒ ÌȭÁÎÎÕÌÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÔÉÔÒÅÓ ÄÅ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÔÉÏÎ ɉ-Ϊȟγ -ΓɊȟ 
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ɉÉÉÉɊ ÌÁ ÐÁÒÔ ÍÉÎÏÒÉÔÁÉÒÅ ÄÕ ÇÏÏÄ×ÉÌÌ ÃÁÌÃÕÌï ɉЕΪȟα -ΓɊ ÅÔ ɉÉÖɊ ÌÁ ÐÁÒÔ ÍÉÎÏÒÉÔÁÉÒÅ ÓÕÒ ÌÁ ÐÁÒÔ ÇÒÏÕÐÅ ÄÕ 
ÒïÓÕÌÔÁÔ ÄÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ %ÏÌÅÎ ɉЕΪȟά -ΓɊȢ 

3.4. INTERETS DES PERSONNES PHYSIQUES ET MORALES PARTICIPANT A ,ȭ/0%2!4)/. 

! ÌÁ ÃÏÎÎÁÉÓÓÁÎÃÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔïȟ ÁÕÃÕÎÅ ÐÅÒÓÏÎÎÅ ÐÈÙÓÉÑÕÅ ÏÕ ÍÏÒÁÌÅ ÎȭÁ ÄȭÉÎÔïÒðÔ ÐÏÕÖÁÎÔ ÉÎÆÌÕÅÒ 
ÓÅÎÓÉÂÌÅÍÅÎÔ ÓÕÒ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔïȢ 

3.5. RAISON DE ,ȭ%-)33)/. ET UTILISATION DU PRODUIT 

Après la reconstitution des capitaux propres de la Société, le Groupe doit poursuivre sa stratégie de 
redéploiement, et recherche également à conforter le fonds de roulement net futur.  Cette nouvelle 
étape nécessite un renforcement de sa structure financière. $ÁÎÓ ÃÅÔÔÅ ÏÐÔÉÑÕÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ 
ORNANE avec BSAR 9!ȟ ÅÔ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ïÖÅÎÔÕÅÌÌÅ ÄÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÓÕÒ #ÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÅÔ ÄÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ 
.ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÓÕÒ %ØÅÒÃÉÃÅȟ ÄÏÎÔ ÌȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÅÓÔ ÄÅÍÁÎÄïÅȟ ÐÒïÓÅÎÔÅnt de vraies opportunités pour mener 
à bien cette stratégie. Par ailleurs, la participation de la Société aux dÉÆÆïÒÅÎÔÓ ÁÐÐÅÌÓ ÄȭÏÆÆÒÅÓ ÅÓÔ 
ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÎïÅ ÐÁÒ ÌȭÁÓÓÁÉÎÉÓÓÅÍÅÎÔ ÄÅ ÌÁ ÓÉÔÕÁÔÉÏÎ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅ ÄÕ 'ÒÏÕÐÅȢ Cette opération peut ainsi lui 
assurer une pérennité stable à moyen et long terme. 

Le Prospectus a été préparé pour les besoins de ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9!ȟ ÅÔ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ 
éventuelle des Actions Nouvelles sur Conversion, dans le cas où la Société choisit de procéder au 
remboursement en actions nouvelles (pour mémoire, la Société a également la possibilité de 
rembourser en numéraire ou en action existantes), et ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ des Actions Nouvelles sur Exercice. 
LȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ "3!R A permet, pour les actionnaires existants qui le souhaitent, de participer à une 
future augmentation de capital, ÅÔ ÄÅ ÂïÎïÆÉÃÉÅÒ ÄÅÓ ÍðÍÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÑÕÅ ÌȭÉÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ 9! )) CD, 
Ltd. 

,ȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ Á ïÔï ÓÔÒÕÃÔÕÒïÅ ÄÅ ÍÁÎÉîÒÅ Û fournir à la Société des moyens supplémentaires 
principalement pour :  

- Faire face à ses besoins en fonds de roulement net futur, et qui permettra la réalisation des 
projets de redéploiement envisagés. Les bÅÓÏÉÎÓ ÓÏÎÔ ÅÓÔÉÍïÓ Û ή ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÄȭÅÕÒÏÓ ÓÕÒ ÌÅÓ ÄÏÕÚÅ 
prochains mois. 

- Restructurer la dette financière du Groupe et en faire un levier afin de conclure un partenariat 
durable avec un partenaire bancaire ɉÁÖÅÃ ÕÎÅ ÁÌÌÏÃÁÔÉÏÎ ÍÁØÉÍÕÍ ÄÅ ήȟί ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÄȭÅÕÒÏÓ). 
La Société envisage de renégocier ses emprunts bancaires (capital restant dû de 5 millions 
ÄȭÅÕÒÏÓȟ ÌÅÓ ÐÌÕÓ ÉÍÐÏÒÔÁÎÔÓ ÏÎÔ ÕÎÅ ÄÕÒïÅ ÄÅ ÖÉÅ ÒÅÓÔÁÎÔÅÓ ÄÅ ή ÁÎÓɊ ÁÖÅÃ ÓÅÓ ÂÁÎÑÕÅÓȟ ÁÖÅÃ 
de meilleures conditions (taux plus faible, durée sur 7 ans et franchÉÓÅ ÄȭÕÎ ÁÎɊ. 

- Accompagner et soutenir la croissance du Groupe (externe et organique).  Des négociations 
de rachat de sociétés sont en cours, la somme qui pourrait être allouée est de 0,5 million 
ÄȭÅÕÒÏÓȢ !ÕÃÕÎ ÅÎÇÁÇÅÍÅÎÔ ÎȭÁ ïÔï ÐÒÉÓ à la date du présent prospectus. 

,Å ÆÉÎÁÎÃÅÍÅÎÔ ÉÓÓÕ ÄÅÓ ÂÏÎÓ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÒÅÍÂÏÕÒÓÁÂÌÅÓ ɉ"3!2 9!ȟ "3!2 9!ά ÅÔ "3!2 
A), représentant un montant maximum potentiel de 11,25 ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÄȭÅÕÒÏÓȟ ÎȭïÔÁÎÔ ÐÁÓ ÁÃÑÕÉÓ ɉÃÅÌÁ 
dépend du nombre de tranches émises, du cours de boÕÒÓÅȟ ÄÕ ÎÏÍÂÒÅ ÄÅ "3!2 ÅØÅÒÃïÓȣɊȟ ÌÅÕÒ 
ÕÔÉÌÉÓÁÔÉÏÎ ÓÅÒÁÉÔ ÁÆÆÅÃÔïÅ ÅÎ ÔÏÔÁÌÉÔï Û ɉÉɊ ÌȭÁÃÃïÌïÒÁÔÉÏÎ ÄÕ ÄïÖÅÌÏÐÐÅÍÅÎÔ ÃÏÍÍÅÒÃÉÁÌ ÄÕ 'ÒÏÕÐÅȟ ɉÉÉɊ 
au financement de la croissance externe selon les opportunités qui se présenteraient et (iii) au 
remboursement anticipé des dettes bancaires. 
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3.6. ,ȭ!#4)6)4%ȟ ,! 0/,)4IQUE STRATEGIQUE, LA GOUVERNANCE 

! ÌȭÉÓÓÕÅ ÄÅ Ìȭ/ÐïÒÁÔÉÏÎȟ Ìa Société continuera sa stratégie de développement et de redéploiement. En 
effet, une continuité dans la gouvernance et la politique menée depuis déjà plusieurs mois sera 
assurée. 
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4. INFORMATION SUR LES VALEURS MOBILIERES DEVANT ETRE 

ADMISES A LA NEGOCIATION SUR EURONEXT A PARIS 

4.1. ACTIONS NOUVELLES EMISES SUR CONVERSION $ȭ/2.!.% /5 SUR EXERCICE DES 

BSAR YA ET DES BSAR YA2 2%35,4!.4 $% ,ȭ%8%2#ICE D%3 "/.3 $ȭ%-)33)/. 

4.1.1. Nature, catégorie et jouissance des valeurs mobilières offertes 

3ÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄÅ ÌȭÁÐÐÒÏÂÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÃÏÎÖÏÑÕïÓ ÅÎ ÁÓÓÅÍÂÌïÅ ÇïÎïÒÁÌÅ 

extraordinaire le 28 juillet  2017ȟ ÌÅ ÃÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄïÃidera le 28 juillet 2017 

ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ Û ÔÉÔÒÅ ÇÒÁÔÕÉÔ ÄÅ γΪΪ ÂÏÎÓ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ɉÌÅÓ Ⱥ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ȻɊ ÄȭÏÂÌÉÇÁÔÉÏÎÓ Û ÏÐÔÉÏÎ ÄÅ 

remboursement en numéraire et/ou en actions nouvelles et/ou existantes de la Société (les 

« ORNANE »), à chacune desquelles seronÔ ÁÔÔÁÃÈïÓ ÄÅÓ ÂÏÎÓ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÏÒÄÉÎÁÉÒÅÓ ÄÅ 

la Société remboursables (les « BSAR YA ȻɊ ÁÕ ÂïÎïÆÉÃÅ ÄÅ Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒȢ 

Les Actions Nouvelles  

,ÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÄÏÎÔ ÌȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÅÓÔ ÄÅÍÁÎÄïÅ ɉÓÏÉÔ ÌÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÓÕÒ #ÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÅÔ ÌÅs 

Actions Nouvelles sur Exercice (tels que ces termes sont définis au paragraphe 4.1.5 de la Note 

Äȭ/ÐïÒÁÔÉÏÎɊɊ ÓÏÎÔ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÏÒÄÉÎÁÉÒÅÓ ÄÅ ÍðÍÅ ÃÁÔïÇÏÒÉÅ ÑÕÅ ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÅØÉÓÔÁÎÔÅÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔïȢ 

Elles porteront jouissance courante et donneront droit, à compter de leur émission, à toutes les 

distributions décidées par la Société à compter de cette date. 

,ÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÆÅÒÏÎÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄÅ ÄÅÍÁÎÄÅÓ ÐïÒÉÏÄÉÑÕÅÓ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ ÌÅ 

ÍÁÒÃÈï ÒîÇÌÅÍÅÎÔï Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ Û 0ÁÒÉÓ ɉȺ Euronext Paris »). Elles seront immédiatement assimilées 

aux actions existantes de la Société, déjà négociées sur Euronext Paris et négociables, à compter de 

cette date, sur la même ligne de cotation que ces actions, sous le même code ISIN FR0000079634. 

Les ORNANE dont lÁ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÐÅÒÍÅÔ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÓÕÒ #ÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÅÔ ÌÅÓ "3!2 

9! ÄÏÎÔ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÐÅÒÍÅÔ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÓÕÒ %ØÅÒÃÉÃÅ ÎÅ ÆÅÒÏÎÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÁÕÃÕÎÅ 

ÄÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ ÕÎ ÍÁÒÃÈï ɉÒïÇÌÅÍÅÎÔï ÏÕ ÎÏÎɊȟ Û ÌȭÅxception des BSAR 

relatifs à la tranche de 3 millions ÄȭÅÕÒÏÓ  Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9! ÁÔÔÁÃÈïÓ ÑÕÅ 9! )) #$ȟ ,ÔÄ ÓȭÅÓÔ 

ÅÎÇÁÇï Û ÓÏÕÓÃÒÉÒÅȟ ÐÁÒ ÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ έΪΪ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÅÎ ÄÁÔÅ ÄÕ 31 juillet 2017 (les « BSAR YA 2 ») 

qui seront fongibles avec les BSAR A (tels que définis ci-après). 

)Ì ÅÓÔ ÒÁÐÐÅÌï Û ÔÏÕÔÅÓ ÆÉÎÓ ÕÔÉÌÅÓ ÑÕÅ ÌÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȟ ÌÅÓ /2.!.% ÅÔ ÌÅÓ "3!2 9! ÐÒïÓÅÎÔÅÎÔ ÌÅÓ 

caractéristiques suivantes : 

,ÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ 

3ÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄÅ ÌȭÁÐÐÒÏÂÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÃÏÎÖÏÑÕïÓ ÅÎ assemblée générale 

extraordinaire le 28 juillet  2017ȟ ÌÅ ÃÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄïÃÉÄÅÒÁ ÌÅ 28 juillet  2017 

ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ Û ÔÉÔÒÅ ÇÒÁÔÕÉÔ ÄÅ γΪΪ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕ ÂïÎïÆÉÃÅ ÄÅ Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒȢ 
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,ÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÐÏÕÒÒÏÎÔ ðÔÒÅ ÅØÅÒÃïÓ ÊÕÓÑÕȭÁÕ 18 décembre 20193. 

,ÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÎÅ ÐÏÕÒÒÏÎÔ ÐÁÓ ðÔÒÅ ÃïÄïÓ ÐÁÒ ÌÅÕÒ ÐÏÒÔÅÕÒ ÓÁÎÓ ÌȭÁÃÃÏÒÄ ÐÒïÁÌÁÂÌÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔïȟ 

ÎÅ ÆÅÒÏÎÔ ÐÁÓ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈï ÒîÇÌÅÍÅÎÔï 

Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ Û 0ÁÒÉÓ ÅÔ ÎÅ ÓÅÒÏÎÔ ÐÁÒ ÃÏÎÓïÑÕÅnt pas cotés. 

Les ORNANE 

,ÅÓ γΪΪ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÏÂÌÉÇÅÎÔ ÌÅÕÒ ÐÏÒÔÅÕÒȟ ÓÕÒ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ɉÌÁ Ⱥ Requête ») et sous 

réserve de la satisfaction de certaines conditions4ȟ Û ÓÏÕÓÃÒÉÒÅ γΪΪ /2.!.% ÄȭÕÎÅ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄÅ 

10.000 euros chacune, pour un montant nominal total de 9 millions Äȭeuros. Le prix de souscription 

des ORNANE sera égal à 95% du pair. 

,Á 3ÏÃÉïÔï ÐÏÕÒÒÁ ÁÉÎÓÉ ÄÅÍÁÎÄÅÒ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÁÆÉÎ ÄÅ ÐÅÒÍÅÔÔÒÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ 

Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9! ÁÔÔÁÃÈïÓ ÅÎ ÐÌÕÓÉÅÕÒÓ ÔÒÁÎÃÈÅÓȢ 

Les ORNANE émises par la Société constituent des valeurs mobilières donnant accès au capital au 

sens des articles L.228-91 et suivants du Code de commerce. 

Les ORNANE auront une maturité de 12 mois à compter de leur émission. 

Les ORNANE seront librement cessibleÓ ÐÁÒ Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒȢ 

,ÅÓ /2.!.% ÎÅ ÆÅÒÏÎÔ ÐÁÓ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ Û ÌÁ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎ ÓÕÒ %ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ÅÔ 

ne seront par conséquent pas cotées. 

Les BSAR YA 

,ÅÓ "3!2 9! ïÍÉÓ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÅÔ ÁÔÔÒÉÂÕïÅÓ ÇÒÁÔÕÉÔÅÍÅÎÔ Û Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ ÃÏÎÓÔÉÔÕÅÎÔ des valeurs 

mobilières donnant accès au capital au sens des articles L.228-91 et suivants du Code de commerce. 

,Å ÎÏÍÂÒÅ ÄÅ "3!2 9! ÁÔÔÁÃÈïÓ Û ÃÈÁÑÕÅ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.% ÓÅÒÁ ÃÁÌÃÕÌï ÁÆÉÎ ÑÕȭÅÎ ÃÁÓ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ 

ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓ "3!2 9!ȟ ÌȭÁÕÇÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÒïÓÕÌÔÁÎÔ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓÄÉÔÓ "3!2 9! ÓÏÉÔ ïÇÁÌÅ 

ÁÕ ÍÏÎÔÁÎÔ ÎÏÍÉÎÁÌ ÄÅ ÌÁ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.% ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÁÎÔÅȢ  

Les BSAR YA seront immédiatement détachés des ORNANE. 

Ils pourront être exercés pendant une période de 4 années à compter de leur émission. 

Les BSAR YA seront librement cessibles. 

,ÅÓ "3!2 9! ÎÅ ÆÅÒÏÎÔ ÐÁÓ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ Û ÌÁ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎ ÓÕÒ %ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ÅÔ 

ne seront par conséquent pas cotés. 

Les BSAR YA2 

Les BSAR YA2 attachés au 3 millions ÄȭÅÕÒÏÓ Äȭ/2.!.% Û ÓÏÕÓÃÒÉÒÅ ÐÁÒ Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒȟ émis par la 

3ÏÃÉïÔï ÅÔ ÁÔÔÒÉÂÕïÅÓ ÇÒÁÔÕÉÔÅÍÅÎÔ Û Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ ÃÏÎÓÔÉÔÕÅÎÔ ÄÅÓ ÖÁÌÅÕÒÓ ÍÏÂÉÌÉîÒÅÓ ÄÏÎÎÁÎÔ ÁÃÃîÓ 

au capital au sens des articles L.228-91 et suivants du Code de commerce. 

                                                           
3 ,ÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÓÅÒÏÎÔ ÁÕÔÏÍÁÔÉÑÕÅÍÅÎÔ ÃÁÄÕÃÓ ɉÉɊ ÌÅ Ϋβ ÄïÃÅÍÂÒÅ άΪΫγȟ ÏÕ ɉÉÉɊ ÅÎ ÃÁÓ ÄÅ ÒÅÔÒÁÉÔ ÄÅ ÌÁ ÃÏÔÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ 

GECI. 
4 Voir note 1 (page 25) 
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Le nombre de BSAR YA2 attachés à la 2ème ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.% ÓÅÒÁ ÃÁÌÃÕÌï ÁÆÉÎ ÑÕȭÅÎ ÃÁÓ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ 

de la totalité des BSAR YA2ȟ ÌȭÁÕÇÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÒïÓÕÌÔÁÎÔ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓÄÉÔÓ "3!2 9!2 soit 

ïÇÁÌÅ ÁÕ ÍÏÎÔÁÎÔ ÎÏÍÉÎÁÌ ÄÅ ÌÁ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.% ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÁÎÔÅ, soit 3 millions Äȭeuros.  

Les BSAR YA2 seront immédiatement détachés des ORNANE, ils seront fongibles avec les BSAR A et 

ÆÅÒÏÎÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ Û ÌÁ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎ ÓÕÒ %ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ. Les BSAR A seront 

inscrits sur la même ligne de cotation que les BSAR YA2. 

Ils pourront être exercés à compter de leur émission ÊÕÓÑÕȭÁÕ έΫ juillet 2021. 

Les BSAR YA2 seront librement cessibles. 

Les BSAR A 

Les BSAR A émis par la Société et attribuées gratuitement à ÃÈÁÑÕÅ ÔÉÔÕÌÁÉÒÅ ÄȭÕÎÅ ÁÃÔÉÏÎ '%#0 ÉÎÓÃÒÉÔÅ 

ÅÎ ÃÏÍÐÔÅ Û ÌȭÉÓÓÕÅ ÄÅ ÌÁ ÊÏÕÒÎïÅ ÃÏÍÐÔÁÂÌÅ ÅÎ %ÕÒoclear du 31 juillet 2017, constituent des valeurs 

mobilières donnant accès au capital au sens des articles L.228-91 et suivants du Code de commerce. 

#ÅÓ "3!2 ! ÓÅÒÏÎÔ ïÍÉÓ Û ÌÁ ÓÕÉÔÅ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ ÌÁ άème ÔÒÁÎÃÈÅ ÄȭORNANE de 3 millions Äȭeuros. Le 

nombÒÅ ÔÏÔÁÌ ÄÅ "3!2 ! ÄïÐÅÎÄÒÁ ÄÕ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ arrêté au 31 juillet  2017, le montant total global 

ÅÓÔÉÍï ÓÅÒÁ ïÇÁÌ Û ÃÅ ÎÏÍÂÒÅ ÍÕÌÔÉÐÌÉï ÐÁÒ ÌÅ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÅÔ ÍÕÌÔÉÐÌÉï ÐÁÒ ÌÁ ÐÁÒÉÔï ÄÅ ΪȟάίȢ 

Les BSAR A ÆÅÒÏÎÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ Û ÌÁ Îïgociation sur Euronext Paris. 

Ils pourront être exercés à compter de leur émission ÊÕÓÑÕȭÁÕ έΫ juillet 2021. 

Les BSAR A seront librement cessibles. 

 BSAR YA BSAR YA2 BSAR A 

Lien avec la tranche d'ORNANE  à partir de la 3ème tranche 2ème tranche 

Attributio n YA II CD, Ltd YA II CD, Ltd 
à tous les actionnaires 

détenant des actions à la 
date d'attribution  

Date d'Attribution  
à la date de l'émission des 
tirages supplémentaires 

31 juillet 2017 2 août 2017 

Parité  1 BSA pour 1 action 1 BSA pour 0,25 action 1 BSA pour 0,25 action 

Prix d'exercice  

110% du plus bas des dix (10) 
cours quotidiens moyens 

pondérés par les volumes de 
ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÐÒïÃïÄÁÎÔ 
immédiatement la date 

ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ 
ÄÏÎÎÁÎÔ ÌÉÅÕ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ 
ORNANE desquelles lesdits 

BSAR YA sont détachés 

110% du plus bas des dix (10) cours quotidiens 
ÍÏÙÅÎÓ ÐÏÎÄïÒïÓ ÐÁÒ ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) 
ÐÒïÃïÄÁÎÔ ÉÍÍïÄÉÁÔÅÍÅÎÔ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ έΪΪ 
"ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÄÏÎÎÁÎÔ ÌÉÅÕ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ έ 
ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÄȭÅÕÒÏÓ Äȭ/2.!.% ÍÕÌÔÉÐÌÉï ÐÁÒ ÌÁ 0ÁÒÉté 
Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ÉÎÉÔÉÁÌÅ ÄÅÓ "3!2 9! άȟ ÓÏÉÔ ÕÎÅ 0ÁÒÉÔï 

Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ ΪȟάίȢ 

Durée d'exercice  4 ans 31 juillet 2021 
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Cessibilité et cotation  
Librement cessible et ne fait pas 
l'objet de demande cotation 

Librement cessible et fait 
l'objet de demande 
cotation 

Librement cessible et fait 
l'objet de demande 
cotation 

Montant global  
Même montant que la valeur du 

tirage des Bons d'émission 
3 millions d'euros 

Le nombre total de BSAR 
A dépendra du nombre 
ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÁÒÒðÔï ÁÕ 31 

juillet 2017, le montant 
total global estimé sera 

égal à ce nombre 
multiplié par le prix 
ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÅÔ ÍÕÌÔÉÐÌÉï 
par la parité de 0,25. 

Clause de forçage  
Remboursement possible par la Société de tout ou partie selon les conditions évoquées 

dans C.8 bis et C.8 ter 

Procédure des Règlements  
Les Actions Nouvelles sur Exercice devront être intégralement libérées en numéraire, 

ou par compensation de créances 

La Société tiendra à jour sur son site internet (www.geci.netɊ ÕÎ ÔÁÂÌÅÁÕ ÄÅ ÓÕÉÖÉ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȟ 

des ORNANE, des BSAR YA, des BSAR YA2, des BSAR A ÅÔ ÄÕ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÅÎ 

circulation.  A partir de la 3ème tranche, les BSAR YA issus de chaque tranche seront identifiés sur des 

ÌÉÇÎÅÓ ÄÉÓÔÉÎÃÔÅÓ ÐÏÕÒ ÑÕȭÉÌÓ ÐÕÉÓÓÅÎÔ ðÔÒÅ ÒÅÌÉïÓ Û ÌÁ ÔÒÁÎÃÈÅ ïÍise correspondante. 

4.1.2. Droit applicable et tribunaux compétents 

,ÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȟ ÌÅÓ /2.!.%ȟ ÌÅÓ "3!2 9! ÅÔ ÌÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÓÅÒÏÎÔ ïÍÉÓ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ 
la législation française et les tribunaux compétents en cas de litige sont ceux du siège social de la 
Société lorsque la Société est défenderesse et sont désignés en fonction de la nature du litige, sauf 
disposition contraire du Code de procédure civile et/ou Code de commerce. 

4.1.3. &ÏÒÍÅ ÅÔ -ÏÄÅ ÄȭÉÎÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÅÎ ÃÏÍÐÔÅ  

Les ORNANE et les BSAR YA seront émÉÓ ÓÏÕÓ ÌÁ ÆÏÒÍÅ ÎÏÍÉÎÁÔÉÖÅ ÅÔ ÆÅÒÏÎÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÉÎÓÃÒÉÐÔÉÏÎ 
en compte ouvert au nom de leur titulaire dans les livres de la Société (par exception, pour les BSAR 
YA 2 se référer au 4.2.3). 

Les Actions Nouvelles pourront revêtir la forme nominative ou au porteur, au choix des souscripteurs. 
#ÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ Û ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ,Ȣ άΫΫ-3 du Code monétaire et financier, elles seront obligatoirement inscrites 
en compte-titres tenu, selon le cas, par la Société ou un intermédiaire habilité. 

En conséquence, les droits des titulaires seront représentés par une inscription sur un compte-titres 
ouvert à leur nom dans les livres : 

- de Caceis Corporate Trust (14, rue Rouget de Lisle, 92130 Issy les Moulineaux), mandaté par 
la Société, pour les actions conservées sous la forme nominative pure ; 

- ÄȭÕÎ ÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅ ÈÁÂÉÌÉÔï ÄÅ ÌÅÕÒ ÃÈÏÉØ ÅÔ ÄÅ #ÁÃÅÉÓ #ÏÒÐÏÒÁÔÅ 4ÒÕÓÔȟ ÍÁÎÄÁÔï ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔïȟ 
pour les actions détenues sous la forme nominative administrée ; ou 

- ÄȭÕÎ ÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅ ÈÁÂÉÌÉÔï ÄÅ ÌÅÕÒ ÃÈÏÉØ ÐÏÕÒ ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÃÏÎÓÅÒÖïÅÓ ÓÏÕÓ Ìa forme au porteur. 

Conformément aux articles L. 211-15 et L. 211-17 du Code monétaire et financier, les actions se 
transmettent par virement de compte à compte et le transfert de propriété des Actions Nouvelles 
résultera de leur inscription au compte-titr es du souscripteur. 

http://www.geci.net/
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,ÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÆÅÒÏÎÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ ÏÐïÒÁÔÉÏÎÓ Äȭ%ÕÒÏÃÌÅÁÒ &ÒÁÎÃÅ 
qui assurera la compensation des actions entre teneurs de compte-conservateurs. Elles feront 
ïÇÁÌÅÍÅÎÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ ÏÐïÒÁÔÉÏÎÓ Äȭ%ÕÒÏÃÌÅÁÒ "ÁÎË 3Ȣ!ȢȾ.Ȣ6Ȣȟ ÅÔ ÄÅ 
Clearstream Banking, société anonyme (Luxembourg). 

4.1.4. $ÅÖÉÓÅ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ 

,ȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȟ ÄÅÓ /2.!.%ȟ ÄÅÓ "3!2 9! ÅÔ ÄÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ Nouvelles est réalisée en 
euros. 

4.1.5. Droits attachés aux titres émis 

Les Actions Nouvelles seront, dès leur création, soumises à toutes les stipulations des statuts de la 
Société et résolutions régulièrement adoptées par les assemblées générales des actionnaires de la 
SociétéȢ %Î ÌȭïÔÁÔ ÁÃÔÕÅÌ ÄÅ ÌÁ ÌïÇÉÓÌÁÔÉÏÎ ÆÒÁÎëÁÉÓÅ ÅÔ ÄÅÓ statuts de la Société en vigueur à ce jour, les 
ÐÒÉÎÃÉÐÁÕØ ÄÒÏÉÔÓ ÁÔÔÁÃÈïÓ ÁÕØ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÓÏÎÔ ÄïÃÒÉÔÓ ÃÉȤÁÐÒîÓȢ 

4.1.5.1. Droits à dividendes ɀ Droit de participation aux bénéfices de 
ÌȭïÍÅÔÔÅÕÒ 

#ÈÁÑÕÅ ÁÃÔÉÏÎ ÄÏÎÎÅ ÄÒÏÉÔȟ ÄÁÎÓ ÌÁ ÐÒÏÐÒÉïÔï ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÆ ÓÏÃÉÁÌȟ ÄÁÎÓ ÌÅ ÐÁÒÔÁÇÅ ÄÅÓ ÂïÎïÆÉÃÅÓ ÅÔ ÄÁÎÓ ÌÅ 
ÂÏÎÉ ÄÅ ÌÉÑÕÉÄÁÔÉÏÎ Û ÕÎÅ ÑÕÏÔÉÔï ÐÒÏÐÏÒÔÉÏÎÎÅÌÌÅ Û ÌÁ ÑÕÏÔÉÔï ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÌ ÓÏÃÉÁÌ ÑÕȭÅÌÌÅ ÒÅÐÒïÓÅÎÔÅȢ  

3ÕÒ ÌÅ ÂïÎïÆÉÃÅ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅȟ ÄÉÍÉÎÕï ÌÅ ÃÁÓ ïÃÈïÁÎÔ ÄÅÓ ÐÅÒÔÅÓ ÁÎÔïÒÉÅÕÒÅÓȟ ÉÌ ÅÓÔ ÐÒïÌÅÖï ÃÉÎÑ ÐÏÕÒ 
cent (5%) pour constituer le fonds de réserve légaÌÅȢ #Å ÐÒïÌîÖÅÍÅÎÔ ÃÅÓÓÅ ÄȭðÔÒÅ ÏÂÌÉÇÁÔÏÉÒÅ ÌÏÒÓÑÕÅ 
ledit fonds atteint une somme égale au dixième du capital social ; il reprend son cours lorsque pour 
une cause quelconque, la réserve légale est descendue au-dessous de cette fraction. 

Le bénéfice distribÕÁÂÌÅ ÅÓÔ ÃÏÎÓÔÉÔÕï ÐÁÒ ÌÅ ÂïÎïÆÉÃÅ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÉÍÉÎÕï ÄÅÓ ÐÅÒÔÅÓ ÁÎÔïÒÉÅÕÒÅÓ ÅÔ 
ÄÕ ÐÒïÌîÖÅÍÅÎÔ ÐÒïÖÕ Û ÌȭÁÌÉÎïÁ ÐÒïÃïÄÅÎÔȟ ÅÔ ÁÕÇÍÅÎÔï ÄÕ ÒÅÐÏÒÔ ÂïÎïÆÉÃÉÁÉÒÅȢ 

Les actionnaires de la Société ont droit aux bénéfices dans les conditions définies par les articles L.232-
10 et suivants du Code de commerce. 

,ȭÁÓÓÅÍÂÌïÅ ÇïÎïÒÁÌÅȟ ÓÔÁÔÕÁÎÔ ÓÕÒ ÌÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅȟ ÐÅÕÔ ÁÃÃÏÒÄÅÒ ÕÎ ÄÉÖÉÄÅÎÄÅ Û ÌȭÅÎÓÅÍÂÌÅ 
des actionnaires (article L.232-12 du Code de commerce). 

Il peut également être distribué des acomptes sÕÒ ÄÉÖÉÄÅÎÄÅÓ ÁÖÁÎÔ ÌȭÁÐÐÒÏÂÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÄÅ 
ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ɉÁÒÔÉÃÌÅ ,Ȣάέά-12 du Code de commerce) 

,ȭÁÓÓÅÍÂÌïÅ ÇïÎïÒÁÌÅ ÐÅÕÔ ÐÒÏÐÏÓÅÒ Û ÔÏÕÓ ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓȟ ÐÏÕÒ ÔÏÕÔ ÏÕ ÐÁÒÔÉÅ ÄÕ ÄÉÖÉÄÅÎÄÅ ÏÕ ÄÅÓ 
acomptes sur dividende mis en distribution, une option entre le paiement du dividende ou des 
acomptes sur dividende, soit en numéraire, soit en actions émises par la Société (articles L.232-18 et 
suivants du Code de commerce).  

La mise en paiement des dividendes doit avoir lieu dans un délai maximal de neuf mois après la clôture 
ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅȢ ,Á ÐÒÏÌÏÎÇÁÔÉÏÎ ÄÅ ÃÅ ÄïÌÁÉ ÐÅÕÔ ðÔÒÅ ÁÃÃÏÒÄïÅ ÐÁÒ ÄïÃÉÓÉÏÎ ÄÅ ÊÕÓÔÉÃÅȢ 

Toutes actions contre la Société en vue du paiement des dividendes dus au titre des actions seront 
ÐÒÅÓÃÒÉÔÅÓ Û ÌȭÉÓÓÕÅ ÄȭÕÎ ÄïÌÁÉ ÄÅ ÃÉÎÑ ÁÎÓ Û ÃÏÍÐÔÅÒ ÄÅ ÌÅÕÒ ÄÁÔÅ ÄȭÅØÉÇÉÂÉÌÉÔïȢ 0ÁÒ ÁÉÌÌÅÕÒÓȟ ÌÅÓ ÄÉÖÉÄÅÎÄÅÓ 
ÓÅÒÏÎÔ ïÇÁÌÅÍÅÎÔ ÐÒÅÓÃÒÉÔÓ ÁÕ ÐÒÏÆÉÔ ÄÅ Ìȭ%ÔÁÔ Û ÌȭÉÓÓÕÅ ÄȭÕÎ ÄïÌÁÉ ÄÅ ÃÉÎÑ ÁÎÓ Û ÃÏÍÐÔÅÒ ÄÅ ÌÅÕÒ ÄÁÔÅ 
ÄȭÅØÉÇÉÂÉÌÉÔïȢ  

Les dividendes versés à des non-résidents sont soumis à une retenue à la source en France (voir le 
ÐÁÒÁÇÒÁÐÈÅ ήȢΫΫ ÄÅ ÌÁ ÐÒïÓÅÎÔÅ .ÏÔÅ Äȭ/ÐïÒÁÔÉÏÎ ÃÉ-après). 

La politique de distribution de dividendes de la Société est présentée à la section 20.5 du Document 
de Référence. 
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4.1.5.2. Droit de vote 

Le droit de vote attaché aux actions est propoÒÔÉÏÎÎÅÌ Û ÌÁ ÑÕÏÔÉÔï ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÑÕȭÅÌÌÅÓ ÒÅÐÒïÓÅÎÔÅÎÔȢ 
Chaque action donne droit à une voix (article L. 225-122 du Code de commerce). 

4.1.5.3. Droit préférentiel de souscription de titres de même catégorie 

Les actions comportent un droit préférentiel de souscription aux augmentations de capital. Les 
actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs actions, un droit de préférence à la 
souscription des actions de numéraire émises pour réaliser une augmentation de capital immédiate 
ou à terme. Pendant la duréÅ ÄÅ ÌÁ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎȟ ÃÅ ÄÒÏÉÔ ÅÓÔ ÎïÇÏÃÉÁÂÌÅ ÌÏÒÓÑÕȭÉÌ ÅÓÔ ÄïÔÁÃÈï ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ 
elles-ÍðÍÅÓ ÎïÇÏÃÉÁÂÌÅÓȢ $ÁÎÓ ÌÅ ÃÁÓ ÃÏÎÔÒÁÉÒÅȟ ÉÌ ÅÓÔ ÃÅÓÓÉÂÌÅ ÄÁÎÓ ÌÅÓ ÍðÍÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÑÕÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ 
elle-même. Les actionnaires peuvent renoncer à titre individuel à leur droit préférentiel de 
souscription (articles L. 225-132 et L. 228-91 à L. 228-93 du Code de commerce). 

4.1.5.4. Droit de participation à tout excédent en cas de liquidation 

Le partage des capitaux propres subsistant après remboursement du nominal des actions ou des parts 
sociales est effectué entre les associés dans les mêmes proportions que leur participation au capital 
social (article L. 237-29 du Code de commerce). 

4.1.5.5. Clauses de rachat - clauses de conversion 

Les statuts ne prévoient pas de clause de rachat particulière ou de conversion des actions. 

4.1.5.6. Identification des porteurs de titres 

La Société est en droit de demander à tout moment, contre rémunération à sa charge, au dépositaire 
central qui assure la tenue du compte émission de ses titres de capital, selon le cas, le nom ou la 
ÄïÎÏÍÉÎÁÔÉÏÎȟ ÌÁ ÎÁÔÉÏÎÁÌÉÔïȟ ÌȭÁÎÎïÅ ÄÅ ÎÁÉÓÓÁÎÃÅ ÏÕ ÌȭÁÎÎïÅ ÄÅ ÃÏÎÓÔÉÔÕÔÉÏÎ ÅÔ ÌȭÁÄÒÅÓÓÅ ÄÅÓ 
détenteurs de titres conférant immédiatement ou à terme le droit de vote dans ses propres assemblées 
ÄȭÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÁÉÎÓÉ ÑÕÅ ÌÁ ÑÕÁÎÔÉÔï ÄÅ ÔÉÔÒÅÓ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÄïÔÅÎÕÅ ÐÁÒ ÃÈÁÃÕÎ ÄȭÅÕØ ÅÔȟ ÌÅ ÃÁÓ ïÃÈïÁÎÔȟ ÌÅÓ 
restrictions dont lesdits titres peuvent être frappés. 

La Société, au vu de la liste transmise par le dépositaire central, a la faculté de demander, soit par 
ÌȭÅÎÔÒÅÍÉÓÅ ÄÅ ÃÅ ÄïÐÏÓÉÔÁÉÒÅ ÃÅÎÔÒÁÌ Óoit directement, dans les mêmes conditions et sous peine des 
ÓÁÎÃÔÉÏÎÓȟ ÁÕØ ÐÅÒÓÏÎÎÅÓ ÆÉÇÕÒÁÎÔ ÓÕÒ ÃÅÔÔÅ ÌÉÓÔÅ ÅÔ ÄÏÎÔ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÅÓÔÉÍÅ ÑÕȭÅÌÌÅÓ ÐÏÕÒÒÁÉÅÎÔ ðÔÒÅ 
ÉÎÓÃÒÉÔÅÓ ÐÏÕÒ ÃÏÍÐÔÅ ÄÅ ÔÉÅÒÓ ÌȭÉÄÅÎÔÉÔï ÄÅÓ ÐÒÏÐÒÉïÔÁÉÒÅÓ ÄÅÓ ÔÉÔÒÅÓ ÁÉÎÓÉ ÑÕÅ ÌÁ ÑÕÁÎÔÉÔï Äe titres 
ÄïÔÅÎÕÅ ÐÁÒ ÃÈÁÃÕÎ ÄȭÅÕØȢ 

!ÕÓÓÉ ÌÏÎÇÔÅÍÐÓ ÑÕÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÅÓÔÉÍÅ ÑÕÅ ÃÅÒÔÁÉÎÓ ÄïÔÅÎÔÅÕÒÓ ÄÏÎÔ ÌȭÉÄÅÎÔÉÔï ÌÕÉ Á ïÔï ÃÏÍÍÕÎÉÑÕïÅ 
le sont pour le compte de tiers propriétaires des titres, elle est en droit de demander à ces détenteurs 
ÄÅ ÒïÖïÌÅÒ ÌȭÉÄÅntité des propriétaires de ces titres, ainsi que la quantité de titres détenus par chacun 
ÄȭÅÕØ ɉÁÒÔÉÃÌÅÓ ,Ȣ 228-2 et suivants du Code de commerce). 

Il est rappelé à toutes fins utiles que les droits attachés aux ORNANE et aux BSAR YA sont les suivants : 

Droits attachés aux ORNANE  

Les ORNANE auront une maturité de 12 mois à compter de leur émission (la « Date de Maturité  »).  

,ÅÓ /2.!.% ÎÅ ÐÏÒÔÅÒÏÎÔ ÐÁÓ ÄȭÉÎÔïÒðÔȢ .ïÁÎÍÏÉÎÓȟ ÅÎ ÃÁÓ ÄÅ ÓÕÒÖÅÎÁÎÃÅ ÄȭÕÎ ÃÁÓ ÄÅ ÄïÆÁÕÔ5, chaque 
ORNANE en vigueur portera un intérêt égal à 15% par an à compter de la date de survenance du cas 

                                                           
5 Tout évèÎÅÍÅÎÔ ÓÕÉÖÁÎÔȟ ÓȭÉÌ ÎȭÅÓÔ ÐÁÓ ÒïÓÏÌÕ ÄÁÎÓ ÌÅÓ ΫΪ ÊÏÕÒÓ ÄÅ ÓÁ ÓÕÒÖÅÎÁÎÃÅȟ ÅÓÔ ÃÏÎÓÔÉÔÕÔÉÆ ÄȭÕÎ ÄïÆÁÕÔ : 
-   ÄïÆÁÕÔ ÄÅ ÐÁÉÅÍÅÎÔ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄÕ ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ÄĮ ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅÓ /2.!.% Û ÓÁ ÄÁÔÅ ÄȭÅØÉÇÉÂÉÌÉÔï ; 
-   non-respect ou inexécution par la Société de touÔ ÅÎÇÁÇÅÍÅÎÔ ÑÕȭÅÌÌÅ Á ÐÒÉÓ ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅÓ /2.!.% ; 
-   ÄïÆÁÕÔ ÄÅ ÐÁÉÅÍÅÎÔ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄÕ ÐÒÉØ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.% ÅÔ ÄÅÓ "3!2 9! ÑÕȭÅÌÌÅ ÅÓÔ ÔÅÎÕÅ ÄȭÁÃÑÕïÒÉÒ ÅÎ 
ÃÏÎÓïÑÕÅÎÃÅ ÄÅ ÓÏÎ ïÖÅÎÔÕÅÌÌÅ ÉÎÃÁÐÁÃÉÔï ÄȭïÍÅÔÔÒÅ ÄÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ ÓÕÒ #ÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÏÕ ÄÅÓ !ÃÔions sur Exercice ; 
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ÄÅ ÄïÆÁÕÔ ÊÕÓÑÕȭÛ ÌÁ ÄÁÔÅ Û ÌÁÑÕÅÌÌÅ ɉÉɊ le cas de défaut est remédié ou (ii) Ìȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎïÅ ÅÓÔ 
remboursée ou convertie. 

Arrivées à échéance, la Société devra rembourser les ORNANE non converties (en principal et, le cas 
ïÃÈïÁÎÔȟ ÅÎ ÉÎÔïÒðÔÓɊȟ ÁÉÎÓÉ ÑÕÅȟ ÓÕÒ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄÅ Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒȟ ÅÎ ÃÁÓ ÄÅ ÎÏÎ-ÒÅÓÐÅÃÔ ÄȭÕÎ ÄÅÓ ÔÅÒÍÅÓ 
des ORNANE (notamment en cas de règlement-livraison tardif des Actions Nouvelles) ou en cas de 
ÓÕÒÖÅÎÁÎÃÅ ÄȭÕÎ ÃÁÓ ÄÅ Äïfaut. 

,ÅÓ /2.!.% ÃÏÎÆïÒÅÒÏÎÔ Û ÌÅÕÒ ÐÏÒÔÅÕÒȟ Û ÌÅÕÒ ÄÅÍÁÎÄÅȟ ÌÁ ÆÁÃÕÌÔï ÄȭÏÂÔÅÎÉÒ ÁÕ ÃÈÏÉØ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ȡ 

ɉÉɊ ÌȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÄȭÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÅÎ ÎÕÍïÒÁÉÒÅ Ƞ ÅÔȾÏÕȟ 

ɉÉÉɊ ÌȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÅÔȾÏÕ ÅØÉÓÔÁÎÔÅÓȢ 

3É ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÃÈÏÉÓÉÔ ÄȭÁÔÔÒÉÂÕÅÒ ÕÎ ÍÏntant en numéraire, celui-ci sera fixé selon la formule ci-après : 

M = (Vn / P) * C 

Avec : 

« M  Ȼ ȡ ÌÅ ÍÏÎÔÁÎÔ ÅÎ ÎÕÍïÒÁÉÒÅ Û ÖÅÒÓÅÒ ÁÕ ÐÏÒÔÅÕÒ Äȭ/2.!.% ÓÕÒ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄȭÕÎÅ ɉΫɊ /2.!.% Ƞ 

« Vn Ȼ ȡ ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÕÎÉÔÁÉÒÅ ÄȭÕÎÅ /2.!.% ÉÎÔïÇÒÁÌÅÍÅÎÔ ÌÉÂïÒïe, soit dix mille euros 
ɉΫΪȢΪΪΪȟΪΪ ΓɊȟ Û ÌÁÑÕÅÌÌÅ ÖÉÅÎÄÒÏÎÔ ÓȭÁÊÏÕÔÅÒȟ ÌÅ ÃÁÓ ïÃÈïÁÎÔȟ ÌÅÓ ÉÎÔïÒðÔÓ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÁÎÔÓ Ƞ 

« P » : quatre-vingt-treize pour cent (93 %) du plus bas des cours quotidiens moyens pondérés par les 
ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÐÅÎdant la période de fixation du prix de conversion (à savoir, les 
ÊÏÕÒÓ ÄÅ ÂÏÕÒÓÅ ÁÕ ÃÏÕÒÓ ÄÅÓÑÕÅÌÓ ÌÅ ÐÏÒÔÅÕÒ Äȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎï ÎȭÁÕÒÁ ÐÁÓ ÖÅÎÄÕ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÐÁÒÍÉ 
les dix (10) jours de bourse consécutifs précédant immédiatement la date de demande de conversion 
ÄÅ Ìȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎïÅɊ Ƞ ÅÎ ÓÁÃÈÁÎÔ ÑÕÅ 0 ÎÅ ÐÅÕÔ ÐÁÓ ðÔÒÅ ÉÎÆïÒÉÅÕÒ Û ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ 
GECP. 

« C Ȼ ȡ ÌÅ ÃÏÕÒÓ ÑÕÏÔÉÄÉÅÎ ÍÏÙÅÎ ÐÏÎÄïÒï ÐÁÒ ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï Û ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÅ ÄÅÍÁÎÄÅ 
de coÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅ Ìȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎïÅȢ 

Si la Société choisit le paiement en actions, la parité de conversion des ORNANE en actions ordinaires 
ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÅÔȾÏÕ ÅØÉÓÔÁÎÔÅÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄȭÕÎÅ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄȭÕÎ ÃÅÎÔÉÍÅ ÄȭÅÕÒÏ ɉΪȟΪΫ ΓɊ ÃÈÁÃÕÎÅ 
sera fixée selon la formule ci-après : 

N = Vn / P  

Avec : 

« N Ȼ ȡ ÌÅ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÏÒÄÉÎÁÉÒÅÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÅÔȾÏÕ ÅØÉÓÔÁÎÔÅÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄȭÕÎÅ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ 
ÄȭÕÎ ÃÅÎÔÉÍÅ ÄȭÅÕÒÏ ɉΪȟΪΫ ΓɊ ÃÈÁÃÕÎÅ Û ÌÉÂïÒÅÒȟ ÓȭÁÇÉÓÓÁÎÔ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓȟ ÓÕÒ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄȭÕÎÅ 
(1) ORNANE, en tout ou partie par compensation avec le montant de la créance obligataire que celle-
ci représente, en tenant compte, le cas échéant, des intérêts correspondants ; 

                                                           
-   ÒÅÔÒÁÉÔ ÄÅ ÌÁ ÃÏÔÅ ÓÕÒ %ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÏÕ ÓÕÓÐÅÎÓÉÏÎ ÄÅ ÌÅÕÒ ÃÏÔÁÔÉÏÎ ɉÛ ÌȭÅØÃÅÐÔÉÏÎ ÄÅ ÔÏÕÔÅ 

suspension temporaire à la demande de la Société inférieure à 5 jours de bourse) ; 
-   inexactitude ou tromperie matérielle des déclarations et garanties données par la Société ; 
-   défaut de paiement supérieur à 1 million Äȭeuros, autrement que de bonne foi, de toute dette financière ou garantie de dette 

financière de la Société ou non-respect ou inexécution par la 3ÏÃÉïÔï ÄÅ ÔÏÕÔ ÅÎÇÁÇÅÍÅÎÔ ÑÕȭÅÌÌÅ ÁÕÒÁÉÔ ÐÒÉÓ ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅ ÃÅÓ 
dettes ou garanties, non contestées de bonne foi, qui entrainerait leur exigibilité anticipée ; 

-   suspension ou arrêt volontaire par la Société de tout ou partie de ses activités significatives, cession de tout ou partie de ses 
ÁÃÔÉÆÓ ÓÉÇÎÉÆÉÃÁÔÉÆÓȟ ÏÕÖÅÒÔÕÒÅ ÄȭÕÎÅ ÐÒÏÃïÄÕÒÅ ÃÏÌÌÅÃÔÉÖÅ ÏÕ ÓÉÍÉÌÁÉÒÅ Û ÌȭÅÎÃÏÎÔÒÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ; 

-   ÃÏÎÄÁÍÎÁÔÉÏÎ ÁÕ ÐÁÉÅÍÅÎÔ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄȭÕÎÅ ÓÏÍÍÅ ÓÕÐïÒÉÅÕÒÅ Û ΫίΪȢΪΪΪ ÅÕÒÏÓȟ ÎÏÎ ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅ ÄȭÁÐÐÅÌ ; 
-   annÏÎÃÅ ÐÕÂÌÉÑÕÅ ÄȭÕÎ ÃÈÁÎÇÅÍÅÎÔ ÄÅ ÃÏÎÔÒĖÌÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÁÕ ÓÅÎÓ ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ,Ȣ άέέ-3 du code de commerce ; et 
-   non-respect par la Société, ses filiales, mandataires sociaux, agents, employés ou conseils professionnels de toute loi 

relative à la corruptÉÏÎȟ Û ÌÁ ÌÕÔÔÅ ÃÏÎÔÒÅ ÌÅ ÂÌÁÎÃÈÉÍÅÎÔ ÄȭÁÒÇÅÎÔ ÏÕ Û ÄÅÓ ÓÁÎÃÔÉÏÎÓ ÉÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌÅÓȢ 
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« Vn Ȼ ȡ ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÕÎÉÔÁÉÒÅ ÄȭÕÎÅ /2.!.% ÉÎÔïÇÒÁÌÅÍÅÎÔ ÌÉÂïÒïÅȟ ÓÏÉÔ ÄÉØ ÍÉÌÌÅ ÅÕÒÏÓ 
ɉΫΪȢΪΪΪȟΪΪ ΓɊȟ Û ÌÁÑÕÅÌÌÅ ÖÉÅÎÄÒÏÎÔ ÓȭÁÊÏÕÔÅÒȟ ÌÅ ÃÁÓ ïÃÈïÁÎÔȟ ÌÅÓ ÉÎÔïÒðÔÓ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÁÎÔÓ Ƞ 

« P » : quatre-vingt-treize pour cent (93 %) du plus bas des cours quotidiens moyens pondérés par les 
ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÄÅ ÆÉØÁÔÉÏÎ ÄÕ ÐÒÉØ ÄÅ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ɉÛ ÓÁÖÏÉr, les 
ÊÏÕÒÓ ÄÅ ÂÏÕÒÓÅ ÁÕ ÃÏÕÒÓ ÄÅÓÑÕÅÌÓ ÌÅ ÐÏÒÔÅÕÒ Äȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎï ÎȭÁÕÒÁ ÐÁÓ ÖÅÎÄÕ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÐÁÒÍÉ 
les dix (10) jours de bourse consécutifs précédant immédiatement la date de demande de conversion 
ÄÅ Ìȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎïÅɊ ; ÅÎ ÓÁÃÈÁÎÔ ÑÕÅ 0 ÎÅ ÐÅÕÔ ÐÁÓ ðÔÒÅ ÉÎÆïÒÉÅÕÒ Û ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ 
'%#0. 

$ÁÎÓ ÌȭÈÙÐÏÔÈîÓÅ ÏĬ ÌÁ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅ ÔÏÕÔ ÏÕ ÐÁÒÔÉÅ ÄÅÓ /2.!.% ÄïÔÅÎÕÅÓ ÐÁÒ ÕÎ ÏÂÌÉÇÁÔÁÉÒÅ 
ÑÕÅÌÃÏÎÑÕÅ ÄÏÎÎÅÒÁÉÔ ÄÒÏÉÔ Û ÌÁ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÔÏÔÁÌ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÏÒÄÉÎÁÉÒÅÓ ÆÏÒÍÁÎÔ ÒÏÍÐÕÓȟ 
ce nombre seÒÁ ÁÒÒÏÎÄÉ ÁÕ ÎÏÍÂÒÅ ÅÎÔÉÅÒ ÉÎÆïÒÉÅÕÒȢ %Î ÃÁÓ ÄÅ ÐÌÕÒÁÌÉÔï ÄȭÏÂÌÉÇÁÔÁÉÒÅÓȟ ÃÅÓ ÄÅÒÎÉÅÒÓ 
ÆÅÒÏÎÔ ÌÅÕÒ ÁÆÆÁÉÒÅ ÐÅÒÓÏÎÎÅÌÌÅ ÄÕ ÇÒÏÕÐÅÍÅÎÔ ÄÕ ÎÏÍÂÒÅ ÎïÃÅÓÓÁÉÒÅ Äȭ/2.!.% ÅÎÔÒÅ ÅÕØ ÐÏÕÒ 
ÓÏÕÓÃÒÉÒÅ ÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÅÎÔÉÅÒ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓȢ 

Les ORNANE seront librement cessibles pÁÒ Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒȢ 

Les ORNANE constituent des engagements, non assortis de sûretés de la Société, venant au même 
ÒÁÎÇ ÅÎÔÒÅ ÅÕØ ÅÔ ÁÕ ÍðÍÅ ÒÁÎÇ ÑÕÅ ÔÏÕÔÅÓ ÁÕÔÒÅÓ ÄÅÔÔÅÓ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅÓ ÃÈÉÒÏÇÒÁÐÈÁÉÒÅÓ ɉÛ ÌȭÅØÃÅÐÔÉÏÎ ÄÅ 
ÃÅÌÌÅÓ ÂïÎïÆÉÃÉÁÎÔ ÄȭÕÎÅ ÐÒïÆïÒÅÎÃÅ ÐÒïÖÕe par la loi), présentes ou futures de la Société. 

,ÅÓ /2.!.% ÐÏÒÔÅÒÏÎÔ ÊÏÕÉÓÓÁÎÃÅ Û ÃÏÍÐÔÅÒ ÄÅ ÌÅÕÒ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÐÁÒ Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒȢ 

0ÏÕÒ ÌÁ ÄïÆÅÎÓÅ ÄÅ ÌÅÕÒÓ ÉÎÔïÒðÔÓ ÃÏÍÍÕÎÓȟ ÅÎ ÃÁÓ ÄÅ ÐÌÕÒÁÌÉÔï ÄȭÏÂÌÉÇÁÔÁÉÒÅÓȟ ÃÅÓ ÄÅÒÎÉÅÒÓ ÓÅÒÏÎÔ 
regroupés de plein droit en une masse jouissant de la personnalité morale conformément aux articles 
L. 228-47 et L. 228-103 du code de commerce. 

Droits attachés aux BSAR YA /BSAR YA2 

,ÅÓ "3!2 9! ÐÏÒÔÅÒÏÎÔ ÊÏÕÉÓÓÁÎÃÅ Û ÃÏÍÐÔÅÒ ÄÅ ÌÁ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÐÁÒ Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ ÄÅ Ìȭ/2.!.% Û 
laquelle ils sont attachés. 

Les BSAR YA pourront être exercés pendant une période de 4 années à compter de leur émission (la 
« 0ïÒÉÏÄÅ Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ȻɊȢ ,ÅÓ "3!2 9! ÎÏÎ ÅØÅÒÃïÓ Û ÌȭÉÓÓÕÅ ÄÅ ÌÁ 0ïÒÉÏÄÅ Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ÓÅÒÏÎÔ 
automatiquement caducs et perdront toute valeur. 

#ÈÁÑÕÅ "3!2 9! ÄÏÎÎÅÒÁ ÄÒÏÉÔ Û ÓÏÎ ÐÏÒÔÅÕÒȟ ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÁ 0ïÒÉÏÄÅ Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅȟ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÒÅ ÕÎÅ ÁÃÔÉÏÎ 
ordinaire nouvelle de la Société (les « Actions Nouvelles sur Exercice » et, avec les Actions Nouvelles 
sur Conversion, les « Actions Nouvelles »), soÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄȭÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔÓ ïÖÅÎÔÕÅÌÓȟ Û ÌȭÅØÃÅÐÔÉÏÎ ÄÅÓ 
"3!2 9! ά ÐÏÕÒ ÌÅÓÑÕÅÌÓ ή "3!2 9! ά ÄÏÎÎÅÒÏÎÔ ÄÒÏÉÔ Û Ϋ !ÃÔÉÏÎ .ÏÕÖÅÌÌÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÁÆÉÎ ÄȭÁÓÓÕÒÅÒ 
la fongibilité avec les BSAR A. 

,Å ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 9! ÅÓÔ ïÇÁÌ Û ΫΫΪГ ÄÕ ÐÌÕÓ ÂÁÓ ÄÅÓ ÄÉØ ɉΫ0) cours quotidiens moyens 
ÐÏÎÄïÒïÓ ÐÁÒ ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÐÒïÃïÄÁÎÔ ÉÍÍïÄÉÁÔÅÍÅÎÔ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "ÏÎÓ 
Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÄÏÎÎÁÎÔ ÌÉÅÕ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.% ÄÅÓÑÕÅÌÌÅÓ ÌÅÓÄÉÔÓ "3!2 9! ÓÏÎÔ ÄïÔÁÃÈïÓȟ Û 
ÌȭÅØÃÅÐÔÉÏÎ ÄÅÓ "3!2 9! ά ÄÏÎÔ ÌÅ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÓÅÒÁ ïÇÁÌ ÁÕ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÁÆÉÎ ÄȭÁÓÓÕÒÅÒ 
leur fongibilité.  

La Société pourra, à son seul gré, procéder à tout moment, au remboursement de tout ou partie des 
"3!2 9! ÒÅÓÔÁÎÔ ÅÎ ÃÉÒÃÕÌÁÔÉÏÎ ÁÕ ÐÒÉØ ÕÎÉÔÁÉÒÅ ÄÅ ΪȟΪΫ Γ Ƞ ÔÏÕÔÅÆÏÉÓȟ ÄÅ ÔÅÌÓ ÒÅÍÂÏÕÒÓÅÍÅÎÔÓ ÎÅ ÓÅÒÏÎÔ 
possibles que si la moyenne (pondérée par les volumes ÄÅ ÔÒÁÎÓÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ GECI sur le marché 
Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓɊ ÓÕÒ ÌÅÓ ÖÉÎÇÔ ÓïÁÎÃÅÓ ÄÅ ÂÏÕÒÓÅ consécutives parmi quarante (40) qui précèdent la 
ÄÁÔÅ ÄȭÅÎÖÏÉ ÁÕØ ÐÏÒÔÅÕÒÓ ÄÅ ÌȭÁÖÉÓ ÄÅ ÒÅÍÂÏÕÒÓÅÍÅÎÔȟ ÄÅÓ ÐÒÏÄÕÉÔÓ ɉΫɊ ÄÅÓ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÃÌĖÔÕÒÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ 
GECI ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈï Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ÅÔ ɉάɊ ÄÅ ÌÁ 0ÁÒÉÔï Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 9! ÅÎ ÖÉÇÕÅÕÒ ÌÏÒÓ ÄÅÓÄÉÔÅÓ 
ÓïÁÎÃÅÓ ÄÅ ÂÏÕÒÓÅȟ ÅØÃîÄÅ ΫαίГ ÄÕ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓÄÉÔÓ "3!2 9!Ȣ  
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Au cas où la Société procéderait à un remboursement partiel des BSAR YA restant en circulation, le 
nombre de BSAR YA à rembourser (ci-après le « Nombre de BSAR YA à Rembourser ») correspondra 
pour chaque tranche de remboursement à au moins 10 % du nombre de BSAR YA émis.  

Pour la détermination des BSAR YA à rembourser en cas de remboursement partiel, il sera procédé 
ÓÅÌÏÎ ÌÅÓ ÍðÍÅÓ ÍÏÄÁÌÉÔïÓ ÑÕÅ ÃÅÌÌÅÓ ÅØÐÏÓïÅÓ Û ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ 2 άΫέ-16 du Code monétaire et financier. 

La décision de la Société de procéder à un remboursement de BSAR YA fera l'objet, au plus tard trente 
(30) jours avant la date fixée pour le remboursement des BSAR YA, d'un avis de remboursement 
envoyé aux porteurs de BSAR YA. 

Les porteurs de BSAR YA pourront toutefois éviter un tel remboursement en exerçant leurs BSAR YA 
avant la date fixée pour le remboursement conformément aux stipulations et selon les modalités 
énoncées à la section 4.1.5 ci-dessus. Passée cette date, les BSAR YA seront remboursés par la Société 
et annulés. 

Les BSAR YA seront librement cessibles. 

Pour la défense de leurs intérêts communs, en cas de pluralité de titulaires de BSAR YA, ces derniers 
seront regroupés de plein droit en une masse jouissant de la personnalité morale conformément aux 
articles L. 228-47 et L. 228-103 du code de commerce. 

! ÃÏÍÐÔÅÒ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ "3!2 9!ȟ ÓÉ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÐÒÏÃîÄÅ ÎÏÔÁÍÍÅÎÔ Û Ìȭune des opérations 
mentionnées aux articles L.228-99 et L.228-101 du Code de commerce, le maintien des droits des 
titulaires de BSAR YA sera assuré conformément auxdits articles. 

La valeur des BSAR YA dépendra principalement : 

-   des caractéristiques propres aux BSAR YA ȡ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅȟ ÐïÒÉÏÄÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ; et 

-   ÄÅÓ ÃÁÒÁÃÔïÒÉÓÔÉÑÕÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÅÔ ÄÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÍÁÒÃÈï ȡ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#)ȟ 
ÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÄÉÖÉÄÅÎÄÅÓ ÆÕÔÕÒÓ ÅÔ ÔÁÕØ ÄȭÉÎÔïÒðÔ ÓÁÎÓ ÒÉÓÑÕÅȢ 

A titre indicatif, sur la base du couÒÓ ÄÅ ÃÌĖÔÕÒÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÌÅ άΰ ÊÕÉÎ άΪΫα ɉà savoir 0,28 euro), la 

ÖÁÌÅÕÒ ÔÈïÏÒÉÑÕÅ ÄȭÕÎ "3!2 9! ÒÅÓÓÏÒÔ ÅÎÔÒÅ ΪȟΪβ ÅÕÒÏ ÅÔ ΪȟΫέ ÅÕÒÏȟ ÅÎ ÆÏÎÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÖÏÌÁÔÉÌÉÔï ÒÅÔÅÎÕÅ 

ɉÓÏÉÔ ÅÎÔÒÅ ήΪ Г ÅÔ ΰί Гȟ ÐÏÕÒ ÍïÍÏÉÒÅ ÌÁ ÖÏÌÁÔÉÌÉÔï ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÅÓÔ ÄÅ ΰί% sur 1 mois, 60% sur 3 

mois et 66% sur 6 mois). La valeur théorique d'un BSAR YA est obtenue un utilisant la méthode de 

Black & Scholes sur la base des hypothèses suivantes : 

Á Echéance : 4 ans 

Á 4ÁÕØ ÄȭÉÎÔïÒðÔ ÓÁÎÓ ÒÉÓÑÕÅ ȡ ΪȟΰΪГ 

Taux de versement en dividende : 0%. 

! ÔÉÔÒÅ ÉÎÄÉÃÁÔÉÆȟ ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄÕ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÃÌĖÔÕÒÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÌÅ άΰ ÊÕÉÎ 2017 (à savoir Ϊȟάβ euro), la 
ÖÁÌÅÕÒ ÔÈïÏÒÉÑÕÅ ÄȭÕÎ "3!2 9!ά ÒÅÓÓÏÒÔ ÅÎÔÒÅ ΪȟΪά ÅÕÒÏ ÅÔ ΪȟΪέ ÅÕÒÏȟ ÅÎ ÆÏÎÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÖÏÌÁÔÉÌÉÔï 
retenue (soit entre 40 % et 65 %, pour mïÍÏÉÒÅ ÌÁ ÖÏÌÁÔÉÌÉÔï ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÅÓÔ ÄÅ ΰίГ ÓÕÒ Ϋ ÍÏÉÓȟ 
60% sur 3 mois et 66% sur 6 mois). La valeur théorique d'un BSAR YA2 est obtenue un utilisant la 
méthode de Black & Scholes sur la base des hypothèses suivantes : 

- Echéance : 4 ans 

- 4ÁÕØ ÄȭÉÎÔïÒðÔ sans risque : 0,00% 

- Taux de versement en dividende : 0% 
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4.1.5.7. Droit de participation au bénéfice de la Société. 

Les Actions Nouvelles de la Société donneront droit aux bénéfices dans les conditions définies par les 
ÁÒÔÉÃÌÅÓ ,Ȣ άέάȤΫΪ ÅÔ ÓÕÉÖÁÎÔÓ ÄÕ #ÏÄÅ ÄÅ ÃÏÍÍÅÒÃÅ ÅÔ ÐÁÒ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ Ϋγ ÄÅÓ ÓÔÁÔÕÔÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï. 

Conformément aux lois et règlements, le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de 
ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅȟ ÄÉÍÉÎÕï ÄÅÓ ÐÅÒÔÅs antérieures ainsi que des sommes à porter en réserve en application de 
ÌÁ ÌÏÉȢ ,ȭÁÓÓÅÍÂÌïÅ ÇïÎïÒÁÌÅ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÐÅÕÔ ÄïÃÉÄÅÒ ÌÁ ÍÉÓÅ ÅÎ distribution  de sommes prélevées 
sur les réserves dont elle a la disposition. En ce cas, la décision indique expressément les postes de 
réserves sur lesquels les prélèvements seront effectués.  

#ÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ Û ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ΫΪ ÄÅÓ ÓÔÁÔÕÔÓȟ ÃÈÁÑÕÅ ÁÃÔÉÏÎ ÄÏÎÎÅ ÄÒÏÉÔ Û ÕÎÅ ÐÁÒÔ ÐÒÏÐÏÒÔÉÏÎÎÅÌÌÅ Û ÌÁ 
ÑÕÏÔÉÔï ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÌ ÓÏÃÉÁÌ ÑÕȭÅÌÌÅ ÒÅÐÒïÓÅÎÔÅ ÄÁÎÓ ÌȭÁÃÔÉÆ ÓÏÃÉÁÌ. 

4.1.5.8. Maintien d es droits des BSAR YA 

Les droits des BSAR YA seront ajustés dans les mêmes conditions que les BSA A présentées Û ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ 

4.2.6.6.    

4.1.6. Autorisations 
 

4.1.6.1. DïÃÉÓÉÏÎÓ ÄÅ ÌȭÁÓÓÅÍÂÌïÅ ÇïÎïÒÁÌÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ. 

Conformément à ce qui a été indiqué ci-dessus, la mise eÎ ĞÕÖÒÅ ÄÕ ÃÏÎÔÒÁÔ Äȭ/2.!.% ÅÔ ÓÅÓ 
avenants, est résumée de la façon suivante : 

Á La 1ère ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ïÍÉÓÅ ÌÅ Ϋγ ÄïÃÅÍÂÒÅ άΪΫΰȟ Á ïÔï ÃÏÎÖÅÒÔÉÅ ÅÎ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÐÕÉÓ ÌÅ Ϋί 

mai 2017, et a donné lieu à la création de 3 211 392 actions nouvelles, pour un produit net de 

950 000 euros. 

Á Les BSA attachés à la 1ère ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÏÎÔ ïÔï ïÍÉÓ ÅÎ ÄïÃÅÍÂÒÅ άΪΫΰȟ ÐÏÕÒ ÕÎ ÎÏÍÂÒÅ 

de 877 ΫγάȢ ,Á ÐÁÒÉÔï ÅÓÔ ÄȭÕÎ "3! ÐÏÕÒ ÕÎÅ ÁÃÔÉÏÎ '%#0ȟ ÌÅ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÅÓÔ ÄÅ Ϊȟία ÅÕÒÏȟ ÅÔ 

ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÅÓÔ ÄÅ ή ÁÎÓȟ ÃÏÕÒÁÎÔ ÁÉÎÓÉ ÊÕÓÑÕȭÛ ÆÉÎ ÄïÃÅÍÂÒÅ άΪάΪ, pour un produit net 

de 500 000 euros. 

Á La 2ème ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÑÕÉ ÎȭÁ ÐÁÓ ïÔï ÅÎÃÏÒÅ ïÍÉÓÅȟ pour une valeur de 3 millions Äȭeuros 

(produit net de 2 850 ΪΪΪ ÅÕÒÏÓɊȟ ÐÏÕÒ ÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÄÅ έΪ 000 000 

ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÃÏÕÒÓ ÆÁÉÂÌÅ ÄÅ 0,10 euro. 

Á ,ÅÓ "3!2 9!άȟ ÌÉïÓ Û ÃÅÔÔÅ ÄÅÕØÉîÍÅ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÑÕÉ ÓÅÒÏÎÔ ïÍÉÓȟ concomitamment à 

ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ ÌÁ άème ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÅÔ ÁÕ ÐÒÏÆÉÔ ÄÅ Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ : pour une parité de 4 

BSAR YA2 pour 1 action GEC0ȟ ÁÖÅÃ ÕÎÅ ÐïÒÉÏÄÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ ή ÁÎÓȟ ÅÔ ÕÎ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ Û 

définirȟ ÐÏÕÒ ÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÄÅ έΪ 000 ΪΪΪȟ ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÃÏÕÒÓ 

faible de 0,10 euro (produit net 3 000 000 euros). 

Á Les BSAR A gratuits, ïÍÉÓ ÌÏÒÓ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ la ÄÅÕØÉîÍÅ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÁÕ ÐÒÏÆÉÔ ÄÅ 

tous les actionnaires, au moment de la suspension du cours (voir calendrier). La parité est de 4 

"3!2 ! ÐÏÕÒ Ϋ ÁÃÔÉÏÎ '%#0ȟ ÁÖÅÃ ÕÎÅ ÐïÒÉÏÄÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ se terminant le 31 juillet 2021, et un 

ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÉÄÅÎÔÉÑÕe à celui des BSAR YA2. La suspension se fera pour une durée de 28 

jours. ,Å ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÒïÓÕÌÔÁÎÔ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÓȭïÌîÖÅ Û 

22 500 000. Le produit net maximum de 2 250 000 eurÏÓ ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÃÏÕÒÓ ÆÁÉÂÌÅ ÄÅ ΪȟΫΪ 

euro. 

Á LÅÓ ÁÕÔÒÅÓ ÔÒÁÎÃÈÅÓ ÒÅÓÔÁÎÔÅÓ Äȭ/2.!.% représente une valeur globale de 6 000 000 euros, 

ÄÏÎÔ ÌÅ ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÅÓÔ ÄÅ ΰΪ 000 000, sur une base de cours faible 

de 0,10 euro (produit net de 5 700 000). 
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Á ,ÅÓ "3!2 9!ȟ ÌÉïÓ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ Ôranches restantes représentent la même valeur globale de 

6 000 ΪΪΪ ÅÕÒÏÓȟ ÐÏÕÒ ÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÄÅ ΰΪ 000 000, sur une base 

de cours faible de 0,10 euro (produit net de 6 000 000 euros). 

,ȭÁÓÓÅÍÂÌïÅ ÇïÎïÒÁÌÅ ÅØÔÒÁÏÒÄÉÎÁÉÒÅ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁires de la Société a été convoquée le 28 juillet  2017 à 
lȭeffet de statuer notamment sur les 2ème et 3ème résolutions reproduites ci-après : 

Deuxième Résolution  

($ïÌïÇÁÔÉÏÎ ÄÅ ÃÏÍÐïÔÅÎÃÅ ÁÕ ÐÒÏÆÉÔ ÄÕ ÃÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÁÕØ ÆÉÎÓ ÄȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔÅ de 300 
ÂÏÎÓ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄȭÏÂÌÉÇÁÔÉÏÎÓ Û ÏÐÔÉÏÎ ÄÅ ÒÅÍÂÏÕÒÓÅÍÅÎÔ ÅÎ ÎÕÍïÒÁÉÒÅ ÅÔȾÏÕ ÅÎ ÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÅÔȾÏÕ 
ÅØÉÓÔÁÎÔÅÓ ɉ/2.!.%Ɋ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÁÖÅÃ ÂÏÎÓ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÏÒÄÉÎÁÉÒÅÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ 
remboursables attachés, pour un montant nominal maximum ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄȭÏÂÌÉÇÁÔÉÏÎÓ remboursables 
en numéraire et/ou en actions nouvelles et/ou en actions existantes, de trois millions Äȭeuros 
(3.000.000,00 ΗɊȟ ÁÖÅÃ ÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÎÏÍÉÎÁÌ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÕÇÍÅÎÔÁÔÉÏÎ de capital de six cent mille euros 
(600.000 ΗɊ ÓÕÒ ÃÏÎÖÅrsion des ORNANE en actions nouvelles et/ou sur exercice des bons de souscription 
ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÒÅÍÂÏÕÒÓÁÂÌÅÓ ÄïÔÁÃÈÁÂÌÅÓ Ƞ ÁÕÔÏÒÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÏÕ ÄÅÓ ÁÕÇÍÅÎÔÁÔÉÏÎÓ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ 
correspondantes et suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires aux émissions 
précitées au profit de YA II CD, Ltd.). 

,ȭ!ÓÓÅÍÂÌïÅ 'ïÎïÒÁÌÅȟ ÓÔÁÔÕÁÎÔ ÁÕØ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÑÕÏÒÕÍ ÅÔ ÄÅ ÍÁÊÏÒÉÔï ÒÅÑÕÉÓÅÓ ÐÏÕÒ ÌÅÓ ÁÓÓÅÍÂÌïÅÓ 
ÇïÎïÒÁÌÅÓ ÅØÔÒÁÏÒÄÉÎÁÉÒÅÓȟ ÁÙÁÎÔ ÐÒÉÓ ÃÏÎÎÁÉÓÓÁÎÃÅ ÄÕ ÒÁÐÐÏÒÔ ÄÕ ÃÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÅÔ ÄÕ 
rapport spécial des Commissaires aux Comptes, après avoir constaté que le capital social est 
entièrement libéré, en application des dispositions des articles L. 228-91 à L. 228-97, L. 225-129-2, 
L. 225-129-4, L. 225-132 et L. 225-138 du Code de commerce : 

- DélègÕÅ ÁÕ ÃÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎȟ ÁÖÅÃ ÆÁÃÕÌÔï ÄÅ ÓÕÂÄïÌïÇÁÔÉÏÎ ÄÁÎÓ ÌÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÐÒïÖÕÅÓ 
ÐÁÒ ÌÁ ÌÏÉ ÅÔ ÌÁ ÒïÇÌÅÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÅÎ ÖÉÇÕÅÕÒȟ ÓÁ ÃÏÍÐïÔÅÎÃÅ Û ÌȭÅÆÆÅÔ ɉÉɊ ÄȭÁÔÔÒÉÂÕÅÒ ÇÒÁÔÕÉÔÅÍÅÎÔ έΪΪ 
ÂÏÎÓ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÑÕÉ ÏÂÌÉÇÅÎÔ ÅÎÓÕÉÔÅ ÌÅÕÒ ÐÏÒÔÅÕÒ Û ÓÏÕscrire des obligations remboursables en 
numéraire, en actions nouvelles ou en actions existantes, ÓÕÒ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄÅ ÌȭïÍÅÔÔÅÕÒȟ ÓÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ 
de satisfaction de certaines conditions6 (ci-après les « "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ »), et (ii) de procéder, sur 
ÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȟ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄȭÏÂÌÉÇÁÔÉÏÎÓ Û ÏÐÔÉÏÎ ÄÅ ÒÅÍÂÏÕÒÓÅÍÅÎÔ ÅÎ ÎÕÍïÒÁÉÒÅ 
et/ou en actions nouvelles et/ou existantes de la Société (ci-après les « ORNANE ») avec bons de 
ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÏÒÄÉÎÁÉÒÅÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÒÅÍÂÏÕÒÓÁÂÌÅÓ ÁÔÔÁÃÈïÓ ɉÃÉ-après les « BSAR YA2 ») ;  

- Décide de fixer le montant nominal global maximum des obligations remboursables en numéraire 
et/ou  en actions nouvelles et/ou en actions existantes, pouvant être émises en vertu de la présente 
ÄïÌïÇÁÔÉÏÎȟ ÓÕÒ ÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ Äȭ/2.!.% ÁÖec BSAR attachés, à trois millions 
Äȭeuros (3.000.000,00 ΓɊ ; 

- Décide que : 

ñ lȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄȭÕÎ "ÏÎ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÄÏÎÎÅÒÁ ÄÒÏÉÔ Û ÕÎÅ /2.!.% ; 

ñ ÌÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÐÏÕÒÒÏÎÔ ðÔÒÅ ÅØÅÒÃïÓ ÊÕÓÑÕȭÁÕ  15 août 2017 ; 

ñ les Bons dôEmission seront uniquement cessibles aupr¯s de soci®t®s appartenant au groupe de 

lôInvestisseur ; 

                                                           
6 Voir note 1 (page 25) 
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ñ ÌÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÎÅ ÆÅÒÏÎÔ ÐÁÓ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ 
ÌÅ ÍÁÒÃÈï ÒïÇÌÅÍÅÎÔï Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ÅÔ ÎÅ ÓÅÒÏÎÔ ÐÁÒ ÃÏÎÓïÑÕÅÎÔ ÐÁÓ ÃÏÔïÓ ; 

- Décide que : 

ñ ÌÅÓ /2.!.% ÎÅ ÐÏÒÔÅÒÏÎÔ ÐÁÓ ÄȭÉÎÔïÒðÔ ÅÔ ÁÕÒÏÎÔ ÕÎÅ ÍÁÔÕÒÉté de douze (12) mois à 
ÃÏÍÐÔÅÒ ÄÅ ÌÅÕÒ ÄÁÔÅ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ; les ORNANE non converties au terme de leur maturité 
devront être remboursées par la Société au prix de 100% de leur valeur nominale unitaire 
(et des intérêts de retard7 de 15%, le cas échéant) ; 

ñ en ÃÁÓ ÄÅ ÓÕÒÖÅÎÁÎÃÅ ÄȭÕÎ ÃÁÓ ÄÅ ÄïÆÁÕÔ8, à la discrétion de leur porteur, les ORNANE 
devront être remboursées par anticipation par la Société au prix de 100% de leur valeur 
ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÕÎÉÔÁÉÒÅȟ ÅÔ ÕÎ ÔÁÕØ ÄȭÉÎÔïÒðÔ ÄÅ ÑÕÉÎÚÅ ÐÏÕÒ ÃÅÎÔ ɉΫίГɊ ÁÎÎÕÅÌ ÃÏÕÒÒÁ ÓÕÒ Ìes 
ORNANE en circulation pendant la période à compter de la date de survenance du ÃÁÓ ÄÅ 
ÄïÆÁÕÔ9 et au plus tôt de (i) la date à laquelle le cas de défaut a été remédié ou (ii) la date 
à laquelle les ORNANE ont été complètement converties ou remboursées ; 

ñ ÌÅÓ /2.!.% ÓÅÒÏÎÔ ÃÅÓÓÉÂÌÅÓ ÓÁÎÓ ÌȭÁÃÃÏÒÄ ÐÒïÁÌÁÂÌÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ; 

ñ ÌÅÓ /2.!.% ÎÅ ÆÅÒÏÎÔ ÐÁÓ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ ÌÅ 
ÍÁÒÃÈï ÒïÇÌÅÍÅÎÔï Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ÅÔ ÎÅ ÓÅÒÏÎÔ ÐÁÒ ÃÏÎÓïÑÕÅÎÔ ÐÁÓ ÃÏÔïÅÓ ; 

- Décide de fixer la valeur nomÉÎÁÌÅ ÕÎÉÔÁÉÒÅ ÄÅÓ /2.!.% ïÍÉÓÅÓ ÓÕÒ ÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ 
à dix mille euros (10.000,00 ΓɊ Ƞ 

- Décide que les ORNANE seront émises au prix de quatre-vingt-quinze pour cent (95%) de leur 
valeur nominale unitaire ; 

- Décide que la conversion des ORNANE pourra intervenir à tout moment à la demande du porteur 
de ces dernières ; 

- $ïÃÉÄÅ ÑÕÅ ÃÈÁÑÕÅ /2.!.% ÃÏÎÆïÒÅÒÁ Û ÓÏÎ ÐÏÒÔÅÕÒ ÌÁ ÆÁÃÕÌÔï ÄȭÏÂÔÅÎÉÒȟ ÁÕ ÃÈÏÉØ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï : 

 ɉÉɊ ÌȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÄȭÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÅÎ ÎÕÍïÒÁÉÒÅ ; et/ou, 

ɉÉÉɊ ÌȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅlles et/ou existantes ; 

- $ïÃÉÄÅ ÑÕÅ ÓÉ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÃÈÏÉÓÉÔ ÄȭÁÔÔÒÉÂÕÅÒ ÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÅÎ ÎÕÍïÒÁÉÒÅȟ ÃÅÌÕÉ-ci sera fixé selon la 
formule ci-après : 

M = (Vn / P) * C  

 

 

                                                           
7 ,ÅÓ ÉÎÔïÒðÔÓ ÄÅ ÒÅÔÁÒÄ ÓÏÎÔ ÄÕÓ ÅÎ ÃÁÓ ÄÅ ÓÕÒÖÅÎÁÎÃÅ ÄȭÕÎ ÃÁÓ ÄÅ ÄïÆÁÕÔȟ ÅÔ ÉÌÓ ÓÏÎÔ ÃÁÌÃÕÌïÓ ÁÕ ÔÁÕØ ÄÅ ΫίГ ÐÁÒ ÁÎȟ ÅÔ ÉÌÓ 

courent sur les ORNANE en circulation pendant la période à compter de la date de survenance du cas de défaut et au plus 
tôt de (i) la date à laquelle le cas de défaut a été remédié ou (ii) la date à laquelle les ORNANE ont été complètement 
converties ou remboursées. 

8 Voir note 2 (page 26) 
9 Voir note 2 (page 26) 
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Avec : 

« M  » ȡ ÌÅ ÍÏÎÔÁÎÔ ÅÎ ÎÕÍïÒÁÉÒÅ Û ÖÅÒÓÅÒ ÁÕ ÐÏÒÔÅÕÒ Äȭ/2.!.% ÓÕÒ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄȭÕÎÅ ɉΫɊ 
ORNANE ; 

« Vn » ȡ ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÕÎÉÔÁÉÒÅ ÄȭÕÎÅ /2.!.% ÉÎÔïÇÒÁÌÅÍÅÎÔ ÌÉÂïÒïÅȟ ÓÏÉÔ ÄÉØ ÍÉÌÌÅ ÅÕÒÏÓ 
(10.000,00 ΓɊȟ Û ÌÁÑÕÅÌÌÅ ÖÉÅÎÄÒÏÎÔ ÓȭÁÊÏÕÔÅÒȟ ÌÅ ÃÁÓ ïÃÈïÁÎÔȟ ÌÅÓ ÉÎÔïÒðÔÓ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÁÎÔÓ Ƞ 

« P » : quatre-vingt-treize pour cent (93 %) du plus bas des cours quotidiens moyens pondérés par 
ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÄÅ ÆÉØÁÔÉÏÎ ÄÕ ÐÒÉØ ÄÅ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ɉÛ ÓÁÖÏÉÒȟ 
ÌÅÓ ÊÏÕÒÓ ÄÅ ÂÏÕÒÓÅ ÁÕ ÃÏÕÒÓ ÄÅÓÑÕÅÌÓ ÌÅ ÐÏÒÔÅÕÒ Äȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎï ÎȭÁÕÒÁ ÐÁÓ ÖÅÎÄÕ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ 
parmi les dix (10) jours de bourse consécutifs précédant immédiatement la date de demande de 
ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅ Ìȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎïÅɊ ; ÅÎ ÓÁÃÈÁÎÔ ÑÕÅ 0 ÎÅ ÐÅÕÔ ÐÁÓ ðÔÒÅ ÉÎÆïÒÉÅÕÒ Û ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ 
ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#0Ȣ 

« C » ȡ ÌÅ ÃÏÕÒÓ ÑÕÏÔÉÄÉÅÎ ÍÏÙÅÎ ÐÏÎÄïÒï ÐÁÒ ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ de la Société à la date de 
ÄÅÍÁÎÄÅ ÄÅ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅ Ìȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎïÅ ; 

- Décide que la parité de conversion des ORNANE en actions ordinaires nouvelles et/ou existantes 
ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄȭÕÎÅ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄȭÕÎ ÃÅÎÔÉÍÅ ÄȭÅÕÒÏ ɉΪȟΪΫ ΓɊ ÃÈÁÃÕÎÅ ÓÅÒÁ ÆÉØïÅ ÓÅÌÏn la 
formule ci-après : 

N = Vn / P  

Avec : 

« N Ȼ ȡ ÌÅ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÏÒÄÉÎÁÉÒÅÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÅÔȾÏÕ ÅØÉÓÔÁÎÔÅÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄȭÕÎÅ ÖÁÌÅÕÒ 
ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄȭÕÎ ÃÅÎÔÉÍÅ ÄȭÅÕÒÏ ɉΪȟΪΫ ΓɊ ÃÈÁÃÕÎÅ Û ÌÉÂïÒÅÒȟ ÓȭÁÇÉÓÓÁÎÔ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓȟ ÓÕÒ 
ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄȭÕÎÅ ɉΫɊ /2.!NE, en tout ou partie par compensation avec le montant de la créance 
obligataire que celle-ci représente, en tenant compte, le cas échéant, des intérêts correspondants ; 

« Vn Ȼ ȡ ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÕÎÉÔÁÉÒÅ ÄȭÕÎÅ /2.!.% ÉÎÔïÇÒÁÌÅÍÅÎÔ ÌÉÂïÒïÅȟ ÓÏÉÔ ÄÉØ ÍÉÌÌe euros 
(10.000,00 ΓɊȟ Û ÌÁÑÕÅÌÌÅ ÖÉÅÎÄÒÏÎÔ ÓȭÁÊÏÕÔÅÒȟ ÌÅ ÃÁÓ ïÃÈïÁÎÔȟ ÌÅÓ ÉÎÔïÒðÔÓ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÁÎÔÓ Ƞ 

« P » : quatre-vingt-treize pour cent (93 %) du plus bas des cours quotidiens moyens pondérés par 
ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ de fixation du prix de conversion (à savoir, 
ÌÅÓ ÊÏÕÒÓ ÄÅ ÂÏÕÒÓÅ ÁÕ ÃÏÕÒÓ ÄÅÓÑÕÅÌÓ ÌÅ ÐÏÒÔÅÕÒ Äȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎï ÎȭÁÕÒÁ ÐÁÓ ÖÅÎÄÕ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ 
parmi les dix (10) jours de bourse consécutifs précédant immédiatement la date de demande de 
ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅ Ìȭ/2.!.% Ãoncernée) ; ÅÎ ÓÁÃÈÁÎÔ ÑÕÅ 0 ÎÅ ÐÅÕÔ ÐÁÓ ðÔÒÅ ÉÎÆïÒÉÅÕÒ Û ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ 
ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#0Ȣ 

- $ïÃÉÄÅ ÑÕÅ ÄîÓ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅs /2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9!ά ÁÔÔÁÃÈïÓȟ ÓÕÒ ÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȟ 
les BSAR YA2 attachés, dont le nombre sera déterminé dans les conditions définies ci-après, seront 
détachés des ORNANE ; 

- $ïÃÉÄÅ ÑÕÅ ÌÅÓ "3!2 9!ά ÓÅÒÏÎÔ ÃÅÓÓÉÂÌÅÓ ÓÁÎÓ ÌȭÁÃÃÏÒÄ ÐÒïÁÌÁÂÌÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ; 

- Décide que les BSAR YA2 seront fongibles avec les BSAR A objet de la quatrième résolution ; 

- Décide que les BSAR YA2 seront librement négociables et seront à cet effet admis aux négociations 
ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈï ÒîÇÌÅÍÅÎÔï Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ; 
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- Décide que les BSAR YA2 pourront être exercés pendant une période de quatre (4) ans à compter 
de leur émission, soit à compter de leur détachement des ORNANE ;  

- $ïÃÉÄÅ ÑÕÅ ɉÉɊ ÑÕÁÔÒÅ ɉήɊ "3!2 9!ά ÄÏÎÎÅÒÏÎÔ ÄÒÏÉÔ Û ÌÁ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÕÎÅ ɉΫɊ ÁÃÔÉÏÎ ÏÒÄÉÎÁÉÒÅ 
ÎÏÕÖÅÌÌÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ɉÓÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄȭÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔÓ ïÖÅÎÔÕÅÌÓɊ ; 

- $ïÃÉÄÅ ÑÕÅ ÌÅ ÐÒÉØ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ɉÓÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄȭÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔÓ ïÖÅÎÔÕÅÌÓ ÄÅ ÌÁ ÐÁÒÉÔï ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅɊȟ 
ÐÒÉÍÅ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÉÎÃÌÕÓÅȟ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÏÒÄÉÎÁÉÒÅÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ Û ïÍÅÔÔÒÅ ÓÕÒ ÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 9!ά 
sera égal à cent dix pour cent (110 %) du plus bas des cours quotidiens moyens pondérés par les 
ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ɉÔÅÌ ÑÕÅ Ðublié sur Bloomberg) pendant la période de fixation du 
ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 9!ά ÑÕÉ ÅÓÔ ÃÏÎÓÔÉÔÕï ÄÅÓ ÄÉØ ɉΫΪɊ ÊÏÕÒÓ ÄÅ ÂÏÕÒÓÅ ÃÏÎÓïÃÕÔÉÆÓ ÐÒïÃïÄÁÎÔ 
ÉÍÍïÄÉÁÔÅÍÅÎÔ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÕ "ÏÎ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÄÏÎÎÁÎÔ ÌÉÅÕ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.% 
desquelles les BSAR YA2 sont détachés ; 

- $ïÃÉÄÅ ÑÕÅ ÌÅ ÎÏÍÂÒÅ ÄÅ "3!2 9!ά Û ïÍÅÔÔÒÅ ÓÅÒÁ ÔÅÌ ÑÕÅȟ ÍÕÌÔÉÐÌÉï ÐÁÒ ÌÅ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ 
BSAR YA2 déterminé dans les conditions définies ci-avant, le montant ainsi obtenu soit égal à la 
valeur nominale des ORNANE auxquels les BSAR YA2 sont attachés ; 

- Décide que la Société pourra, à son seul gré, procéder à tout moment au remboursement de tout 
ou partie des BSAR YA2 en circulation au prix unitaire de 0,01 euro, si la moyenne sur vingt (20) 
séances de bourse consécutives parmi quÁÒÁÎÔÅ ɉήΪɊ ÑÕÉ ÐÒïÃîÄÅÎÔ ÌÁ ÐÕÂÌÉÃÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭÁÖÉÓ ÄÅ 
ÒÅÍÂÏÕÒÓÅÍÅÎÔȟ ÄÅÓ ÐÒÏÄÕÉÔÓ ɉÉɊ ÄÅÓ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÃÌĖÔÕÒÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) )ÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌ ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈï 
ÒïÇÌÅÍÅÎÔï Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ, ÅÔ ɉÉÉɊ ÄÅ ÌÁ ÐÁÒÉÔï ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÅÎ ÖÉÇÕÅÕÒ10, excède 175% du prix 
ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ applicable ; 

- Au cas où la Société procéderait à un remboursement partiel des BSAR YA2 restant en circulation, 
le nombre de BSAR YA2 à rembourser (ci-après le « Nombre de BSAR YA2 à Rembourser ») 
correspondra pour chaque tranche de remboursement à au moins 10 % du nombre de BSAR YA2 
émis. Pour la détermination des BSAR YA 2à rembourser en cas de remboursement partiel, il sera 
ÐÒÏÃïÄï ÓÅÌÏÎ ÌÅÓ ÍðÍÅÓ ÍÏÄÁÌÉÔïÓ ÑÕÅ ÃÅÌÌÅÓ ÅØÐÏÓïÅÓ Û ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ 2 άΫέ-16 du Code monétaire et 
financier. 

- Fixe, en conséquence, le plafond nominal global de la ou des augmentations de capital 
ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅÓ ÄȭðÔÒÅ ÒïÁÌÉÓïÅÓ Û ÔÅÒÍÅ ÅÎ ÖÅÒÔÕ ÄÅ ÌÁ ÐÒïÓÅÎÔÅ ÄïÌïÇÁÔÉÏÎ Äe compétence à six cent 
mille euros (600.000,00 ΓɊ ɉïÔÁÎÔ ÐÒïÃÉÓï ÑÕÅ ÃÅ ÐÌÁÆÏÎÄ ÅÓÔ ÆÉØï ÃÏÍÐÔÅ ÎÏÎ ÔÅÎÕ ÄÕ ÍÏÎÔÁÎÔ 
nominal des actions supplémentaires à émettre, le cas échéant, pour préserver conformément à 
la loi et/ou aux stipulations contractuelles applicables, les droits de porteurs de valeurs mobilières 
donnant accès au capital de la Société et est indépendant des plafonds des autres délégations de 
ÃÏÍÐïÔÅÎÃÅÓ ÅÎ ÃÏÕÒÓ ÁÕ ÐÒÏÆÉÔ ÄÕ ÃÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÅÎ ÍÁÔÉîÒÅ ÄȭÁÕÇÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ 
immédiate ou à terme) ; 

- Décide que la libération des actions émises en vertu de la présente résolution pourra être effectuée 
en numéraire ou par compensation de créance ; 

- Décide de supprimer le droit préférentiel de souscription réservé aux actionnaires à l'occasion de 
ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9!ά ÁÔÔÁÃÈïÓȟ ÅÔ ÄȭÅÎ ÒïÓÅÒÖÅÒ 
intégralement la souscription au profit de  : 

                                                           
10 Soit ÕÎÅ ÐÁÒÉÔï ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÉÎÉÔÉÁÌÅ ÄÅ Ϊȟάί ɉÓÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄȭÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔÓ ïÖÅÎÔÕÅÌÓɊ.  
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ñ 9! )) #$ȟ ,ÔÄȢ ɉÌȭ « Investisseur  »), société immatriculée aux Iles Caïmans, ayant son 
siège social à Maples Corporate Services Ugland House, George Town, Grand Cayman, et 
son principal établissement au 1012 Springfield Avenue Mountainside, NJ 07092 (Etats-
Unis), représentée par sa société de gestion (investment advisor) Yorkville Advisors 
Global, LP, dont le siège est au 1012 Springfield Avenue Mountainside, NJ 07092 (Etats-
Unis) ; 

- $ïÃÉÄÅ ÑÕÅ ÌÅ #ÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÁÕÒÁ ÔÏÕÓ ÐÏÕÖÏÉÒÓ ÐÏÕÒ ÍÅÔÔÒÅ ÅÎ ĞÕÖÒÅȟ ÁÖÅÃ ÆÁÃÕÌÔï ÄÅ 
subdélégation, dans les conditions fixées par la loi et la réglementation en vigueur et/ou dans les 
ÌÉÍÉÔÅÓ ÆÉØïÅÓ ÐÁÒ ÌÁ ÐÒïÓÅÎÔÅ ÒïÓÏÌÕÔÉÏÎȟ ÌÁ ÐÒïÓÅÎÔÅ ÄïÌïÇÁÔÉÏÎ ÄÅ ÃÏÍÐïÔÅÎÃÅȟ Û ÌȭÅÆÆÅÔ 
notamment de : 

ñ Fixer la date des émissions et leur montant dans les limites décidées ci-avant ; 

ñ !ÒÒðÔÅÒ ÌÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÅÔ ÍÏÄÁÌÉÔïÓ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÏÕ ÄÅÓ ïÍÉÓÓÉÏÎÓȟ ÅÔ ÅÎ ÐÁÒÔÉÃÕÌÉÅÒ ȡ 

¶ Préciser, le cas échéant, les caractéristiques des valeurs mobilières à émettre en 
vertu de la présente délégation (puis, une fois les valeurs mobilières émises, pour 
modifier les caractéristiques desdites valeurs mobilières) ; 

¶ Arrêter les modalités de libération des souscriptions ; 

¶ &ÉØÅÒ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9!ά 
attachés ; 

¶ Fixer la date de jouissance, même rétroactive, des valeurs mobilières à émettre ; 

¶ A sa seule initiative, imputer les frais des émissions réalisées sur le montant des 
primes qui y sont afférentes et prélever sur ce montant les sommes nécessaires 
pour porter la réserve au dixième du nouveau capital après chaque augmentation 
du capital ; 

ñ Recueillir les souscriptions aux valeurs mobilières émises et/ou à émettre en conséquence 
des droits y étant attachés et, notamment, les souscriptions aux actions ordinaires 
ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÒïÓÕÌÔÁÎÔ ÄÅ ÌÁ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.% ÅÔȾÏÕ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 9!ά ÁÉÎÓÉ 
que, le cas échéant, les versements y afférents ; 

ñ Fixer les modalités suivant lesquelles sera assurée, le cas échéant, la préservation des 
droits des titulaires des valeurs mobilières, et ce en conformité avec les dispositions 
légales et réglementaires et/ou les éventuelles stipulations contractuelles prévoyant 
ÄȭÁÕÔÒÅÓ ÃÁÓ ÄȭÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔȟ ÅÔ ÐÒÅÎÄÒÅ ÔÏÕÔÅ ÍÅÓÕÒÅ Û ÃÅÔ ÅÆÆÅÔ Ƞ 

ñ #ÏÎÓÔÁÔÅÒ ÌÁ ÒïÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ Äes valeurs mobilières, de même, le cas échéant, que 
ÌȭÁÕÇÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÌ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÓÕÒ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.% ÅÔȾÏÕ ÓÕÒ ÅØÅÒÃÉÃÅ 
des BSAR YA2ȟ ÄÅ ÐÒÏÃïÄÅÒȟ ÅÎ ÕÎÅ ÏÕ ÐÌÕÓÉÅÕÒÓ ÆÏÉÓȟ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÓÕÉÔÅ 
à ces augmentations de capital, et modifier en conséquence les statuts de la Société ; 

ñ 0ÒÏÃïÄÅÒ ÁÕØ ÄÅÍÁÎÄÅÓ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ aux négociations sur le marché règlementé 
Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ des BSAR YA2 ÅÔ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÒïÓÕÌÔÁÎÔ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ BSAR YA2 ;  
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ñ D'une manière générale, négocier et passer toute convention, prendre toute mesure et 
effectuer toute formalité utile aux émissions en vertu de la présente résolution ; 

- 0ÒÅÎÄ ÁÃÔÅ ÄÕ ÆÁÉÔ ÑÕÅȟ ÃÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ ÁÕØ ÄÉÓÐÏÓÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ,Ȣ 225-132 du Code de 
commerce, la présente délégation emporte de plein droit, au profit des titulaires des valeurs 
mobilières émises, renonciation des actionnaires à leur droit préférentiel de souscription aux titres 
de capital auxquels ces valeurs, directement ou indirectement, donnent droit ; 

- Prend acte de cÅ ÑÕÅȟ ÄÁÎÓ ÌȭÈÙÐÏÔÈîÓÅ ÏĬ ÌÅ ÃÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÖÉÅÎÄÒÁÉÔ Û ÕÔÉÌÉÓÅÒ ÌÁ 
présente délégation de compétence, il rendra compte à la prochaine Assemblée Générale de 
ÌȭÕÔÉÌÉÓÁÔÉÏÎ ÆÁÉÔÅ ÄÅ ÌȭÁÕÔÏÒÉÓÁÔÉÏÎ ÃÏÎÆïÒïÅ ÁÕØ ÔÅÒÍÅÓ ÄÅ ÌÁ ÐÒïÓÅÎÔÅ ÒïÓÏÌÕÔÉÏÎ ÃÏÎÆormément 
aux dispositions légales et réglementaires en vigueur et notamment celles de des articles L. 225-
129-5 et L.225-138 (I) du Code de commerce ; 

- Décide que, sauf renouvellement ultérieur, la présente délégation de compétence expirera au plus 

tard à lȭÉÓÓÕÅ ÄȭÕÎ ÄïÌÁÉ ÄÅ ÄÉØ-huit (18) mois à compter de la date de la présente Assemblée 

Générale. 

Trois ième Résolution  

($ïÌïÇÁÔÉÏÎ ÄÅ ÃÏÍÐïÔÅÎÃÅ ÁÕ ÐÒÏÆÉÔ ÄÕ ÃÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÁÕØ ÆÉÎÓ ÄȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔÅ ÄÅ ÂÏÎÓ 
ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄȭÏÂÌÉÇÁÔÉÏÎÓ Û ÏÐÔÉÏÎ Äe remboursement en numéraire et/ou en actions nouvelles et/ou 
ÅØÉÓÔÁÎÔÅÓ ɉ/2.!.%Ɋ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÁÖÅÃ ÂÏÎÓ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÏÒÄÉÎÁÉÒÅÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ 
remboursables attachés, pour un montant nominal maximum  ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄȭÏÂÌÉÇÁÔÉÏÎÓ remboursables 
en numéraire et/ou en actions nouvelles et/ou en actions existantes, de six millions Äȭeuros 
(6.000.000,00 ΗɊȟ ÁÖÅÃ ÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÎÏÍÉÎÁÌ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÕÇÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ de un million deux 
cent mille euros (1.200.000 ΗɊ ÓÕÒ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.% ÅÎ ÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌes et/ou sur exercice des 
ÂÏÎÓ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÒÅÍÂÏÕÒÓÁÂÌÅÓ ÄïÔÁÃÈÁÂÌÅÓ Ƞ ÁÕÔÏÒÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÏÕ ÄÅÓ ÁÕÇÍÅÎÔÁÔÉÏÎÓ ÄÅ 
capital correspondantes et suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires aux 
émissions précitées au profit de YA II CD, Ltd.). 

,ȭ!ÓÓÅÍÂÌïÅ 'ïÎïÒÁÌÅȟ ÓÔÁÔÕÁÎÔ ÁÕØ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÑÕÏÒÕÍ ÅÔ ÄÅ ÍÁÊÏÒÉÔï ÒÅÑÕÉÓÅÓ ÐÏÕÒ ÌÅÓ ÁÓÓÅÍÂÌïÅÓ 
ÇïÎïÒÁÌÅÓ ÅØÔÒÁÏÒÄÉÎÁÉÒÅÓȟ ÁÙÁÎÔ ÐÒÉÓ ÃÏÎÎÁÉÓÓÁÎÃÅ ÄÕ ÒÁÐÐÏÒÔ ÄÕ ÃÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÅÔ ÄÕ 
rapport spécial des Commissaires aux Comptes, après avoir constaté que le capital social est 
entièrement libéré, en application des dispositions des articles L. 228-91 à L. 228-97, L. 225-129-2, 
L. 225-129-4, L. 225-132 et L. 225-138 du Code de commerce : 

- $ïÌîÇÕÅ ÁÕ ÃÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎȟ ÁÖÅc faculté de subdélégation dans les conditions prévues 
ÐÁÒ ÌÁ ÌÏÉ ÅÔ ÌÁ ÒïÇÌÅÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÅÎ ÖÉÇÕÅÕÒȟ ÓÁ ÃÏÍÐïÔÅÎÃÅ Û ÌȭÅÆÆÅÔ ɉÉɊ ÄȭÁÔÔÒÉÂÕÅÒ ÇÒÁÔÕÉÔÅÍÅÎÔ ΰΪΪ 
ÂÏÎÓ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÑÕÉ ÏÂÌÉÇÅÎÔ ÅÎÓÕÉÔÅ ÌÅÕÒ ÐÏÒÔÅÕÒ Û ÓÏÕÓÃÒÉÒÅ ÕÎÅ ÔÒÁÎÃÈÅ  ÄȭÏÂÌÉÇÁÔÉÏÎÓ 
remboursables en numéraire et/ou  en actions nouvelles et/ou en actions existantes, sur demande 
ÄÅ ÌȭïÍÅÔÔÅÕÒȟ ÓÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄÅ ÓÁÔÉÓÆÁÃÔÉÏÎ ÄÅ certaines conditions11 (ci-après les « Bons 
Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ »), et (ii) de procéder, en plusieurs tranches successives, sur exercice de Bons 
Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȟ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄȭÏÂÌÉÇÁÔÉÏÎÓ Û ÏÐÔÉÏÎ ÄÅ ÒÅÍÂÏÕÒÓÅÍÅÎÔ ÅÎ ÎÕÍïÒÁÉÒÅ ÅÔȾÏÕ ÅÎ ÁÃÔÉÏÎÓ 
nouvelles et/ou existantes de la Société (ci-après les « ORNANE ») avec bons de souscription 
ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÏÒÄÉÎÁÉÒÅÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÒÅÍÂÏÕÒÓÁÂÌÅÓ ÁÔÔÁÃÈïÓ ɉÃÉ-après les « BSAR YA ») ;  

- Décide de fixer le montant nominal global maximum ÄȭÏÂÌÉÇÁÔÉÏÎÓ ÒÅÍÂÏÕÒÓÁÂÌÅÓ ÅÎ ÎÕÍïÒÁÉÒÅȟ 
en actions nouvelles et/ou en actions existantes, pouvant être émise en vertu de la présente 

                                                           
11 Voir note 1 (page 25) 



66 | P A G E     G E C I  I N T E R NA T I O N A L  | N O T E  D ’ O P E R A T I O N  2017 

ÄïÌïÇÁÔÉÏÎȟ ÓÕÒ ÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!R YA attachés, à six millions 
Äȭeuros (6.000.000,00 ΓɊ ; 

- Décide que : 

ñ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄȭÕÎ "ÏÎ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÄÏÎÎÅÒÁ ÄÒÏÉÔ Û ÕÎÅ /2.!.% ; 

ñ ÌÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÐÏÕÒÒÏÎÔ ðÔÒÅ ÅØÅÒÃïÓ ÊÕÓÑÕȭÁÕ Ϋβ ÄïÃÅÍÂÒÅ άΪΫγ ; 

ñ ÌÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÓÅÒÏÎÔ ÕÎÉÑÕÅÍÅÎÔ ÃÅssibles auprès de sociétés appartenant au 
ÇÒÏÕÐÅ ÄÅ Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ Ƞ 

ñ ÌÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÎÅ ÆÅÒÏÎÔ ÐÁÓ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ 
ÌÅ ÍÁÒÃÈï ÒïÇÌÅÍÅÎÔï Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ÅÔ ÎÅ ÓÅÒÏÎÔ ÐÁÒ ÃÏÎÓïÑÕÅÎÔ ÐÁÓ ÃÏÔïÓ ; 

- Décide que : 

ñ les ORN!.% ÎÅ ÐÏÒÔÅÒÏÎÔ ÐÁÓ ÄȭÉÎÔïÒðÔ ÅÔ ÁÕÒÏÎÔ ÕÎÅ ÍÁÔÕÒÉÔï ÄÅ ÄÏÕÚÅ ɉΫάɊ ÍÏÉÓ Û 
ÃÏÍÐÔÅÒ ÄÅ ÌÅÕÒ ÄÁÔÅ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ; les ORNANE non converties au terme de leur maturité 
devront être remboursées par la Société au prix de 100% de leur valeur nominale unitaire 
(et des intérêts de retard12, le cas échéant) ; 

ñ ÅÎ ÃÁÓ ÄÅ ÓÕÒÖÅÎÁÎÃÅ ÄȭÕÎ ÃÁÓ ÄÅ ÄïÆÁÕÔ13, à la discrétion de leur porteur, les ORNANE 
devront être remboursées par anticipation par la Société au prix de 100% de leur valeur 
ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÕÎÉÔÁÉÒÅȟ ÅÔ ÕÎ ÔÁÕØ ÄȭÉÎÔïÒðÔ Äe quinze pour cent (15%) annuel courra sur les 
ORNANE en circulation pendant la période à compter de la date de survenance du cas de 
défaut et au plus tôt de (i) la date à laquelle le cas de défaut a été remédié ou (ii) la date 
à laquelle les ORNANE ont été complètement converties ou remboursées ; 

ñ ÌÅÓ /2.!.% ÓÅÒÏÎÔ ÃÅÓÓÉÂÌÅÓ ÓÁÎÓ ÌȭÁÃÃÏÒÄ ÐÒïÁÌÁÂÌÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ; 

ñ ÌÅÓ /2.!.% ÎÅ ÆÅÒÏÎÔ ÐÁÓ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ ÌÅ 
ÍÁÒÃÈï ÒïÇÌÅÍÅÎÔï Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ÅÔ ÎÅ ÓÅÒÏÎÔ ÐÁÒ ÃÏÎÓïÑÕÅÎÔ pas cotées ; 

- Décide de fixer la valeur nominale unitaire des ORNANE émises sur ÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ 
à dix mille euros (10.000,00 ΓɊ Ƞ 

- Décide que les ORNANE seront émises au prix de quatre-vingt-quinze pour cent (95%) de leur 
valeur nominale unitaire ; 

- Décide que la conversion des ORNANE pourra intervenir à tout moment à la demande du porteur 
de ces dernières ; 

- $ïÃÉÄÅ ÑÕÅ ÃÈÁÑÕÅ /2.!.% ÃÏÎÆïÒÅÒÁ Û ÓÏÎ ÐÏÒÔÅÕÒ ÌÁ ÆÁÃÕÌÔï ÄȭÏÂÔÅÎÉÒȟ ÁÕ ÃÈÏÉØ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï : 

                                                           
12 ,ÅÓ ÉÎÔïÒðÔÓ ÄÅ ÒÅÔÁÒÄ ÓÏÎÔ ÄÕÓ ÅÎ ÃÁÓ ÄÅ ÓÕÒÖÅÎÁÎÃÅ ÄȭÕÎ ÃÁÓ ÄÅ ÄïÆÁÕÔȟ ÅÔ ÉÌÓ ÓÏÎÔ ÃÁÌÃÕÌïÓ ÁÕ ÔÁÕØ ÄÅ Ϋ5% par an, et ils 

courent sur les ORNANE en circulation pendant la période à compter de la date de survenance du cas de défaut et au plus 
tôt de (i) la date à laquelle le cas de défaut a été remédié ou (ii) la date à laquelle les ORNANE ont été complètement 
converties ou remboursées. 

13 Voir note 2 (page 26) 
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 ɉÉɊ ÌȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÄȭÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÅÎ ÎÕÍïÒÁÉÒÅ ; et/ou, 

ɉÉÉɊ ÌȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÅÔȾÏÕ ÅØÉÓÔÁÎÔÅÓ ; 

- Décide que si ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÃÈÏÉÓÉÔ ÄȭÁÔÔÒÉÂÕÅÒ ÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÅÎ ÎÕÍïÒÁÉÒÅȟ ÃÅÌÕÉ-ci sera fixé selon la 
formule ci-après : 

M = (Vn / P) * C  

Avec : 

« M  » ȡ ÌÅ ÍÏÎÔÁÎÔ ÅÎ ÎÕÍïÒÁÉÒÅ Û ÖÅÒÓÅÒ ÁÕ ÐÏÒÔÅÕÒ Äȭ/2.!.% ÓÕÒ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄȭÕÎÅ ɉΫɊ 
ORNANE ; 

« Vn » : la valeur nominale unitaÉÒÅ ÄȭÕÎÅ /2.!.% ÉÎÔïÇÒÁÌÅÍÅÎÔ ÌÉÂïÒïÅȟ ÓÏÉÔ ÄÉØ ÍÉÌÌÅ ÅÕÒÏÓ 
(10.000,00 ΓɊȟ Û ÌÁÑÕÅÌÌÅ ÖÉÅÎÄÒÏÎÔ ÓȭÁÊÏÕÔÅÒȟ ÌÅ ÃÁÓ ïÃÈïÁÎÔȟ ÌÅÓ ÉÎÔïÒðÔÓ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÁÎÔÓ Ƞ 

« P » : quatre-vingt-treize pour cent (93 %) du plus bas des cours quotidiens moyens pondérés par 
les ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÄÅ ÆÉØÁÔÉÏÎ ÄÕ ÐÒÉØ ÄÅ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ɉÛ ÓÁÖÏÉÒȟ 
ÌÅÓ ÊÏÕÒÓ ÄÅ ÂÏÕÒÓÅ ÁÕ ÃÏÕÒÓ ÄÅÓÑÕÅÌÓ ÌÅ ÐÏÒÔÅÕÒ Äȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎï ÎȭÁÕÒÁ ÐÁÓ ÖÅÎÄÕ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ 
parmi les dix (10) jours de bourse consécutifs précédant immédiatement la date de demande de 
ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅ Ìȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎïÅɊ ; ÅÎ ÓÁÃÈÁÎÔ ÑÕÅ 0 ÎÅ ÐÅÕÔ ÐÁÓ ðÔÒÅ ÉÎÆïÒÉÅÕÒ Û ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ 
ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#0Ȣ 

« C » ȡ ÌÅ ÃÏÕÒÓ ÑÕÏÔÉÄÉÅÎ ÍÏÙÅÎ ÐÏÎÄïÒï ÐÁÒ ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï Û ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÅ 
demande de cÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅ Ìȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎïÅ ; 

- Décide que la parité de conversion des ORNANE en actions ordinaires nouvelles et/ou existantes 
ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄȭÕÎÅ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄȭÕÎ ÃÅÎÔÉÍÅ ÄȭÅÕÒÏ ɉΪȟΪΫ ΓɊ ÃÈÁÃÕÎÅ ÓÅÒÁ ÆÉØïÅ ÓÅÌÏÎ ÌÁ 
formule ci-après : 

N = Vn / P  

Avec : 

« N Ȼ ȡ ÌÅ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÏÒÄÉÎÁÉÒÅÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÅÔȾÏÕ ÅØÉÓÔÁÎÔÅÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄȭÕÎÅ ÖÁÌÅÕÒ 
ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄȭÕÎ ÃÅÎÔÉÍÅ ÄȭÅÕÒÏ ɉΪȟΪΫ ΓɊ ÃÈÁÃÕÎÅ Û ÌÉÂïÒÅÒȟ ÓȭÁÇÉÓÓÁÎÔ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓȟ ÓÕÒ 
ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄȭÕÎÅ ɉΫɊ /2.!.%ȟ ÅÎ ÔÏÕÔ ÏÕ ÐÁÒÔÉÅ ÐÁÒ ÃÏÍÐÅÎÓÁÔÉÏÎ avec le montant de la créance 
obligataire que celle-ci représente, en tenant compte, le cas échéant, des intérêts correspondants ; 

« Vn Ȼ ȡ ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÕÎÉÔÁÉÒÅ ÄȭÕÎÅ /2.!.% ÉÎÔïÇÒÁÌÅÍÅÎÔ ÌÉÂïÒïÅȟ ÓÏÉÔ ÄÉØ ÍÉÌÌÅ ÅÕÒÏÓ 
(10.000,00 ΓɊȟ Û ÌÁÑÕÅÌÌÅ ÖÉÅÎÄÒÏÎÔ ÓȭÁÊÏÕÔÅÒȟ ÌÅ ÃÁÓ ïÃÈïÁÎÔȟ ÌÅÓ ÉÎÔïÒðÔÓ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÁÎÔÓ Ƞ 

« P » : quatre-vingt-treize pour cent (93 %) du plus bas des cours quotidiens moyens pondérés par 
ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÄÅ ÆÉØÁÔÉÏÎ ÄÕ ÐÒÉØ ÄÅ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ɉÛ ÓÁvoir, 
ÌÅÓ ÊÏÕÒÓ ÄÅ ÂÏÕÒÓÅ ÁÕ ÃÏÕÒÓ ÄÅÓÑÕÅÌÓ ÌÅ ÐÏÒÔÅÕÒ Äȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎï ÎȭÁÕÒÁ ÐÁÓ ÖÅÎÄÕ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ 
parmi les dix (10) jours de bourse consécutifs précédant immédiatement la date de demande de 
ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅ Ìȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎïÅɊ Ƞ ÅÎ ÓÁÃÈÁÎÔ ÑÕÅ 0 ÎÅ ÐÅÕÔ ÐÁÓ ðÔÒÅ ÉÎÆïÒÉÅÕÒ Û ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ 
ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#0Ȣ 



68 | P A G E     G E C I  I N T E R NA T I O N A L  | N O T E  D ’ O P E R A T I O N  2017 

- $ïÃÉÄÅ ÑÕÅ ÄîÓ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ ÃÈÁÑÕÅ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9! ÁÔÔÁÃÈïÓȟ ÓÕÒ ÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ 
"ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9! ÁÔÔÁÃÈïÓȟ ÌÅÓ "3!2 9! ÁÔÔÁÃÈïÓ Û ÃÅÔÔÅ ÔÒÁÎÃÈÅȟ ÄÏÎÔ 
le nombre sera déterminé dans les conditions définies ci-après, seront détachés des ORNANE ; 

- $ïÃÉÄÅ ÑÕÅ ÌÅÓ "3!2 9! ÓÅÒÏÎÔ ÃÅÓÓÉÂÌÅÓ ÓÁÎÓ ÌȭÁÃÃÏÒÄ ÐÒïÁÌÁÂÌÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ; 

- Décide que les BSAR YA pourront être exercés pendant une période de quatre (4) ans à compter 
de leur émission, soit à compter de leur détachement des ORNANE ;  

- $ïÃÉÄÅ ÑÕÅ ɉÉɊ ÃÈÁÑÕÅ "3!2 9! ÄÏÎÎÅÒÁ ÄÒÏÉÔ Û ÌÁ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÕÎÅ ɉΫɊ ÁÃÔÉÏÎ ÏÒÄÉÎÁÉÒÅ ÎÏÕÖÅÌÌÅ 
ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ɉÓÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄȭÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔÓ ïÖÅÎÔÕÅÌÓɊ ; 

- Décide que le prix de souscription (sous réÓÅÒÖÅ ÄȭÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔÓ ïÖÅÎÔÕÅÌÓ ÄÅ ÌÁ ÐÁÒÉÔï ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅɊȟ 
ÐÒÉÍÅ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÉÎÃÌÕÓÅȟ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÏÒÄÉÎÁÉÒÅÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ Û ïÍÅÔÔÒÅ ÓÕÒ ÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 9! 
sera égal à cent dix pour cent (110 %) du plus bas des cours quotidiens moyens pondérés par les 
volumes de ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ɉÔÅÌ ÑÕÅ ÐÕÂÌÉï ÓÕÒ "ÌÏÏÍÂÅÒÇɊ ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÄÅ ÆÉØÁÔÉÏÎ ÄÕ 
ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 9! ÑÕÉ ÅÓÔ ÃÏÎÓÔÉÔÕï ÄÅÓ ÄÉØ ɉΫΪɊ ÊÏÕÒÓ ÄÅ ÂÏÕÒÓÅ ÃÏÎÓïÃÕÔÉÆÓ ÐÒïÃïÄÁÎÔ 
ÉÍÍïÄÉÁÔÅÍÅÎÔ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÕ "ÏÎ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÄÏÎÎÁÎÔ ÌÉÅÕ Û ÌȭïÍission de la tranche des 
ORNANE desquelles les BSAR YA sont détachés ; 

- $ïÃÉÄÅ ÑÕÅ ÌÅ ÎÏÍÂÒÅ ÄÅ "3!2 9! Û ïÍÅÔÔÒÅ Û ÌȭÏÃÃÁÓÉÏÎ ÄÅ ÃÈÁÑÕÅ ÔÒÁÎÃÈÅ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ 
Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9! ÁÔÔÁÃÈïÓ ÓÅÒÁ ÔÅÌ ÑÕÅȟ ÍÕÌÔÉÐÌÉï ÐÁÒ ÌÅ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 9! 
déterminé dans les conditions définies ci-avant, le montant ainsi obtenu soit égal à la valeur 
nominale des ORNANE auxquels les BSAR YA sont attachés ; 

- Décide que la Société pourra, à son seul gré, procéder à tout moment au remboursement de tout 
ou partie des BSAR YA en circulation au prix unitaire de 0,01 euro, si la moyenne sur vingt (20) 
ÓïÁÎÃÅÓ ÄÅ ÂÏÕÒÓÅ ÃÏÎÓïÃÕÔÉÖÅÓ ÐÁÒÍÉ ÑÕÁÒÁÎÔÅ ɉήΪɊ ÑÕÉ ÐÒïÃîÄÅÎÔ ÌÁ ÐÕÂÌÉÃÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭÁÖÉÓ ÄÅ 
ÒÅÍÂÏÕÒÓÅÍÅÎÔȟ ÄÅÓ ÐÒÏÄÕÉÔÓ ɉÉɊ ÄÅÓ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÃÌĖÔÕÒÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) )ÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌ ÓÕÒ le marché 
ÒïÇÌÅÍÅÎÔï Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ÅÔ ɉÉÉɊ ÄÅ ÌÁ ÐÁÒÉÔï ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÅÎ ÖÉÇÕÅÕÒ14, excède 175% du prix 
ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÁÐÐÌÉÃÁÂÌÅ ; 

- Fixe, en conséquence, le plafond nominal global de la ou des augmentations de capital 
ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅÓ ÄȭðÔÒÅ ÒïÁÌÉÓïÅÓ Û ÔÅÒÍÅ ÅÎ Öertu de la présente délégation de compétence à un million 
deux cent mille euros (1.200.000,00 ΓɊ ɉïÔÁÎÔ ÐÒïÃÉÓï ÑÕÅ ÃÅ ÐÌÁÆÏÎÄ ÅÓÔ ÆÉØï ÃÏÍÐÔÅ ÎÏÎ ÔÅÎÕ ÄÕ 
montant nominal des actions supplémentaires à émettre, le cas échéant, pour préserver 
conformément à la loi et/ou aux stipulations contractuelles applicables, les droits de porteurs de 
valeurs mobilières donnant accès au capital de la Société et est indépendant des plafonds des 
ÁÕÔÒÅÓ ÄïÌïÇÁÔÉÏÎÓ ÄÅ ÃÏÍÐïÔÅÎÃÅÓ ÅÎ ÃÏÕÒÓ ÁÕ ÐÒÏÆÉÔ ÄÕ ÃÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÅÎ ÍÁÔÉîÒÅ 
ÄȭÁÕÇÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÉÍÍïÄÉÁÔÅ ÏÕ Û ÔÅÒÍÅɊ ; 

- Décide que la libération des actions émises en vertu de la présente résolution pourra être effectuée 
en numéraire ou par compensation de créance ; 

- Décide de supprimer le droit préférentiel de souscription réservé aux actionnaires à l'occasion de 
ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9! ÁÔÔÁÃÈïÓȟ ÅÔ ÄȭÅÎ ÒïÓÅÒÖÅÒ ÉÎÔïÇÒÁÌÅÍÅÎÔ 
la souscription au profit de : 

                                                           
14 Soit ÕÎÅ ÐÁÒÉÔï ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÉÎÉÔÉÁÌÅ ÄÅ Ϊȟάί ɉÓÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄȭÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔÓ ïÖÅÎÔÕÅÌÓɊ. 
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ñ 9! )) #$ȟ ,ÔÄȢ ɉÌȭ « Investisseur  »), société immatriculée aux Iles Caïmans, ayant son 
siège social à Maples Corporate Services Ugland House, George Town, Grand Cayman, et 
son principal établissement au 1012 Springfield Avenue Mountainside, NJ 07092 (Etats-
Unis), représentée par sa société de gestion (investment advisor) Yorkville Advisors 
Global, LP, dont le siège est au 1012 Springfield Avenue Mountainside, NJ 07092 (Etats-
Unis) ; 

- $ïÃÉÄÅ ÑÕÅ ÌÅ #ÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÁÕÒÁ ÔÏÕÓ ÐÏÕÖÏÉÒÓ ÐÏÕÒ ÍÅÔÔÒÅ ÅÎ ĞÕÖÒÅȟ ÁÖÅÃ ÆÁÃÕÌÔï ÄÅ 
subdélégation, dans les conditions fixées par la loi et la réglementation en vigueur et/ou dans les 
limites fixées par la présente ÒïÓÏÌÕÔÉÏÎȟ ÌÁ ÐÒïÓÅÎÔÅ ÄïÌïÇÁÔÉÏÎ ÄÅ ÃÏÍÐïÔÅÎÃÅȟ Û ÌȭÅÆÆÅÔ 
notamment de : 

ñ Fixer la date des émissions et leur montant dans les limites décidées ci-avant ; 

ñ !ÒÒðÔÅÒ ÌÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÅÔ ÍÏÄÁÌÉÔïÓ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÏÕ ÄÅÓ ïÍÉÓÓÉÏÎÓȟ ÅÔ ÅÎ ÐÁÒÔÉÃÕÌÉÅÒ ȡ 

¶ Préciser, le cas échéant, les caractéristiques des valeurs mobilières à émettre en 
vertu de la présente délégation (puis, une fois les valeurs mobilières émises, pour 
modifier les caractéristiques desdites valeurs mobilières) ; 

¶ Arrêter les modalités de libération des souscriptions ; 

¶ &ÉØÅÒ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9! 
attachés ; 

¶ Fixer la date de jouissance, même rétroactive, des valeurs mobilières à émettre ; 

¶ A sa seule initiative, imputer les frais des émissions réalisées sur le montant des 
primes qui y sont afférentes et prélever sur ce montant les sommes nécessaires 
pour porter la réserve au dixième du nouveau capital après chaque augmentation 
du capital ; 

ñ Recueillir les souscriptions aux valeurs mobilières émises et/ou à émettre en conséquence 
des droits y étant attachés et, notamment, les souscriptions aux actions ordinaires 
ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÒïÓÕÌÔÁÎÔ ÄÅ ÌÁ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.% ÅÔȾÏÕ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 9! ÁÉÎÓÉ 
que, le cas échéant, les versements y afférents ; 

ñ Fixer les modalités suivant lesquelles sera assurée, le cas échéant, la préservation des 
droits des titulaires des valeurs mobilières, et ce en conformité avec les dispositions 
légales et réglementaires et/ou les éventuelles stipulations contractuelles prévoyant 
ÄȭÁÕÔÒÅÓ ÃÁÓ ÄȭÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔȟ ÅÔ ÐÒÅÎÄÒÅ ÔÏÕÔÅ ÍÅÓÕÒÅ Û ÃÅÔ ÅÆÆÅÔ Ƞ 

ñ #ÏÎÓÔÁÔÅÒ ÌÁ ÒïÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ ÖÁÌÅÕÒÓ ÍÏÂÉÌÉîÒÅÓȟ ÄÅ ÍðÍÅȟ ÌÅ ÃÁÓ ïÃÈïÁÎÔȟ ÑÕÅ 
ÌȭÁÕÇÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÌ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÓÕÒ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.% ÅÔȾÏÕ ÓÕÒ ÅØÅÒÃÉÃÅ 
des BSAR YA, de procéder, en ÕÎÅ ÏÕ ÐÌÕÓÉÅÕÒÓ ÆÏÉÓȟ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÓÕÉÔÅ 
à ces augmentations de capital, et modifier en conséquence les statuts de la Société ; 

ñ D'une manière générale, négocier et passer toute convention, prendre toute mesure et 
effectuer toute formalité utile aux émissions en vertu de la présente résolution ; 
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- 0ÒÅÎÄ ÁÃÔÅ ÄÕ ÆÁÉÔ ÑÕÅȟ ÃÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ ÁÕØ ÄÉÓÐÏÓÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ,Ȣ 225-132 du Code de 
commerce, la présente délégation emporte de plein droit, au profit des titulaires des valeurs 
mobilières émises, renonciation des actionnaires à leur droit préférentiel de souscription aux titres 
de capital auxquels ces valeurs, directement ou indirectement, donnent droit ; 

- 0ÒÅÎÄ ÁÃÔÅ ÄÅ ÃÅ ÑÕÅȟ ÄÁÎÓ ÌȭÈÙÐÏÔÈîÓÅ ÏĬ ÌÅ ÃÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÖÉÅÎÄÒÁÉÔ Û ÕÔÉÌiser la 
présente délégation de compétence, il rendra compte à la prochaine Assemblée Générale de 
ÌȭÕÔÉÌÉÓÁÔÉÏÎ ÆÁÉÔÅ ÄÅ ÌȭÁÕÔÏÒÉÓÁÔÉÏÎ ÃÏÎÆïÒïÅ ÁÕØ ÔÅÒÍÅÓ ÄÅ ÌÁ ÐÒïÓÅÎÔÅ ÒïÓÏÌÕÔÉÏÎ ÃÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ 
aux dispositions légales et réglementaires en vigueur et notamment celles de des articles L. 225-
129-5 et L.225-138 (I) du Code de commerce ; 

- Décide que, sauf renouvellement ultérieur, la présente délégation de compétence expirera au plus 
ÔÁÒÄ Û ÌȭÉÓÓÕÅ ÄȭÕÎ ÄïÌÁÉ ÄÅ ÄÉØ-huit (18) mois à compter de la date de la présente Assemblée 
Générale. 

4.1.7. $ÁÔÅ ÐÒïÖÕÅ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ ÖÁÌÅÕÒÓ ÍÏÂÉÌÉîÒÅÓ par le Conseil 
ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ 

3ÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄȭÁÐÐÒÏÂÁÔÉÏÎ ÄÅÓ άème, 3ème et 4ème ÒïÓÏÌÕÔÉÏÎÓ ÐÁÒ ÌȭÁÓÓÅÍÂÌïÅ ÇïÎïÒÁÌÅ ÍÉØÔÅ ÄÅÓ 
actionnaires le 28 juillet 2017, il est prévu que le ConÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÓÅ ÔÉÅÎÎÅ ÌÅ 
même jour afin de procéder à ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ Û ÔÉÔÒÅ ÇÒÁÔÕÉÔ ÄÅ γΪΪ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 
9!ȟ ÁÖÅÃ ÓÕÐÐÒÅÓÓÉÏÎ ÄÕ ÄÒÏÉÔ ÐÒïÆïÒÅÎÔÉÅÌ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÁÕ ÐÒÏÆÉÔ ÄÅ 9! )) #$ȟ ,4$ȟ ÕÎ ÆÏÎÄÓ ÇïÒï ÐÁÒ 
9ÏÒËÖÉÌÌÅ !ÄÖÉÓÏÒÓ 'ÌÏÂÁÌ ,0ȟ ÁÉÎÓÉ ÑÕȭÛ Û ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ έΪΪ  Bons dȭEmission (2ème tranche de 3 millions 
Äȭeuros, correspondant à 300 ORNANE). 

Il restera donc 600 ORNANE à émettre entre les mains de la Société. Les BSAR YA2 seront émis au 
ÍÏÍÅÎÔ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ de la 2ème ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%Ȣ !Õ ÍðÍÅ ÍÏÍÅÎÔ ÌÅÓ "3!2 !ȟ ÓÅÒÏÎÔ ïÇÁÌÅÍÅÎÔ 
émis. Dans cette optiqueȟ 9! )) #$ȟ ,4$ ÓȭÅÓÔ ÅÎÇÁÇï Û ÓÏÕÓÃÒÉÒÅȟ ÐÁÒ ÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ έΪΪ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ 
en date du 31 juillet 2017, 3 millions ÄȭÅÕÒÏÓ Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9! ά ÁÔÔÁÃÈïÓȢ 

Les ORNANE (3ème tranche et autres tranches restantes éventuelles) avec BSAR YA attachés pourront 
ðÔÒÅ ïÍÉÓÅÓ Û ÔÏÕÔ ÍÏÍÅÎÔ ÊÕÓÑÕȭÁÕ Ϋβ ÄïÃÅÍÂÒÅ άΪΫγȢ 

Les Actions Nouvelles sur Conversion pourront être émises à tout moment pendant la Période de 
Conversion. 

,ÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÓÕÒ %ØÅÒÃÉÃÅ ÐÏÕÒÒÏÎÔ ðÔÒÅ ïÍÉÓÅÓ Û ÔÏÕÔ ÍÏÍÅÎÔ ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÁ 0ïÒÉÏÄÅ Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅȢ 

4.1.8. Restrictions à la libre négociabilité des valeurs mobilières 

,ÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÎÅ ÐÏÕÒÒÏÎÔ ÐÁÓ ðÔÒÅ ÃïÄïÓ ÐÁÒ ÌÅÕÒ ÐÏÒÔÅÕÒ ÓÁÎÓ ÌȭÁÃÃÏÒÄ ÐÒïÁÌÁÂÌÅ ÄÅ Ìa Société. 

,ÅÓ /2.!.% ÓÅÒÏÎÔ ÌÉÂÒÅÍÅÎÔ ÃÅÓÓÉÂÌÅÓ ÐÁÒ Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒȢ 

Les BSAR YA seront librement cessibles. 

Les BSAR A, ÆÅÒÏÎÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ Û ÌÁ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎ ÓÕÒ %ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ au même 
titre que les BSAR YA2, et seront librement cessibles. 

Aucune clause statutaire ne limite la libre négociation des actions composant le capital de la Société. 

4.1.9. 2ïÇÌÅÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÆÒÁÎëÁÉÓÅ ÅÎ ÍÁÔÉîÒÅ ÄȭÏÆÆÒÅÓ ÐÕÂÌÉÑÕÅÓ 

,Á 3ÏÃÉïÔï ÅÓÔ ÓÏÕÍÉÓÅ ÁÕØ ÄÉÓÐÏÓÉÔÉÏÎÓ ÌïÇÉÓÌÁÔÉÖÅÓ ÅÔ ÒïÇÌÅÍÅÎÔÁÉÒÅÓ ÅÎ ÖÉÇÕÅÕÒ ÅÎ &ÒÁÎÃÅ ÒÅÌÁÔÉÖÅÓ ÁÕØ 

ÏÆÆÒÅÓ ÐÕÂÌÉÑÕÅÓ ÏÂÌÉÇÁÔÏÉÒÅÓȟ ÁÕØ ÏÆÆÒÅÓ ÐÕÂÌÉÑÕÅÓ ÄÅ ÒÅÔÒÁÉÔ ÅÔ ÁÕ ÒÅÔÒÁÉÔ ÏÂÌÉÇÁÔÏÉÒÅȢ  
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4.1.9.1. Offre publique obligatoire  

,ȭÁÒÔÉÃÌÅ ,Ȣ ήέέȤέ ÄÕ ÃÏÄÅ ÍÏÎïÔÁÉÒÅ ÅÔ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒ ÅÔ ÌÅÓ ÁÒÔÉÃÌÅÓ άέήȤΫ ÅÔ ÓÕÉÖÁÎÔÓ ÄÕ ÒîÇÌÅÍÅÎÔ ÇïÎïÒÁÌ ÄÅ 

Ìȭ!-& ÆÉØÅÎÔ ÌÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÄïÐĖÔ ÏÂÌÉÇÁÔÏÉÒÅ ÄȭÕÎ ÐÒÏÊÅÔ ÄȭÏÆÆÒÅ ÐÕÂÌÉÑÕÅȟ ÌÉÂÅÌÌï Û ÄÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ 

ÔÅÌÌÅÓ ÑÕȭÉÌ ÐÕÉÓÓÅ ðÔÒÅ ÄïÃÌÁÒï ÃÏÎÆÏÒÍÅ ÐÁÒ Ìȭ!-&ȟ ÖÉÓÁÎÔ ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓ ÔÉÔÒÅÓ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÅÔ ÄÅÓ ÔÉÔÒÅÓ 

ÄÏÎÎÁÎÔ ÁÃÃîÓ ÁÕ ÃÁÐÉÔÁÌ ÏÕ ÁÕØ ÄÒÏÉÔÓ ÄÅ ÖÏÔÅ ÄȭÕÎÅ ÓÏÃÉïÔï ÄÏÎÔ ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÓÏÎÔ ÁÄÍÉÓÅÓ ÁÕØ 

ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ ÕÎ ÍÁÒÃÈï ÒïÇÌÅÍÅÎÔïȢ 

4.1.9.2. Offre publique de retrait et retrait obligatoire  

,ȭÁÒÔÉÃÌÅ ,Ȣ ήέέȤή ÄÕ ÃÏÄÅ ÍÏÎïÔÁÉÒÅ ÅÔ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒ ÅÔ ÌÅÓ ÁÒÔÉÃÌÅÓ άέΰȤΫ ÅÔ ÓÕÉÖÁÎÔÓ ɉÏÆÆÒÅ ÐÕÂÌÉÑÕÅ ÄÅ 
ÒÅÔÒÁÉÔɊȟ άέαȤΫ ÅÔ ÓÕÉÖÁÎÔÓ ɉÒÅÔÒÁÉÔ ÏÂÌÉÇÁÔÏÉÒÅ Û ÌȭÉÓÓÕÅ ÄȭÕÎÅ ÏÆÆÒÅ ÐÕÂÌÉÑÕÅ ÄÅ ÒÅÔÒÁÉÔɊ ÅÔ άέαȤΫή ÅÔ ÓÕÉÖÁÎÔÓ 
ɉÒÅÔÒÁÉÔ ÏÂÌÉÇÁÔÏÉÒÅ Û ÌȭÉÓÓÕÅ ÄÅ ÔÏÕÔÅ ÏÆÆÒÅ ÐÕÂÌÉÑÕÅɊ ÄÕ ÒîÇÌÅÍÅÎÔ ÇïÎïÒÁÌ ÄÅ Ìȭ!-& ÐÒïÖÏÉÅÎÔ ÌÅÓ 
ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÄïÐĖÔ ÄȭÕÎÅ ÏÆÆÒÅ ÐÕÂÌÉÑÕÅ ÄÅ ÒÅÔÒÁÉÔ ÅÔ ÄÅ ÍÉÓÅ ÅÎ ĞÕÖÒÅ ÄȭÕÎÅ ÐÒÏÃïÄÕÒÅ ÄÅ ÒÅÔÒÁÉÔ 
ÏÂÌÉÇÁÔÏÉÒÅ ÐÁÒ ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÍÉÎÏÒÉÔÁÉÒÅÓ ÄȭÕÎÅ ÓÏÃÉïÔï ÄÏÎÔ ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÓÏÎÔ ÁÄÍÉÓÅÓ ÁÕØ 
ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ ÕÎ ÍÁÒÃÈï ÒïÇÌÅÍÅÎÔïȢ 

4.1.10. /ÆÆÒÅÓ ÐÕÂÌÉÑÕÅÓ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÌÁÎÃïÅÓ ÐÁÒ ÄÅÓ ÔÉÅÒÓ ÓÕÒ ÌÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÄÅ 
ÌȭïÍÅÔÔÅÕÒ ÄÕÒÁÎÔ ÌÅ ÄÅÒÎÉÅÒ ÅØÅÒÃÉÃÅ ÅÔ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÅÎ ÃÏÕÒÓ 

!ÕÃÕÎÅ ÏÆÆÒÅ ÐÕÂÌÉÑÕÅ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ïÍÁÎÁÎÔ ÄÅ ÔÉÅÒÓ ÎȭÁ ïÔï ÌÁÎÃïÅ ÓÕÒ ÌÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄÕÒÁÎÔ ÌÅ 

ÄÅÒÎÉÅÒ ÅØÅÒÃÉÃÅ ÅÔ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÅÎ ÃÏÕÒÓȢ 

4.1.11. Régime fiscal français des actions à émettre 

%Î ÌȭïÔÁÔ ÁÃÔÕÅÌ ÄÅ ÌÁ Ìïgislation française et de la réglementation en vigueur, les dispositions suivantes 
résument certaines conséquences fiscales françaises en matière de retenues à la source sur les revenus 
ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔïȟ ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅÓ ÄÅ ÓȭÁÐÐÌÉÑÕÅÒ ÁÕØ ÐÅÒÓÏÎÎÅÓ ÑÕÉ deviendront actionnaires de la 
3ÏÃÉïÔïȟ ÅÔ ÓÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄÅ ÌȭÁÐÐÌÉÃÁÔÉÏÎ ïÖÅÎÔÕÅÌÌÅ ÄÅÓ ÃÏÎÖÅÎÔÉÏÎÓ ÆÉÓÃÁÌÅÓ ÉÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌÅÓȢ 

,ȭÁÔÔÅÎÔÉÏÎ ÄÅ ÃÅÌÌÅÓ-ÃÉ ÅÓÔ ÎïÁÎÍÏÉÎÓ ÁÔÔÉÒïÅ ÓÕÒ ÌÅ ÆÁÉÔ ÑÕÅ ÃÅÓ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎÓ ÎÅ ÃÏÎÓÔÉÔÕÅÎÔ ÑÕȭÕÎ 
simple résumé, donné à titre ÄȭÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ ÇïÎïÒÁÌÅȟ ÄÅÓ ÐÒïÌîÖÅÍÅÎÔÓ Û ÌÁ ÓÏÕÒÃÅ ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅÓ ÄÅ 
ÓȭÁÐÐÌÉÑÕÅÒ ÁÕØ ÒÅÖÅÎÕÓ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÅÎ ÖÅÒÔÕ ÄÅ ÌÁ ÌïÇÉÓÌÁÔÉÏÎ ÅÎ ÖÉÇÕÅÕÒ Û ÃÅ ÊÏÕÒȢ ,ÅÓ 
règles dont il est fait mention ci-ÁÐÒîÓ ÓÏÎÔ ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅÓ ÄȭðÔÒÅ ÁÆÆÅÃÔïÅÓ ÐÁÒ Äȭïventuelles 
ÍÏÄÉÆÉÃÁÔÉÏÎÓ ÌïÇÉÓÌÁÔÉÖÅÓ ÅÔ ÒïÇÌÅÍÅÎÔÁÉÒÅÓ ÑÕÉ ÐÏÕÒÒÁÉÅÎÔ ðÔÒÅ ÁÓÓÏÒÔÉÅÓ ÄȭÕÎ ÅÆÆÅÔ ÒïÔÒÏÁÃÔÉÆ ÏÕ 
ÓȭÁÐÐÌÉÑÕÅÒ Û ÌȭÁÎÎïÅ ÏÕ Û ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÅÎ ÃÏÕÒÓȟ ÏÕ ÐÁÒ ÕÎ ÃÈÁÎÇÅÍÅÎÔ ÄÅ ÌÅÕÒ ÉÎÔÅÒÐÒïÔÁÔÉÏÎ ÐÁÒ 
ÌȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÆÉÓÃÁÌÅ ÆÒÁÎëÁÉÓÅȢ  

En tout état de cause, les informations fiscales ci-dessous ne constituent pas une description 
ÅØÈÁÕÓÔÉÖÅ ÄÅ ÌȭÅÎÓÅÍÂÌÅ ÄÅÓ ÅÆÆÅÔÓ ÆÉÓÃÁÕØ ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅÓ ÄÅ ÓȭÁÐÐÌÉÑÕÅÒ ÁÕØ ÐÅÒÓÏÎÎÅÓ ÑÕÉ ÄÅÖÉÅÎÄÒÏÎÔ 
actionnaires de la Société. Elles ne décrivent pas non plus les conséquences liées au détachement, à 
ÌȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎȟ Û ÌÁ ÃÅÓÓÉÏÎ ÅÔ Û ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÕ ÄÒÏÉÔ ÐÒïÆïÒÅÎÔÉÅÌ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÎÉȟ ÐÌÕÓ ÇïÎïÒÁÌÅÍÅÎÔȟ ÌÅÓ 
ÃÏÎÓïÑÕÅÎÃÅÓ ÌÉïÅÓ Û ÌÁ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎȟ ÌȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎȟ ÌÁ ÄïÔÅÎÔÉÏÎ ÅÔ ÌÁ ÃÅÓÓÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓȢ #ÅÌÌÅÓ-ci sont 
par conséquÅÎÔ ÉÎÖÉÔïÅÓ Û ÓȭÉÎÆÏÒÍÅÒȟ ÁÕÐÒîÓ ÄÅ ÌÅÕÒ ÃÏÎÓÅÉÌÌÅÒ ÆÉÓÃÁÌ ÈÁÂÉÔÕÅÌȟ ÄÅ ÌÁ ÆÉÓÃÁÌÉÔï 
ÓȭÁÐÐÌÉÑÕÁÎÔ Û ÌÅÕÒ ÃÁÓ ÐÁÒÔÉÃÕÌÉÅÒȟ ÎÏÔÁÍÍÅÎÔ Û ÒÁÉÓÏÎ ÄÕ ÄïÔÁÃÈÅÍÅÎÔȟ ÄÅ ÌȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎȟ ÄÅ ÌÁ ÃÅÓÓÉÏÎ 
ÅÔ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÕ ÄÒÏÉÔ ÐÒïÆïÒÅÎÔÉÅÌ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎȟ ÅÔ ÐÌÕÓ Çïnéralement à raison de la souscription, 
ÌȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎȟ ÌÁ ÄïÔÅÎÔÉÏÎ ÅÔ ÌÁ ÃÅÓÓÉÏÎ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔïȢ  

,ÅÓ ÐÅÒÓÏÎÎÅÓ ÎȭÁÙÁÎÔ ÐÁÓ ÌÅÕÒ ÒïÓÉÄÅÎÃÅ ÆÉÓÃÁÌÅ ÅÎ &ÒÁÎÃÅ ÄÏÉÖÅÎÔȟ ÅÎ ÏÕÔÒÅȟ ÓÅ ÃÏÎÆÏÒÍÅÒ Û ÌÁ 
législation fiscale en vigueur dans leur État de résidence et par ailleurs, le cas échéant, aux dispositions 
de la convention fiscale signée entre la France et leur État de résidence. 

Il est précisé en tant que de besoin que les retenues et prélèvements ÁǮ la source décrits dans les 
développements qui suivent ne seront en aucun cas pris en charge par la Société.  
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4.1.11.1. Retenue à la source sur les dividendes versés à des non-résidents 
fiscaux français 

%Î ÌȭïÔÁÔ ÁÃÔÕÅÌ ÄÅ ÌÁ ÌïÇÉÓÌÁÔÉÏÎ ÆÒÁÎëÁÉÓÅ ÅÔ ÓÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄÅ ÌȭÁÐÐÌÉÃÁÔÉÏÎ ïÖÅÎÔÕÅÌÌÅ ÄÅÓ ÃÏÎÖÅÎÔÉÏÎÓ 
fiscales internationales, la présente section résume certaines conséquences fiscales françaises 
ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅÓ ÄÅ ÓȭÁÐÐÌÉÑÕÅÒ ÁÕØ ÉÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒÓ ÑÕÉ ɉÉɊ ÑÕÉ ÎÅ ÓÏÎÔ ÐÁÓ ÄÏÍÉÃÉÌÉïÓ ÅÎ &ÒÁÎÃÅ ÁÕ ÓÅÎÓ ÄÅ 
ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ή B du Code général des impôts (« CGI ») ou dont le siège social est situé hors de France et (ii) 
ÄÏÎÔ ÌÁ ÐÒÏÐÒÉïÔï ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÎȭÅÓÔ ÐÁÓ ÒÁÔÔÁÃÈÁÂÌÅ Û ÕÎÅ ÂÁÓÅ ÆÉØÅ ÏÕ Û ÕÎ ïÔÁÂÌÉÓÓÅÍÅÎÔ ÓÔÁÂÌÅ ÓÏÕÍÉÓ 
Û ÌȭÉÍÐĖÔ ÅÎ &ÒÁÎÃÅȢ  

Les dividendes distribués par la SÏÃÉïÔï ÆÏÎÔȟ ÅÎ ÐÒÉÎÃÉÐÅȟ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÒÅÔÅÎÕÅ Û ÌÁ ÓÏÕÒÃÅȟ ÐÒïÌÅÖïÅ 
ÐÁÒ ÌȭïÔÁÂÌÉÓÓÅÍÅÎÔ ÐÁÙÅÕÒ ÄÅÓ ÄÉÖÉÄÅÎÄÅÓȟ ÌÏÒÓÑÕÅ ÌÅ ÄÏÍÉÃÉÌÅ ÆÉÓÃÁÌ ÏÕ ÌÅ ÓÉîÇÅ ÓÏÃÉÁÌ ÄÕ ÂïÎïÆÉÃÉÁÉÒÅ 
effectif est situé hors de France. Sous réserve de ce qui est dit ci-après, le taux de cette retenue à la 
ÓÏÕÒÃÅ ÅÓÔ ÆÉØï Û ɉÉɊ άΫ Г ÌÏÒÓÑÕÅ ÌÅÓ ÄÉÖÉÄÅÎÄÅÓ ÓÏÎÔ ïÌÉÇÉÂÌÅÓ Û ÌȭÁÂÁÔÔÅÍÅÎÔ ÄÅ ήΪ Г ÐÒïÖÕ ÁÕ άТ ÄÕ έ 
ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ Ϋίβ ÄÕ #') ÅÔ ÑÕÅ ÌÅ ÂïÎïÆÉÃÉÁÉÒÅ ÅÓÔ ÕÎÅ ÐÅÒÓÏÎÎÅ ÐÈÙÓÉÑÕÅ ÄÏÎÔ ÌÅ ÄÏÍÉÃÉÌÅ ÆÉÓÃÁÌ ÅÓÔ ÓÉÔÕï 
dans un État membre ÄÅ Ìȭ5ÎÉÏÎ ÅÕÒÏÐïÅÎÎÅ ÏÕ ÄÁÎÓ ÕÎ OÔÁÔ ÐÁÒÔÉÅ Û ÌȭÁÃÃÏÒÄ ÓÕÒ ÌȭÅÓÐÁÃÅ ïÃÏÎÏÍÉÑÕÅ 
ÅÕÒÏÐïÅÎ ÁÙÁÎÔ ÃÏÎÃÌÕ ÁÖÅÃ ÌÁ &ÒÁÎÃÅ ÕÎÅ ÃÏÎÖÅÎÔÉÏÎ ÄȭÁÓÓÉÓÔÁÎÃÅ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÖÅ ÅÎ ÖÕÅ ÄÅ ÌÕÔÔÅÒ 
ÃÏÎÔÒÅ ÌÁ ÆÒÁÕÄÅ ÅÔ ÌȭïÖÁÓÉÏÎ ÆÉÓÃÁÌÅÓȟ ɉÉÉɊ Ϋί Г ÌÏÒÓÑÕÅ ÌÅ ÂïÎïÆÉÃÉÁÉÒÅ ÅÓÔ un organisme qui a son siège 
ÄÁÎÓ ÕÎ %ÔÁÔ ÍÅÍÂÒÅ ÄÅ Ìȭ5ÎÉÏÎ ÅÕÒÏÐïÅÎÎÅ ÏÕ ÄÁÎÓ ÕÎ ÁÕÔÒÅ %ÔÁÔ ÐÁÒÔÉÅ Û ÌȭÁÃÃÏÒÄ ÓÕÒ Ìȭ%ÓÐÁÃÅ 
ïÃÏÎÏÍÉÑÕÅ ÅÕÒÏÐïÅÎ ÁÙÁÎÔ ÃÏÎÃÌÕ ÁÖÅÃ ÌÁ &ÒÁÎÃÅ ÕÎÅ ÃÏÎÖÅÎÔÉÏÎ ÄȭÁÓÓÉÓÔÁÎÃÅ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÖÅ ÅÎ ÖÕÅ 
ÄÅ ÌÕÔÔÅÒ ÃÏÎÔÒÅ ÌÁ ÆÒÁÕÄÅ ÅÔ ÌȭïÖÁÓÉÏÎ ÆÉÓÃÁÌÅÓ ÅÔ ÑÕÉ ÓÅÒÁÉÔ ÉÍÐÏÓï ÓȭÉÌ ÁÖÁÉÔ ÓÏÎ ÓÉîÇÅ ÅÎ &ÒÁÎÃÅ ÄÁÎÓ ÌÅÓ 
ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÐÒïÖÕÅÓ ÁÕ ί ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ άΪΰ ÄÕ #') ɉÌÅÑÕÅÌ ÖÉÓÅ ÌÅÓ ÏÒÇÁÎÉÓÍÅÓ ÇïÎïÒÉÑÕÅÍÅÎÔ ÄïÓÉÇÎïÓ 
ÃÏÍÍÅ Ⱥ ÏÒÇÁÎÉÓÍÅÓ ÓÁÎÓ ÂÕÔ ÌÕÃÒÁÔÉÆ ȻɊ ÔÅÌÌÅÓ ÑÕȭÉÎÔÅÒÐÒïÔïÅÓ ÐÁÒ ÌÁ ÄÏÃÔÒÉÎÅ ÁÄministrative (Bulletin 
officiel des Finances Publiques-Impôts (« BOFIP ») BOI-IS-CHAMP-10-50-10-40-20130325) et à (iii) 
30% dans les autres cas. 

La retenue à la source peut être réduite, voire supprimée, en application des conventions fiscales 
internationaÌÅÓ ÃÏÎÃÌÕÅÓ ÐÁÒ ÌÁ &ÒÁÎÃÅ ÅÔ ÌȭOÔÁÔ ÄÅ ÒïÓÉÄÅÎÃÅ ÄÕ ÂïÎïÆÉÃÉÁÉÒÅȢ ,ÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÓÏÎÔ 
ÉÎÖÉÔïÓ Û ÓÅ ÒÅÎÓÅÉÇÎÅÒ ÓÕÒ ÌÅÓ ÍÏÄÁÌÉÔïÓ ÐÒÁÔÉÑÕÅÓ ÄȭÁÐÐÌÉÃÁÔÉÏÎ ÄÅ ÃÅÓ ÃÏÎÖÅÎÔÉÏÎÓ ÆÉÓÃÁÌÅÓ 
internationales, telles que notamment prévues par la doctrine administrative (BOFIP BOI-INT-DG-
20-20-20-20-20120912) relative aux procédures dites « normale » ou « simplifiée » de réduction ou 
ÄȭÅØÏÎïÒÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÒÅÔÅÎÕÅ Û ÌÁ ÓÏÕÒÃÅȢ  

Par ailleurs : 

- ÓÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄÅ ÒÅÍÐÌÉÒ ÌÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÖÉÓïÅÓ Û ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ΫΫγ ÔÅÒ ÄÕ #') ɉÃÏÍÍÅntées 
notamment par le BOFIP BOI-RPPM-RCM-30-30-20-10-20160607), les investisseurs 
personnes morales qui détiendraient au moins 10 % du capital de la Société de manière 
ininterrompue pendant au moins 2 ans, ou 5% du capital et des droits de vote de la Société si 
ÌȭÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅ ÅÓÔ ÄÁÎÓ ÌȭÉÍÐÏÓÓÉÂÉÌÉÔï ÄȭÉÍÐÕÔÅÒ ÌÁ ÒÅÔÅÎÕÅ Û ÌÁ ÓÏÕÒÃÅ ÄÁÎÓ ÓÏÎ OÔÁÔ ÄÅ 
ÒïÓÉÄÅÎÃÅȟ ÐÅÕÖÅÎÔ ÂïÎïÆÉÃÉÅÒ ÄȭÕÎÅ ÅØÏÎïÒÁÔÉÏÎ ÄÅ ÒÅÔÅÎÕÅ Û ÌÁ ÓÏÕÒÃÅ Û ÒÁÉÓÏÎ ÄÅÓ ÄÉÖÉÄÅÎÄÅÓ 
versés par la Société si leur siège de direction effective est situé (i) dans un État membre de 
Ìȭ5ÎÉÏÎ ÅÕÒÏÐïÅÎÎÅȟ ÏÕ ɉÉÉɊ ÄÁÎÓ ÕÎ OÔÁÔ ÐÁÒÔÉÅ Û ÌȭÁÃÃÏÒÄ ÓÕÒ ÌȭÅÓÐÁÃÅ ïÃÏÎÏÍÉÑÕÅ ÅÕÒÏÐïÅÎ 
ÁÙÁÎÔ ÃÏÎÃÌÕ ÁÖÅÃ ÌÁ &ÒÁÎÃÅ ÕÎÅ ÃÏÎÖÅÎÔÉÏÎ ÄȭÁÓÓÉÓÔÁÎÃÅ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÖÅ ÅÎ ÖÕÅ ÄÅ ÌÕÔÔÅÒ ÃÏÎÔÒÅ 
ÌÁ ÆÒÁÕÄÅ ÅÔ ÌȭïÖÁÓÉÏÎ ÆÉÓÃÁÌÅÓȟ ïÔÁÎÔ ÐÒïÃÉÓï ÑÕÅ ÌÅÓ ÔÁÕØ ÄÅ ÄïÔÅÎÔÉÏÎ ÓȭÁÐÐÒïÃÉÅÎÔ ÅÎ ÔÅÎÁÎÔ 
compte des détentions en pleine propriété ou en nue-propriété. Les actionnaires 
potentiellement concernés sont invités à se rapprocher de leur conseiller fiscal afin de 
déterminer dans quelle mesure et sous quelles conditions ils peuvent bénéficier de cette 
exonération ; 

- ÌÁ ÒÅÔÅÎÕÅ Û ÌÁ ÓÏÕÒÃÅ ÎȭÅÓÔ ÐÁÓ ÁÐÐÌÉÃÁÂÌÅȟ ÃÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ ÁÕØ ÄÉÓÐÏÓÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ΫΫγ 
quinquies du CGI (commentées notamment par le BOFIP BOI-RPPM-RCM-30-30-20-80-
20160406), auØ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÐÅÒÓÏÎÎÅÓ ÍÏÒÁÌÅÓ ÓÉÔÕïÓ ÄÁÎÓ ÕÎ OÔÁÔ ÍÅÍÂÒÅ ÄÅ Ìȭ5ÎÉÏÎ 
européenne ou dans un autre État ou territoire ayant conclu avec la France une convention 
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ÄȭÁÓÓÉÓÔÁÎÃÅ ÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÖÅ ÅÎ ÖÕÅ ÄÅ ÌÕÔÔÅÒ ÃÏÎÔÒÅ ÌÁ ÆÒÁÕÄÅ ÅÔ ÌȭïÖÁÓÉÏÎ ÆÉÓÃÁÌÅÓ ÆÁÉÓÁÎÔ ÌΈÏbjet 
d'une procédure comparable à celle mentionnée à l'article L. 640-1 du Code de commerce (ou 
dans un état de cessation des paiements et dans une situation où son redressement est 
manifestement impossible) et remplissant les autres conditions énoncées à ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ΫΫγ 
quinquies du CGI, dont notamment le caractère déficitaire de son résultat fiscal ; 

- la retenue à la source n'est pas non plus applicable, sous réserve du respect des conditions 
ÐÏÓïÅÓ ÐÁÒ ÌÅ ά ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ΫΫγ ÂÉÓ ÄÕ #') ɉÃÏÍÍÅÎÔïÅÓ ÎÏÔÁÍÍÅÎÔ par le BOFIP BOI-RPPM-
RCM-30-30-20-70-30170301), aux dividendes distribués à des organismes de placement 
collectif de droit étranger situés dans un Etat membre de l'Union européenne ou dans un Etat 
ou territoire ayant conclu avec la France une convention d'assistance administrative en vue 
de lutter contre la fraude et l'évasion fiscales et remplissant notamment les deux conditions 
suivantes : (i) lever des capitaux auprès d'un certain nombre d'investisseurs en vue de les 
investir, conformément à une politiq ue d'investissement définie, dans l'intérêt de ces 
investisseurs et (ii) présenter des caractéristiques similaires à celles de certains organismes de 
placement collectif de droit français. Les stipulations de la convention d'assistance 
administrative et leÕÒ ÍÉÓÅ ÅÎ ĞÕÖÒÅ ÄÏÉÖÅÎÔ ÅÆÆÅÃÔÉÖÅÍÅÎÔ ÐÅÒÍÅÔÔÒÅ Û ÌΈÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÄÅÓ 
impôts d'obtenir des autorités de l'Etat dans lequel l'organisme de placement collectif 
constitué sur le fondement d'un droit étranger est situé les informations nécessaires à la 
vérification du respect par cet organisme des deux conditions ci-dessus énoncées. Les 
actionnaires concernés sont invités à se rapprocher de leur conseiller fiscal afin de déterminer 
dans quelle mesure et sous quelles conditions ils peuvent bénéficier de cette exonération. 

Toutefois, indépendamment de la localisation du domicile fiscal ou du siège social du bénéficiaire, 
ÓȭÉÌÓ ÓÏÎÔ ÐÁÙïÓ ÈÏÒÓ ÄÅ &ÒÁÎÃÅ ÄÁÎÓ ÕÎ %ÔÁÔ ÏÕ ÔÅÒÒÉÔÏÉÒÅ ÎÏÎ ÃÏÏÐïÒÁÔÉÆ ÁÕ ÓÅÎÓ ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ άέβ-0 A du 
CGI (« ETNC »), les dividendes distriÂÕïÓ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÆÏÎÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÒÅÔÅÎÕÅ Û ÌÁ ÓÏÕÒÃÅ ÁÕ ÔÁÕØ 
de 75 %. La liste des ETNC est fixée et publiée par arrêté interministériel et est mise à jour 
annuellement. 

Il appartient aux actionnaires de la Société concernés de se rapprocher de leur conseiller fiscal habituel 
ÁÆÉÎ ÄÅ ÄïÔÅÒÍÉÎÅÒ ÎÏÔÁÍÍÅÎÔ ÓȭÉÌÓ ÓÏÎÔ ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅÓ ɉÉɊ ÄÅ ÓÅ ÖÏÉÒ ÁÐÐÌÉÑÕÅÒ ÌÁ ÌïÇÉÓÌÁÔÉÏÎ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÁÕØ 
%4.# ÏÕ ɉÉÉɊ ÄÅ ÐÏÕÖÏÉÒ ÂïÎïÆÉÃÉÅÒ ÄȭÕÎÅ ÒïÄÕÃÔÉÏÎ ÏÕ ÄȭÕÎÅ ÅØÏÎïÒÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÒÅÔÅÎÕÅ Û ÌÁ ÓÏÕÒÃÅȟ ÅÔ 
afin de vérifier les ÍÏÄÁÌÉÔïÓ ÐÒÁÔÉÑÕÅÓ ÄȭÁÐÐÌÉÃÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÃÏÎÖÅÎÔÉÏÎÓ ÆÉÓÃÁÌÅÓ ÉÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌÅÓ 
applicables le cas échéant, telles que notamment prévues par la doctrine administrative (BOFIP BOI-
INT-DG-20-20-20-20-20120912) relative aux procédures dites « normale » ou « simplifiée » de 
ÒïÄÕÃÔÉÏÎ ÏÕ ÄȭÅØÏÎïÒÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÒÅÔÅÎÕÅ Û ÌÁ ÓÏÕÒÃÅȢ 

Les actionnaires qui ne sont pas résidents fiscaux de France doivent également se conformer à la 
législation fiscale en vigueur dans leur Etat de résidence au titre des dividendes distribués par la 
3ÏÃÉïÔïȟ ÔÅÌÌÅ ÑÕȭïÖÅÎÔÕÅÌÌÅÍÅÎÔ ÍÏÄÉÆÉïÅ ÐÁÒ ÌÁ ÃÏÎÖÅÎÔÉÏÎ ÆÉÓÃÁÌÅ ÉÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌÅ ÓÉÇÎïÅ ÅÎÔÒÅ ÌÁ 
France et cet Etat. 

4.1.11.2. Résidents fiscaux français 

Personnes physiques qui viendraient ÁǮ détenir  des actions de la Société dans le cadre de leur 
patrimoin e privÅǲ en dehors dȭun PEA et ne réalisant pas d ȭopérations  de bourse dans des 
conditions analogues ÁǮ celles qui caractérisent  une activité  exercée par une personne se 
livrant à titre professionnel ÁǮ ce type dȭopérations .  

Les paragraphes suivants décrivent le régime fiscal susceptible de sȭappliquer en matière de retenue ÁǮ 
la source sur les dividendes versés par la Société aux personnes physiques, résidents fiscaux de France, 
détenant les actions de la Société dans le cadre de leur patrimoine privÅǲ en dehors du cadre dȭun PEA 
et ne réalisant pas dȭopérations de bourse dans des conditions analogues ÁǮ celles qui caractérisent une 
activité exercée par une personne se livrant à titre professionnel ÁǮ ce type dȭopérations.  
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Prélèvement  de 21 %  

En application de lȭarticle 117 quater du CGI et sous réserve des exceptions visées ci-après, les 
dividendes versés aux personnes physiques domiciliées en France sont soumis ÁǮ un prélèvement 
forfaitaire non libératoire  de lȭimpôt  sur le revenu de 21 % assis sur le montant brut des revenus 
distribués. Ce prélèvement est effectué par lȭétablissement payeur des dividendes sȭil est situé en 
France. Lorsque lȭétablissement payeur est établi hors de France, les revenus versés par la Société sont 
déclarés et le prélèvement correspondant payÅǲ, dans les 15 premiers jours du mois qui suit celui du 
paiement des revenus distribués, soit par le contribuable lui -même, soit par la personne qui assure le 
paiement des revenus, lorsquȭelle est établie dans un Etat membre de lȭUnion européenne, ou dans un 
autre Etat partie ÁǮ lȭaccord sur lȭEspace économique européen ayant conclu avec la France une 
convention dȭassistance administrative en vue de lutter contre la fraude et lȭévasion fiscales, et quȭelle 
a été mandatée ÁǮ cet effet par le contribuable.  

Toutefois, les personnes physiques appartenant à un foyer fiscal dont le revenu fiscal de référence de 
lȭavant-dernière année, tel que défini  au 1 du IV de lȭarticle 1417 du CGI, est inferieur  ÁǮ 50 000 euros 
pour les contribuables célibataires, divorces ou veufs et ÁǮ 75 000 euros pour les contribuables soumis 
ÁǮ une imposition commune peuvent demander à être dispensées de ce prélèvement, dans les 
conditions prévues ÁǮ lȭarticle 242 quater du CGI, cȭest-à-dire en produisant, au plus tard le 30 novembre 
de lȭannée précédant celle du paiement des revenus distribués, auprès des personnes qui en assurent 
le paiement, une attestation sur lȭhonneur indiquant que leur revenu fiscal de référence figurant sur 
lȭavis dȭimposition établi au titre des revenus de lȭavant-dernière année précédant le paiement desdits 
revenus est inférieur aux seuils susmentionnés. Toutefois, les contribuables qui procéderont après la 
date limite de dépôt de la demande de dispense susvisée, ÁǮ lȭacquisition dȭactions nouvelles, pourront, 
sous certaines conditions, déposer cette demande de dispense du prélèvement auprès de 
lȭétablissement payeur lors de lȭacquisition de ces actions en application de la doctrine administrative 
(BOFIP BOI-RPPM-RCM-30-20-10-20160711).  

Lorsque lȭétablissement payeur est établi hors de France, seules les personnes physiques appartenant 

à un foyer fiscal dont le revenu fiscal de référence de lȭavant-dernière année, tel que défini  au 1̄ du 

IV de lȭarticle 1417 du CGI, est égal ou supérieur aux montants mentionnés au paragraphe ci-avant sont 
assujetties au prélèvement.  

Le prélèvement nȭest pas libératoire  de lȭimpôt  sur le revenu et, le cas échéant, de la contribution 
exceptionnelle sur les hauts revenus. Il constitue un acompte dȭimpôt  sur le revenu et sȭimpute sur 
lȭimpôt  sur le revenu dÕǶ au titre de lȭannée au cours de laquelle il est opéré. Lȭexcédent, le cas échéant, 
est restituÅǲ. Les actionnaires concernes sont invités ÁǮ se rapprocher de leur conseiller fiscal habituel 
afin de déterminer les modalités dȭimputation de ce prélèvement sur le montant de leur impôt  sur le 
revenu.  

En cas de paiement de dividendes hors de France dans un ETNC, voir en outre le paragraphe 4.11.1 (a) 
« Retenue ÁǮ la source sur les dividendes versés ÁǮ des non-résidents français ».  

Prélèvements  sociaux  

Le montant brut des dividendes distribués par la Société est également soumis en intégralité  aux 
prélèvements sociaux au taux global de 15,5 %, répartis comme suit :  

¶ la contribution sociale généralisée au taux de 8,2 % ;  

¶ la contribution pour le remboursement de la dette sociale au taux de 0,5 % ;  
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¶ le prélèvement social au taux de 4,5 % ;  

¶ la contribution additionnelle au prélèvement social au taux de 0,3 % ; et  

¶ le prélèvement de solidarité  au taux de 2 %.  

Ces prélèvements sociaux sont effectués de la même manière que le prélèvement non libératoire  de 
21 %.  

Hormis la CSG, déductible ÁǮ hauteur de 5,1 % du revenu imposable de lȭannée de son paiement, ces 
prélèvements sociaux ne sont pas déductibles du revenu imposable.  

Les actionnaires sont invités ÁǮ se rapprocher de leur conseiller fiscal habituel afin de déterminer les 
modalités déclaratives et les modalités de paiement du prélèvement de 21 % et des prélèvements 
sociaux qui leur seront, le cas échéant, applicables.  

Personnes morales soumises ÁǮ lȭimpôt  sur les sociétés selon le régime  de droit commun dont 
la résidence fiscale est située  en France  

Les revenus distribués au titre des actions de la Société détenues par les personnes morales dont la 
résidence est située en France ne seront, en principe, soumis à aucune retenue ÁǮ la source. Toutefois, 
sȭils sont payés hors de France dans un ETNC, les dividendes distribués par la Société feront sous 
certaines conditions lȭobjet dȭune retenue ÁǮ la source au taux de 75 % dans les conditions décrites au 
paragraphe 4.1.11.1 « Retenue ÁǮ la source sur les dividendes versés ÁǮ des non- résidents français ».  

 

4.1.11.3. 2ïÇÉÍÅ ÓÐïÃÉÁÌ ÄÅÓ 0ÌÁÎÓ ÄȭïÐÁÒÇÎÅ ÅÎ ÁÃÔÉÏÎÓ ɉȺ 0%! ȻɊ 

Pour les investisseurs qui sont des résidents fiscaux français, les actions ordinaires de la Société 
constituent des actifs éligibles au PEA pour les titulaires domiciliés en France. Le plafond des 
versements dans un PEA est de 150.000 euros (300.000 euros pour un couple). 

Sous certaines conditions, le PEA ouvre droit : 

- ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÁ ÄÕÒïÅ ÄÕ 0%!ȟ Û ÕÎÅ ÅØÏÎïÒÁÔÉÏÎ ÄȭÉÍÐĖÔ ÓÕÒ ÌÅ ÒÅÖÅÎÕ ÅÔ ÄÅ ÐÒïÌîÖÅÍÅÎÔÓ ÓÏÃÉÁÕØ 
à raison des plus-values nettes générées par les placements effectués dans le cadre du PEA, à 
condition notamment que ces plus-values soient maintenues dans le PEA, et 

- ÁÕ ÍÏÍÅÎÔ ÄÅ ÌÁ ÃÌĖÔÕÒÅ ÄÕ 0%! ɉÓÉ ÅÌÌÅ ÉÎÔÅÒÖÉÅÎÔ ÐÌÕÓ ÄÅ ÃÉÎÑ ÁÎÓ ÁÐÒîÓ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄȭÏÕÖÅÒÔÕÒÅ 
du PEA) ou lors dȭÕÎ ÒÅÔÒÁÉÔ ÐÁÒÔÉÅÌ ɉÓȭÉÌ ÉÎÔÅÒÖÉÅÎÔ ÐÌÕÓ ÄÅ ÈÕÉÔ ÁÎÓ ÁÐÒîÓ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄȭÏÕÖÅÒÔÕÒÅ 
ÄÕ 0%!Ɋȟ Û ÕÎÅ ÅØÏÎïÒÁÔÉÏÎ ÄȭÉÍÐĖÔ ÓÕÒ ÌÅ ÒÅÖÅÎÕ Û ÒÁÉÓÏÎ ÄÕ ÇÁÉÎ ÎÅÔ ÒïÁÌÉÓï ÄÅÐÕÉÓ 
ÌȭÏÕÖÅÒÔÕÒÅ ÄÕ ÐÌÁÎȢ #ÅÐÅÎÄÁÎÔȟ ÃÅÓ ÐÌÕÓ-values restent soumises aux prélèvements sociaux 
au taux global de 15,5%. 

Les moins-values réalisées sur des actions détenues dans le cadre du PEA ne sont en principe 
imputables que sur des plus-ÖÁÌÕÅÓ ÒïÁÌÉÓïÅÓ ÄÁÎÓ ÌÅ ÍðÍÅ ÃÁÄÒÅ ɉÄÅÓ ÒîÇÌÅÓ ÓÐïÃÉÆÉÑÕÅÓ ÓȭÁÐÐÌÉÑÕÅÎÔ 
toutefois à certains cas de clôture du PEA). Les investisseurs sont invités à se rapprocher de leur conseil 
fiscal sur cette question. 

! ÄïÆÁÕÔ ÄÅ ÒÅÓÐÅÃÔÅÒ ÌÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌȭÅØÏÎïÒÁÔÉÏÎȟ ÌÅÓ ÐÌÕÓ-values de cession réalisées sur les 
ÐÌÁÃÅÍÅÎÔÓ ÅÆÆÅÃÔÕïÓ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄȭÕÎ 0%! ÓÏÎÔ ÉÍÐÏÓÁÂÌÅÓ (i) lorsque la cession intervient dans les 
deux ans de son ouverture, au taux de 22,5% (article 200 A du CGI), (ii) lorsque la cession intervient 
ÅÎÔÒÅ ÄÅÕØ ÅÔ ÃÉÎÑ ÁÎÓ Û ÃÏÍÐÔÅÒ ÄÅ ÌȭÏÕÖÅÒÔÕÒÅ ÄÕ 0%!ȟ ÁÕ ÔÁÕØ ÄÅ ΫγГȟ ÁÕØÑÕÅÌÓ ÓȭÁÊÏÕÔÅÎÔ ÌÅÓ 
prélèvements sociaux au taux global de 15,5%. 
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Il est à noter que la loi de finances pour 2014 a créé une nouvelle catégorie de PEA dite « PME-ETI », 
qui bénéficie des mêmes avantages fiscaux que le PEA.  

Les titres éligibles doivent notamment avoir été émis :  

- soit par ÕÎÅ ÅÎÔÒÅÐÒÉÓÅ ÑÕÉȟ ÄȭÕÎÅ ÐÁÒÔȟ ÏÃÃÕÐÅ ÍÏÉÎÓ ÄÅ ίȢΪΪΪ ÐÅÒÓÏÎÎÅÓ ÅÔ ÑÕÉȟ ÄȭÁÕÔÒÅ ÐÁÒÔȟ 
Á ÕÎ ÃÈÉÆÆÒÅ ÄȭÁÆÆÁÉÒÅÓ ÁÎÎÕÅÌ ÎȭÅØÃïÄÁÎÔ ÐÁÓ Ϋȟί ÍÉÌÌÉÁÒÄ ÄȭÅÕÒÏÓ ÏÕ ÕÎ ÔÏÔÁÌ ÄÅ ÂÉÌÁÎ ÎȭÅØÃïÄÁÎÔ 
pas 2 milliards Äȭeuros ;  

- soit par une entreprise dont les titres sont admis aux négociations sur un marché réglementé 
ou sur un système multilatéral de négociation, dont la capitalisation boursière est inférieure 
à 1 milliard Äȭeuros, dont aucune personne morale ne détient plus de 25% de son capital, et 
qui respecte les conditions décrites au premier point ci -dessus appréciées sur la base des 
comptes consolidés de la société émettrice des titres concernés et, le cas échéant, de ceux de 
ses filiales. 

Le plafond des versements est fixé à 75.000 euros (150.000 euros pour un couple). Le PEA « PME-ETI 
Ȼ ÅÓÔ ÃÕÍÕÌÁÂÌÅ ÁÖÅÃ ÕÎ 0%! ÄÅ ÄÒÏÉÔ ÃÏÍÍÕÎȟ ÅÔ ÃÈÁÑÕÅ ÃÏÎÔÒÉÂÕÁÂÌÅ ÎÅ ÐÅÕÔ ðÔÒÅ ÔÉÔÕÌÁÉÒÅ ÑÕÅ ÄȭÕÎ 
PEA « PME-ETI ». 

A la date du Prospectus, les actions de la Société constituent des actifs éligibles aux PEA « PME-ETI ». 

,ȭÁÔÔÅÎÔÉÏÎ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÐÏÔÅÎÔÉÅÌÓ ÅÓÔ ÁÔÔÉÒïÅ ÓÕÒ ÌÅ ÆÁÉÔ ÑÕÅ ÃÅÓ ÒîÇÌÅÓ ÓÏÎÔ ÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅÓ ÄȭðÔÒÅ 
ÁÆÆÅÃÔïÅÓ ÐÁÒ ÄȭïÖÅÎÔÕÅÌÌÅÓ ÍÏÄÉÆÉÃÁÔÉÏÎÓ ÌïÇÉÓÌÁÔÉÖÅÓ ÏÕ ÒïÇÌÅÍÅÎÔÁÉÒÅÓȟ ÁÓÓÏÒÔÉÅÓ ÌÅ ÃÁÓ ïÃÈïÁÎÔ ÄȭÕÎ 
effet rétroactif, ou par un changement de leur interprétatÉÏÎ ÐÁÒ ÌȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÆÉÓÃÁÌÅ ÆÒÁÎëÁÉÓÅȢ 

,ÅÓ ÉÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒÓ ÓÏÎÔ ÉÎÖÉÔïÓ Û ÓÅ ÒÁÐÐÒÏÃÈÅÒ ÄÅ ÌÅÕÒ ÃÏÎÓÅÉÌ ÆÉÓÃÁÌ ÈÁÂÉÔÕÅÌ ÁÆÉÎ ÄÅ ÖÁÌÉÄÅÒ ÌȭïÌÉÇÉÂÉÌÉÔï 
des titres acquis au régime du PEA. 

4.1.11.4. )ÍÐĖÔÓ ÒÅÌÁÔÉÆÓ Û ÌÁ ÃÅÓÓÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÅÔ ÄÒÏÉÔÓ ÄÅ ÔÉÍÂÒÅ 

La souscÒÉÐÔÉÏÎ ÄÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÎȭÅÓÔ ÓÏÕÍÉÓÅ Û ÁÕÃÕÎ ÉÍÐĖÔ ÒÅÌÁÔÉÆ Û ÌÁ ÃÅÓÓÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÉ Û 
aucun droit de timbre.  

4.2. LES BSAR ATTRIBUES GRATUITEMENT AUX ACTIONNAIRES 

4.2.1. Nature, catégorie et jouissance des valeurs mobilières offertes 

)Ì ÅÓÔ ÐÒïÖÕ ÄȭÁÔÔÒÉÂÕÅÒ le 2 août 2017 un nombre maximum de γΪ ΪΪΪ ΪΪΪ BSAR A aux actionnaires de 
GECI International. Les BSAR A seront attribués aux personnes qui seront actionnaires Û ÌȭÉÓÓÕÅ ÄÅ ÌÁ 
journée comptable en Euroclear du 31 juillet 2017. 

Les BSAR A émis par la Société et attribués gratuitement à ses actionnaires constituent des valeurs 
ÍÏÂÉÌÉîÒÅÓ ÄÏÎÎÁÎÔ ÁÃÃîÓ ÁÕ ÃÁÐÉÔÁÌ ÁÕ ÓÅÎÓ ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ,Ȣ άάβ-91 du Code de commerce. 

,ȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔÅ ÄÅ "3!2 ! ÓÅÒÁ ÅÆÆÅÃÔÕïÅ ÁÕ ÂïÎïÆÉÃÅ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï Û ÒÁÉÓÏÎ ÄȭÕÎ 
(1) BSAR A pour une (1) action existante devant être enregistré comptablement le 31 juillet 2017. 

ή "3!2 ! ÐÅÒÍÅÔÔÒÏÎÔ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÒÅ ÕÎÅ ÁÃÔÉÏÎ ÎÏÕÖÅÌÌÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ɉÓÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄȭÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔÓ 
usuels). 

Les opérations de règlement et de livraison des BSAR A se traiteront dans le système de règlement 
ÌÉÖÒÁÉÓÏÎ Äȭ%ÕÒÏÃÌÅÁÒ &ÒÁÎÃÅ ÑÕÉ ÁÓÓÕÒÅÒÁ ÌÁ ÃÏÍÐÅÎÓÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÔÉÔÒÅÓ ÅÎÔÒÅ ÔÅÎÅÕÒÓ ÄÅ ÃÏÍÐÔÅÓȢ 

Il est prévu que les BSAR A soient inscrits en compte et soient négociables le 2 août2017. 

Les BSAR A relatifs aux actions auto-détenues par GECI International seront cédés sur le marché. En 
ÃÏÎÓïÑÕÅÎÃÅȟ '%#) )ÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌ ÎÅ ÓÏÕÓÃÒÉÒÁ ÐÁÓ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÁÔÔÒÉÂÕïÓ 
aux actions auto-détenues. 
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4.2.2. Droit applicable et tribunaux compétents 

Les BSAR A attribués aux actionnaires de la Société et les actions auxquels ils donnent droit seront 
émis dans le cadre de la législation française et les tribunaux compétents en cas de litige sont ceux du 
siège social de la Société lorsque la Société est défenderesse et sont désignés en fonction de la nature 
du litige, sauf disposition contraire du Code de procédure civile et/ou Code de commerce. 

4.2.3. &ÏÒÍÅ ÅÔ -ÏÄÅ ÄȭÉÎÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÅÎ ÃÏÍÐÔÅ ÄÅÓ BSAR 

Les BSAR A seront délivrés sous la forme nominative ou au porteur, au choix du souscripteur. 

Les droits des titulaires des BSAR A de la Société sont représentés par une inscription à leur nom : 

- soit auprès de CACEIS Corporate Trust, mandaté par la Société, pour les BSAR A inscrits sous 
la forme nominative pure ; 

- ÓÏÉÔ ÃÈÅÚ ÌȭÉntermédiaire financier habilité de leur choix pour les BSAR A au porteur et les 
BSAR A en compte nominatif administré. 

,Å ÔÒÁÎÓÆÅÒÔ ÄÅ ÐÒÏÐÒÉïÔï ÄÅÓ "3!2 ! ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÒïÓÕÌÔÅ ÄÅ ÌÅÕÒ ÉÎÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÁÕ ÃÏÍÐÔÅ ÄÅ ÌȭÁÃÈÅÔÅÕÒ 
conformément aux dispositions de lȭÁÒÔÉÃÌÅ ,Ȣ άΫΫ-17 du Code monétaire et financier. 

,ÅÓ "3!2 ! ÆÅÒÏÎÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ ÏÐïÒÁÔÉÏÎÓ Äȭ%ÕÒÏÃÌÅÁÒ &ÒÁÎÃÅ ÅÎ ÑÕÁÌÉÔï ÄÅ 
dépositaire central. 

Les Actions Nouvelles pourront revêtir la forme nominative ou au porteur, au choix des souscripteurs. 
#ÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ Û ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ,Ȣ άΫΫ-3 du Code monétaire et financier, elles seront obligatoirement inscrites 
en compte-titres tenu, selon le cas, par la Société ou un intermédiaire habilité. 

En conséquence, les droits des titulaires seront représentés par une inscription sur un compte-titres 
ouvert à leur nom dans les livres : 

- de Caceis Corporate Trust (14, rue Rouget de Lisle, 92130 Issy les Moulineaux), mandaté par 
la Société, pour les actions conservées sous la forme nominative pure ; 

- ÄȭÕÎ intermédiaire habilité de leur choix et de Caceis Corporate Trust, mandaté par la Société, 
pour les actions détenues sous la forme nominative administrée ; ou 

- ÄȭÕÎ ÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅ ÈÁÂÉÌÉÔï ÄÅ ÌÅÕÒ ÃÈÏÉØ ÐÏÕÒ ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÃÏÎÓÅÒÖïÅÓ ÓÏÕÓ ÌÁ ÆÏÒÍÅ ÁÕ ÐÏÒÔÅÕÒȢ 

Conformément aux articles L. 211-15 et L. 211-17 du Code monétaire et financier, les actions se 
transmettent par virement de compte à compte et le transfert de propriété des Actions Nouvelles 
résultera de leur inscription au compte-titres du souscripteur. 

LÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÆÅÒÏÎÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ ÏÐïÒÁÔÉÏÎÓ Äȭ%ÕÒÏÃÌÅÁÒ &ÒÁÎÃÅ 
qui assurera la compensation des actions entre teneurs de compte-conservateurs. Elles feront 
ïÇÁÌÅÍÅÎÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ ÏÐïÒÁÔÉÏÎÓ Äȭ%ÕÒÏÃÌear Bank S.A./N.V. 

4.2.4. $ÅÖÉÓÅ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ 

,ÅÓ "3!2 ! ÓÏÎÔ ïÍÉÓ ÅÎ ÅÕÒÏÓȢ )Ì ÅÓÔ ÐÒïÃÉÓï ÑÕÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÒïÓÕÌÔÁÎÔ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ 
BSAR A sera réalisée en euros. 

4.2.5. Rang des BSAR A 

Sans objet. 

4.2.6. Droits attachés aux BSAR A 

Le seul droit attaché aux BSAR A sera de pouvoir souscrire à des actions nouvelles de la Société dans 
les conditions définies ci-après, sous réserve des stipulations du paragraphe 4.2.6.6 de la présente Note 
Äȭ/ÐïÒÁÔÉÏÎ ÃÉ-dessous. 
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4.2.6.1. -ÏÄÁÌÉÔïÓ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!R A 

Quatre (4) BSAR A donnerÏÎÔ ÄÒÏÉÔȟ ÒÅÓÐÅÃÔÉÖÅÍÅÎÔȟ Û ÌÁ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÕÎÅ ɉΫɊ ÁÃÔÉÏÎ ÎÏÕÖÅÌÌÅ ÁÕ 
prix, à titre indicatif, égal ÁÕ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 9! ά, pendant une période de 4 années à compter 
ÄÅ ÌÅÕÒ ÄÁÔÅ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ɉÌÁ Ⱥ 0ïÒÉÏÄÅ Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ »).  

,ȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ ÌȭÉÎÔïÇÒalité des BSAR A émis ÄÏÎÎÅÒÁÉÔ ÌÉÅÕ Û ÌÁ ÃÒïÁÔÉÏÎ ÄȭÕÎ ÎÏÍÂÒÅ maximum de 
άά ίΪΪ ΪΪΪ actions représentant άγȟέή % du capital social et άγȟέή % des droits de vote (hors émission 
Äȭ!ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÒïÓÕÌÔÁÎÔ ÄÅ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ Äȭ/2.!.% ÏÕ ÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ "3!2 9!/BSAR YA2). 

! ÔÉÔÒÅ ÉÎÄÉÃÁÔÉÆȟ ÉÌ ÅÓÔ ÐÒïÖÕ ÑÕÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎȟ ÌȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÅÔ ÌÁ ÐÒÅÍÉîÒÅ ÃÏÔÁÔÉÏÎ ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈï %ÕÒÏÎÅØÔ 
Paris des BSAR A interviennent le 2 août 2017. 

,ÅÓ ÔÉÔÕÌÁÉÒÅÓ ÄÅ "3!2 ! ÁÕÒÏÎÔ ÌÁ ÆÁÃÕÌÔïȟ Û ÔÏÕÔ ÍÏÍÅÎÔ ÄÕÒÁÎÔ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "SAR A 
dont ils sont titulaires, de souscrire à des actions nouvelles de la Société en exerçant les BSAR A, sous 
ÒïÓÅÒÖÅ ÄȭÕÎÅ ÓÕÓÐÅÎÓÉÏÎ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÔÅÌÌÅ ÑÕÅ ÄïÆÉÎÉÅ ÃÉ-après. 

,ÅÓ "3!2 ! ÎÏÎ ÅØÅÒÃïÓ Û ÌȭÉÓÓÕÅ ÄÅ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÖÉÅÎÄÒÏÎÔ ÃÁÄÕÃÓ et perdront toute valeur. 

Le prix de souscription des actions de la Société devra être intégralement libéré en numéraire au 
ÍÏÍÅÎÔ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 !Ȣ 

0ÏÕÒ ÅØÅÒÃÅÒ ÌÅÕÒÓ "3!2 ! ÌÅÓ ÔÉÔÕÌÁÉÒÅÓ ÄÅÖÒÏÎÔ ÅÎ ÆÁÉÒÅ ÌÁ ÄÅÍÁÎÄÅ ÁÕÐÒîÓ ÄÅ ÌȭÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅ ÃÈÅÚ 
lequel leurs titres sont inscrits en compte et verser le montant dû à la Société du fait de cet exercice. 

CACEIS Corporate Trust assurera la centralisation de ces opérations. 

,ÅÓ ÆÒÁÉÓ ÌÉïÓ Û ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÓÏÎÔ Û ÌÁ ÃÈÁÒÇÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔïȢ 

La date dȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ɉÃÉ-après la « $ÁÔÅ Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ») correspondra au jour ouvré au cours 
duquel la dernière des conditions (1), (2), et (3) ci-dessous est réalisée, au plus tard à 17h00, heure de 
Paris ou le jour ouvré suivant si ladite condition est réalisée après 17h00, heure de Paris :  

ɉΫɊ ÌȭÁÇÅÎÔ ÃÅÎÔÒÁÌÉÓÁÔÅÕÒ ÁÕÒÁ ÒÅëÕ ÌÁ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÔÒÁÎÓÍÉÓÅ ÐÁÒ ÌȭÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅ 
financier dans les livres duquel les BSAR A sont inscrits en compte ;  

ɉάɊ ÌÅÓ "3!2 ! ÁÕÒÏÎÔ ïÔï ÔÒÁÎÓÆïÒïÓ Û ÌȭÁÇÅÎÔ ÃÅÎÔÒÁÌÉÓÁÔÅÕÒ ÐÁÒ ÌȭÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒ 
concerné ;  

ɉέɊ ÌÅ ÍÏÎÔÁÎÔ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÁÎÔ Û ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÁÕÒÁ ïÔï ÌÉÂïÒï ÅÎ ÎÕÍïÒÁÉÒÅȟ ÓÏÉÔ ÐÁÒ 
ÒîÇÌÅÍÅÎÔ Û ÌȭÁÇÅÎÔ ÃÅÎÔÒÁÌÉÓÁÔÅÕÒȟ ÓÏÉÔ ÐÁÒ ÃÏÍÐÅÎÓÁÔÉÏÎ ÁÖÅÃ ÕÎÅ ÃÒïÁÎÃÅ ÌÉÑÕÉÄÅ ÅÔ ÅØÉÇÉÂÌÅ 
détenue sur la Société.  

La livraison des actions émises sur exercice des BSAR A interviendra au plus tard le cinquième jour de 
ÂÏÕÒÓÅ ÓÕÉÖÁÎÔ ÌÁ $ÁÔÅ Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅȢ  

Les BSAR A relatifs aux actions auto-détenues par GECI seront cédés sur le marché. 

En conséquence, GECI ne souscrira ÐÁÓ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÁÔÔÒÉÂÕïÓ ÁÕØ ÁÃÔÉÏÎÓ 
auto-détenues. 

4.2.6.2. 2ÅÍÂÏÕÒÓÅÍÅÎÔ ÄÅÓ "3!2 ! Û ÌȭÉÎÉÔÉÁÔÉÖÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï 

La Société pourra, à son seul gré, procéder à tout moment, au remboursement de tout ou partie des 
BSAR A restant en circÕÌÁÔÉÏÎ ÁÕ ÐÒÉØ ÕÎÉÔÁÉÒÅ ÄÅ ΪȟΪΫ Γ Ƞ ÔÏÕÔÅÆÏÉÓȟ ÄÅ ÔÅÌÓ ÒÅÍÂÏÕÒÓÅÍÅÎÔÓ ÎÅ ÓÅÒÏÎÔ 
ÐÏÓÓÉÂÌÅÓ ÑÕÅ ÓÉ ÌÁ ÍÏÙÅÎÎÅ ɉÐÏÎÄïÒïÅ ÐÁÒ ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÔÒÁÎÓÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈï 
Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓɊ ÓÕÒ ÌÅÓ ÖÉÎÇÔ ÓïÁÎÃÅÓ ÄÅ ÂÏÕÒÓÅ consécutives parmi quarante qui précèdent la date 
ÄÅ ÐÕÂÌÉÃÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭÁÖÉÓ ÄÅ ÒÅÍÂÏÕÒÓÅÍÅÎÔ ɉÃÆȢ ÃÉ-après paragraphe « Avis aux porteurs de BSAR A du 
ÒÅÍÂÏÕÒÓÅÍÅÎÔ ÄÅÓ "3!2 ! ȻɊȟ ÄÅÓ ÐÒÏÄÕÉÔÓ ɉΫɊ ÄÅÓ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÃÌĖÔÕÒÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈï 
Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ÅÔ ɉάɊ ÄÅ ÌÁ 0ÁÒÉÔï Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÅÎ ÖÉÇÕÅÕÒ ÌÏÒÓ ÄÅÓÄÉÔÅÓ ÓïÁÎÃÅÓ ÄÅ ÂÏÕÒÓÅȟ 
excède ΫαίГ ÄÕ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ.  
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Au cas où la Société procéderait à un remboursement partiel des BSAR A restant en circulation, le 
nombre de BSAR A à rembourser (ci-après le « Nombre de BSAR A à Rembourser ») correspondra 
pour chaque tranche de remboursement à au moins 10 % du nombre de BSAR A émis.  

Pour la détermination des BSAR A à rembourser en cas de remboursement partiel, il sera procédé 
selon les mêmes modalités que celles exposéeÓ Û ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ 2 άΫέ-16 du Code monétaire et financier. 

Avis aux porteurs de BSAR A du remboursement des BSAR A  

La décision de la Société de procéder à un remboursement de BSAR A fera l'objet, au plus tard trente 
(30) jours avant la date fixée pour le remboursement des BSAR A, d'un avis de remboursement publié 
au Bulletin des Annonces Légales Obligatoires et dans un journal financier de diffusion nationale et 
ÄΈÕÎ ÁÖÉÓ Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ 3Ȣ!Ȣ 

Les porteurs de BSAR A pourront toutefois éviter un tel remboursement en exerçant leurs BSAR A 
avant la date fixée pour le remboursement conformément aux stipulations et selon les modalités 
énoncées à la section 4.2.6.1 ci-dessus. Passée cette date, les BSAR A seront remboursés par la Société 
et annulés. 

4.2.6.3. 3ÕÓÐÅÎÓÉÏÎ ÄÅ ÌȭÅxercice des BSAR A 

%Î ÃÁÓ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ ÎÏÕÖÅÁÕØ ÔÉÔÒÅÓ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÏÕ ÄÅ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÖÁÌÅÕÒÓ ÍÏÂÉÌÉîÒÅÓ ÄÏÎÎÁÎÔ ÁÃÃîÓ ÁÕ 
ÃÁÐÉÔÁÌ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÁÉÎÓÉ ÑÕȭÅÎ ÃÁÓ ÄÅ ÆÕÓÉÏÎ ÏÕ ÄÅ ÓÃÉÓÓÉÏÎȟ ÌÅ #ÏÎÓÅÉÌ Äȭ!ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÓÅ ÒïÓÅÒÖÅ ÌÅ 
ÄÒÏÉÔ ÄÅ ÓÕÓÐÅÎÄÒÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ Äes BSAR A pendant un délai qui ne pourra pas excéder trois mois ou 
tout autre délai fixé par la réglementation applicable, cette faculté ne pouvant en aucun cas faire 
perdre aux porteurs de BSAR A leurs droits à souscrire des actions nouvelles de la Société. 

Dans ce cas, un avis sera publié au Bulletin des Annonces légales obligatoires (BALO) sept jours au 
ÍÏÉÎÓ ÁÖÁÎÔ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄȭÅÎÔÒïÅ ÅÎ ÖÉÇÕÅÕÒ ÄÅ ÌÁ ÓÕÓÐÅÎÓÉÏÎ ÐÏÕÒ ÉÎÆÏÒÍÅÒ ÌÅÓ ÐÏÒÔÅÕÒÓ ÄÅ "3!2 ! ÄÅ ÌÁ 
ÄÁÔÅ Û ÌÁÑÕÅÌÌÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÓÅÒÁ ÓÕÓÐÅÎÄÕ Åt de la date à laquelle il reprendra. 

#ÅÔÔÅ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ ÆÅÒÁ ïÇÁÌÅÍÅÎÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎ ÁÖÉÓ ÐÕÂÌÉï ÐÁÒ %ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ. 

4.2.6.4. -ÏÄÉÆÉÃÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÆÏÒÍÅ ÏÕ ÄÅ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï 

! ÃÏÍÐÔÅÒ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ "3!2 ! ÅÔ ÃÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ Û ÌÁ ÐÏÓÓÉÂÉÌÉÔï ÐÒïÖÕÅ Û ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ L. 228-98 du 
#ÏÄÅ ÄÅ ÃÏÍÍÅÒÃÅȟ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÎÅ ÐÏÕÒÒÁ ÍÏÄÉÆÉÅÒ ÓÁ ÆÏÒÍÅ ÏÕ ÓÏÎ ÏÂÊÅÔ ÓÁÎÓ ÏÂÔÅÎÉÒ ÌȭÁÃÃÏÒÄ ÄÅÓ 
porteurs de BSAR A réunis en assemblée générale pour y procéder. 

4.2.6.5. Modification des règles de répartition des bénéfices et 
amortissement du capital  

En outre, et conformément à l'article L.228-98 du Code de commerce, la Société ne pourra ni modifier 
les règles de répartition de ses bénéfices, ni amortir son capital ni créer des actions de préférence à 
moins de respecter les conditions prévues à l'article L.228-103 du Code de commerce et sous réserve 
de prendre les dispositions nécessaires au maintien des droits des titulaires de BSAR A dans les 
conditions définies à l'article L.228-99 du Code de commerce. 

#ÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ Û ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ 2Ȣ άάβ-92 du Code d comÍÅÒÃÅȟ ÓÉ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄïÃÉÄÅ ÄÅ ÐÒÏÃïÄÅÒ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎȟ 
sous quelque forme que ce soit, de nouvelles actions ou valeurs mobilières donnant accès au capital 
avec droit préférentiel de souscription réservé à ses actionnaires, de distribuer des réserves, en espèces 
ÏÕ ÅÎ ÎÁÔÕÒÅȟ ÅÔ ÄÅÓ ÐÒÉÍÅÓ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÏÕ ÄÅ ÍÏÄÉÆÉÅÒ ÌÁ ÒïÐÁÒÔÉÔÉÏÎ ÄÅ ÓÅÓ ÂïÎïÆÉÃÅÓ ÐÁÒ ÌÁ ÃÒïÁÔÉÏÎ 
ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ ÐÒïÆïÒÅÎÃÅȟ ÅÌÌÅ ÅÎ ÉÎÆÏÒÍÅÒÁ ɉÐÏÕÒ ÁÕÔÁÎÔ ÑÕÅ ÌÁ ÒïÇÌÅÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÁÐÐÌÉÃÁÂÌÅ ÌȭÉÍÐÏÓÅɊ ÌÅÓ 
porteurs de BSAR A par un avis publié au BALO. 
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4.2.6.6. Maintien des droits des titulaires de BSAR A 

! ÌȭÉÓÓÕÅ ÄÅÓ ÏÐïÒÁÔÉÏÎÓ ÓÕÉÖÁÎÔÅÓ ȡ 

1. émission de titres comportant un DPS coté, ou par attribution gratuite de bons de 
souscription cotés ; 

2. ÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÁÕØ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓȟ ÒÅÇÒÏÕÐÅÍÅÎÔ ÏÕ ÄÉvision des actions ; 
3. incorporation au capital de réserves, bénéfices ou primes par majoration de la valeur 

nominale des actions, 
4. distribution de réserves ou de primes en espèces ou en nature; 
5. attribution gratuite aux actionnaires de tout titre financier au tre que des actions de la 

Société ; 
6. absorption, fusion, scission de la Société ; 
7. rachat de ses propres actions à un prix supérieur au cours de bourse ; 
8. ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÄȭÕÎ ÄÉÖÉÄÅÎÄÅ ÅØÃÅÐÔÉÏÎÎÅÌ ; 
9. amortissement du capital ; 
10. modification de la répartition de ÓÅÓ ÂïÎïÆÉÃÅÓ ÅÔȾÏÕ ÃÒïÁÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ ÐÒïÆïÒÅÎÃÅ ; 

 

que la Société pourrait réaliser à compter de la présente émission, et dont la Record Date (telle que 
définie ci-après) se situe avant la date de livraison des actions émises ou remises sur exercice des BSAR 
A, le maintien des droits des porteurs de BSAR A sera assuré jusqu'à la date de livraison exclue en 
procédant, à un ajustement de la Parité d'Exercice des BSAR A conformément aux modalités ci-
dessous. 

La « Record Date  » est la date à laquelle la détention des actions de la Société est arrêtée afin de 
déterminer à quels actionnaires un dividende, une distribution ou une allocation, annoncé ou voté à 
cette date ou préalablement annoncé ou voté, doit être payé ou livré. 

Cet ajustement sera réalisé de tÅÌÌÅ ÓÏÒÔÅ ÑÕȭÉÌ ïÇÁÌÉÓÅȟ ÁÕ ÍÉÌÌÉîÍÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎ ÐÒîÓȟ ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ 
ÑÕÉ ÁÕÒÁÉÔ ïÔï ÏÂÔÅÎÕÅ ÅÎ ÃÁÓ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÉÍÍïÄÉÁÔÅÍÅÎÔ ÁÖÁÎÔ ÌÁ ÒïÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄȭÕÎÅ ÄÅÓ 
ÏÐïÒÁÔÉÏÎÓ ÓÕÓÍÅÎÔÉÏÎÎïÅÓ ÅÔ ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÑÕÉ ÓÅÒÁÉÔ ÏÂÔÅÎÕÅ ÅÎ ÃÁÓ ÄȭÅØÅÒÃice des BSAR A 
immédiatement après la réalisation de cette opération. 

En cas d'ajustements réalisés conformément aux paragraphes 1. à 10. ci-dessous, la nouvelle Parité 
Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÓÅÒÁ ÄïÔÅÒÍÉÎïÅ ÁÖÅÃ ÄÅÕØ ÄïÃÉÍÁÌÅÓ ÐÁÒ ÁÒÒÏÎÄÉ ÁÕ ÃÅÎÔÉîÍÅ ÌÅ ÐÌus proche 
(0,005 étant arrondi au centième supérieur). Les éventuels ajustements ultérieurs seront effectués à 
ÐÁÒÔÉÒ ÄÅ ÌÁ 0ÁÒÉÔï Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÑÕÉ ÐÒïÃîÄÅ ÁÉÎÓÉ ÃÁÌÃÕÌïÅ ÅÔ ÁÒÒÏÎÄÉÅȢ 4ÏÕÔÅÆÏÉÓȟ ÌÅÓ "3!2 ! 
ne pourront donner lieu qu'à livraison d'un nombre entier d'actions, le règlement des rompus étant 
précisé ci-dessous. 

1. a) En cas d'opérations financières comportant un droit préférentiel de souscription coté, la nouvelle 
0ÁÒÉÔï Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÓÅÒÁ ïÇÁÌÅ ÁÕ ÐÒÏÄÕÉÔ ÄÅ ÌÁ 0ÁÒÉÔï Äȭ%ØÅÒÃÉÃe des BSAR A en vigueur avant 
le début de l'opération considérée par le rapport : 

 

 

 

Pour le calcul de ce rapport, les valeurs de l'action ex-droit et du DPS seront égales à la moyenne 
arithmétique de leurs premiers cours cotés sur le marché Euronext Paris (ou, en l'absence de cotation 
par Euronext Paris, sur un autre marché réglementé ou assimilé sur lequel l'action de la Société ou le 

Valeur de l'action ex-droit de souscription

augmentée de la valeur du droit de souscription

Valeur de l'action ex-droit de souscription
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DPS est coté) durant tous les jours de bourse inclus dans la période de souscription au cours desquels 
l'action ex-droit et le droit de souscription sont cotés simultanément.  

    ÂɊ %Î ÃÁÓ ÄȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔÅ ÄÅ ÂÏÎÓ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÃÏÔïÓ ÁÕØ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÁÖÅÃ ÆÁÃÕÌÔï 
corrélative de placement des titres financiers à provenir de l'exercice des bons de souscription non 
exeÒÃïÓ ÐÁÒ ÌÅÕÒÓ ÔÉÔÕÌÁÉÒÅÓ Û ÌȭÉÓÓÕÅ ÄÅ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÑÕÉ ÌÅÕÒ ÅÓÔ ÏÕÖÅÒÔÅȟ ÌÁ ÎÏÕÖÅÌÌÅ 0ÁÒÉÔï 
d'Exercice des BSAR A sera égale au produit de la Parité d'Exercice des BSAR A en vigueur avant le 
ÄïÂÕÔ ÄÅ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÃÏÎÓÉÄïÒïÅ ÅÔ ÄÕ ÒÁÐÐÏÒÔ : 

 

Pour le calcul de ce rapport : 

- ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÁÐÒîÓ ÄïÔÁÃÈÅÍÅÎÔ ÄÕ ÂÏÎ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÓÅÒÁ ïÇÁÌÅ Û ÌÁ ÍÏÙÅÎÎÅ ÐÏÎÄïÒïÅ ÐÁÒ 
les volumes (i) des cours de l'action de la Société constatés sur Euronext Paris ɉÏÕȟ ÅÎ ÌȭÁÂÓÅÎÃÅ ÄÅ 
cotation sur Euronext Paris, sur un autre marché réglementé ou sur un marché similaire sur lequel 
ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÅÓÔ ÃÏÔïÅɊ ÐÅÎÄÁÎÔ ÔÏÕÔÅÓ ÌÅÓ ÓïÁÎÃÅÓ ÄÅ ÂÏÕÒÓÅ ÉÎÃÌÕÓÅ ÄÁÎÓ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎȟ ÅÔȟ ɉÉÉɊ 
(a) du prix de cession des titres financiers cédés dans le cadre du placement, si ces derniers sont des 
actions assimilables aux actions existantes de la Société, en affectant au prix de cession le volume 
d'actions cédées dans le cadre du placement ou (b) des cours de l'action de la Société constatés sur 
Euronext Paris (ou, en ÌȭÁÂÓÅÎÃÅ ÄÅ ÃÏÔÁÔÉÏÎ ÓÕÒ Euronext Paris, sur un autre marché réglementé ou 
sur un marché similaire ÓÕÒ ÌÅÑÕÅÌ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÅÓÔ ÃÏÔïÅɊ ÌÅ ÊÏÕÒ ÄÅ ÌÁ ÆÉØÁÔÉÏÎ ÄÕ ÐÒÉØ ÄÅ ÃÅÓÓÉÏÎ ÄÅÓ ÔÉÔÒÅÓ 
financiers cédés dans le cadre du placement si ces derniers ne sont pas des actions assimilables aux 
actions existantes de la Société ; 

- la valeur du bon de souscription sera égale à la moyenne pondérée par les volumes (i) des cours du 
ÂÏÎ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÃÏÎÓÔÁÔïÓ ÓÕÒ %ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ɉÏÕȟ ÅÎ ÌȭÁÂÓÅÎÃÅ ÄÅ ÃÏÔÁÔÉÏÎ ÓÕÒ %ÕÒÏÎÅØt Paris, sur 
un autre marché réglementé ou sur un marché similaire sur lequel le bon de souscription est coté) 
pendant toutes les séances de bourse incluses dans la période de souscription, et (ii) de la valeur 
implicite des bons de souscription résultant du prix de cession des titres financiers cédés dans le cadre 
du placement - laquelle correspond à la différence, (si elle est positive), ajustée de la parité d'exercice 
des bons de souscription, entre le prix de cession des titres financiers cédés dans le cadre du placement 
et le prix de souscription des titres financiers - en affectant à cette valeur ainsi déterminée le volume 
correspondant aux bons de souscription exercés pour allouer les titres financiers cédés dans le cadre 
du placement. 

άȢ %Î ÃÁÓ ÄȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÁÕØ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓȟ ÁÉÎÓÉ ÑÕȭÅÎ ÃÁÓ ÄÅ ÄÉÖÉÓÉÏÎ ÏÕ ÄÅ ÒÅÇÒÏÕÐÅÍÅÎÔ 
des actions, la nouvelle Parité d'Exercice des BSAR A sera égale au produit de la Parité d'Exercice des BSAR 
! ÅÎ ÖÉÇÕÅÕÒ ÁÖÁÎÔ ÌÅ ÄïÂÕÔ ÄÅ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÃÏÎÓÉÄïÒïÅ et du rapport :  

 

3. En cas d'augmentation de capital par incorporation de réserves, bénéfices ou primes, réalisée par 
élévation de la valeur nominale des actions, la valeur nominale des actions que pourront obtenir les 
porteurs de BSAR A qui les exerceront sera élevée à due concurrence. 

Valeur de l'action après détachement du bon de souscription

+ valeur du bon de souscription

Valeur de l'action après détachement du bon de souscription

Nombre d'actions après opération

Nombre d'actions avant opération
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4. En cas de distribution de réserves ou de primes en espèces ou en nature (par exemple, titres 
ÆÉÎÁÎÃÉÅÒÓ ÄÅ ÐÏÒÔÅÆÅÕÉÌÌÅɊȟ ÌÁ ÎÏÕÖÅÌÌÅ 0ÁÒÉÔï Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÓÅÒÁ ïÇÁÌÅ ÁÕ ÐÒÏÄÕÉÔ ÄÅ ÌÁ 0ÁÒÉÔï 
Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! en vigueur avant le début de la présente émission et du rapport: 

 

Pour le calcul de ce rapport : 

- ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÁÖÁÎÔ ÌÁ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÓÅÒÁ ïÇÁÌÅ Û ÌÁ ÍÏÙÅÎÎÅ ÐÏÎÄïÒïÅ ÐÁÒ ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅÓ ÃÏÕÒÓ 
ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÃÏÎÓÔÁÔïÓ ÓÕÒ %ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ɉÏÕȟ ÅÎ ÌȭÁÂÓÅÎÃÅ ÄÅ ÃÏÔÁÔÉÏÎ ÓÕÒ %ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓȟ 
ÓÕÒ ÕÎ ÁÕÔÒÅ ÍÁÒÃÈï ÒïÇÌÅÍÅÎÔï ÏÕ ÓÕÒ ÕÎ ÍÁÒÃÈï ÓÉÍÉÌÁÉÒÅ ÓÕÒ ÌÅÑÕÅÌ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÅÓÔ ÃÏÔïÅɊ ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÅÓ 
trois dernières séances de bourse qui précèdent le jour où les actions sont cotées ex-distribution ;  

- si la distribution est faite en nature : 

- en cas de remise de titres financiers déjà cotés sur un marché réglementé ou sur un marché similaire, 
la valeur des titres financiers remis sera déterminée comme ci-avant ;  

- en cas de remise de titres financiers non encore cotés sur un marché réglementé ou un marché 
ÓÉÍÉÌÁÉÒÅȟ ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÄÅÓ ÔÉÔÒÅÓ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒÓ ÒÅÍÉÓ ÓÅÒÁ ïÇÁÌÅȟ ÓȭÉÌÓ ÄÅÖÁÉÅÎÔ ðÔÒÅ ÃÏÔïÓ ÓÕÒ ÕÎ ÍÁÒÃÈï 
réglementé ou sur un marché similaire dans la période de dix séances de bourse débutant à la date à 
laquelle les actions de la Société sont cotées ex-distribution, à la moyenne pondérée par les volumes 
des cours constatés sur ledit marché pendant les trois premières séances de bourse incluses dans cette 
période au cours desquelles lesdits titres financiers sont cotés ; et  

- dans les autres cas (titres financiers remis non cotés sur un marché réglementé ou un marché 
similaire ou cotés durant moins de trois séances de bourse au sein de la période de dix séances de 
bourse visée ci-ÁÖÁÎÔ ÏÕ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎ Äȭactifs), la valeur des titres financiers ou des actifs remis par 
action sera déterminée par un expert indépendant de réputation internationale choisi par la Société. 

 

5. En cas d'attribution gratuite de titres financiers autres que des actions de la Société, et sous réserve du 
paragraphe 1b) ci-ÄÅÓÓÕÓȟ ÌÁ ÎÏÕÖÅÌÌÅ 0ÁÒÉÔï Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÓÅÒÁ ïÇÁÌÅ ȡ 

ɉÁɊ ÓÉ ÌÅ ÄÒÏÉÔ ÄȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔÅ ÄÅ ÔÉÔÒÅÓ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒÓ ïÔÁÉÔ ÁÄÍÉÓ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ %ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ 
ɉÏÕ ÅÎ ÌȭÁÂÓÅÎÃÅ ÄÅ ÃÏÔÁÔÉÏÎ ÓÕÒ %ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉs, sur un autre marché réglementé ou sur un marché 
ÓÉÍÉÌÁÉÒÅɊȟ ÁÕ ÐÒÏÄÕÉÔ ÄÅ ÌÁ 0ÁÒÉÔï ÄΈ%ØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÅÎ ÖÉÇÕÅÕÒ ÁÖÁÎÔ ÌÅ ÄïÂÕÔ ÄÅ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ 
considérée et du rapport : 

 

 

Pour le calcul de ce rapport : 

-ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÅØ-ÄÒÏÉÔ ÄȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ gratuite sera égale à la moyenne pondérée par les volumes 
ÄÅÓ ÃÏÕÒÓ ÃÏÎÓÔÁÔïÓ ÓÕÒ %ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ɉÏÕȟ ÅÎ ÌȭÁÂÓÅÎÃÅ ÄÅ ÃÏÔÁÔÉÏÎ ÓÕÒ %ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓȟ ÓÕÒ ÕÎ ÁÕÔÒÅ 
ÍÁÒÃÈï ÒïÇÌÅÍÅÎÔï ÏÕ ÓÕÒ ÕÎ ÍÁÒÃÈï ÓÉÍÉÌÁÉÒÅ ÓÕÒ ÌÅÑÕÅÌ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÅØ-ÄÒÏÉÔ ÄȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔe de la 
3ÏÃÉïÔï ÅÓÔ ÃÏÔïɊ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÅØ ÄÒÏÉÔ ÄȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔÅ ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÅÓ ÔÒÏÉÓ ÐÒÅÍÉîÒÅÓ ÓïÁÎÃÅÓ ÄÅ 
bourse débutant à la date à laquelle les actions de la Société sont cotées ex-droit d'attribution gratuite.  

Valeur de l'action avant la distribution

Valeur de l'action avant la distribution

- Montant par action de la distribution ou valeur des titres financiers

ou des actifs remis par action

Valeur de l'action ex-droit d'attribution  gratuite

+ Valeur du droit d'attribution gratuite

Valeur de l'action ex-droit d'attribution  gratuite
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-la valeur du droit d'attribution gratu ite sera déterminée comme au paragraphe ci-avant. Si le droit 
d'attribution gratuite n'est pas coté pendant chacune des trois séances de bourse, sa valeur sera 
déterminée par un expert indépendant de réputation internationale choisi par la Société. 

(b) si ÌÅ ÄÒÏÉÔ ÄȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔÅ ÄÅ ÔÉÔÒÅÓ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒÓ ÎȭïÔÁÉÔ ÐÁÓ ÁÄÍÉÓ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ %ÕÒÏÎÅØÔ 
Paris (ou sur un autre marché réglementé ou sur un marché similaire), au produit de la Parité 
d'Exercice des BSAR A en ÖÉÇÕÅÕÒ ÁÖÁÎÔ ÌÅ ÄïÂÕÔ ÄÅ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏn considérée et du rapport : 

 

 

Pour le calcul de ce rapport : 

- ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÅØ-ÄÒÏÉÔ ÄȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔÅ ÓÅÒÁ ÄïÔÅÒÍÉÎïÅ ÃÏÍÍÅ ÁÕ ÐÁÒÁÇÒÁÐÈÅ ÁɊ ÃÉ-avant. 

- si les titres financiers attribués sont cotés ou sont susceptibles d'être cotés sur Euronext Paris (ou, en 
ÌȭÁÂÓÅÎÃÅ ÄÅ ÃÏÔÁÔÉÏÎ ÓÕÒ %ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓȟ ÓÕÒ ÕÎ ÁÕÔÒÅ ÍÁÒÃÈï ÒïÇÌÅÍÅÎÔï ÏÕ ÓÕÒ ÕÎ ÍÁÒÃÈï ÓÉÍÉÌÁÉÒÅɊȟ 
dans la période de dix séances de bourse débutant à la date à laquelle les actions sont cotées ex-
distribution, la valeur du ou des titres financiers attribués par action sera égale à la moyenne pondérée 
par les volumes des cours desdits titres financiers constatés sur ledit marché pendant les trois 
premières séances de bourse incluses dans cette période au cours desquelles lesdits titres financiers 
sont cotés. Si le les titres financiers attribués ne sont pas cotés pendant chacune des trois séances de 
bourse, la valeur du ou des titres financiers attribués par action sera déterminée par un expert 
indépendant de réputation internationale  choisi par la Société. 

 

6. En cas d'absorption de la Société par une autre société ou de fusion avec une ou plusieurs autres 
sociétés dans une société nouvelle ou de scission, l'exercice des BSAR A donnera lieu à l'attribution 
d'actions de la société absorbante ou nouvelle ou des sociétés bénéficiaires de la scission. La nouvelle 
0ÁÒÉÔï Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÓÅÒÁ ÄïÔÅÒÍÉÎïÅ ÅÎ ÅÎ ÍÕÌÔÉÐÌÉÁÎÔ ÌÁ 0ÁÒÉÔï ÄΈ%ØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÅÎ 
ÖÉÇÕÅÕÒ ÁÖÁÎÔ ÌÅ ÄïÂÕÔ ÄÅ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÃÏÎÓÉÄïÒïÅ ÐÁÒ ÌÅ ÒÁÐÐÏÒÔ ÄȭïÃÈÁÎÇÅ ÄÅÓ ÁÃÔions de la Société 
contre les actions de la société absorbante ou nouvelle ou des sociétés bénéficiaires de la scission. Ces 
dernières sociétés seront substituées de plein droit à la Société dans ses obligations envers les porteurs 
de BSAR A. 

7. En cas de rachat par la Société de ses propres actions à un prix supérieur au cours de bourse, la 
ÎÏÕÖÅÌÌÅ 0ÁÒÉÔï Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÓÅÒÁ ïÇÁÌÅ ÁÕ ÐÒÏÄÕÉÔ ÄÅ ÌÁ 0ÁÒÉÔï Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÅÎ 
vigueur avant le début du rachat et du rapport: 

 

 

 

Pour le calcul de ce rapport : 

6ÁÌÅÕÒ ÄÅ ÌΈÁÃÔÉÏÎ ÓÉÇÎÉÆÉÅ ÌÁ ÍÏÙÅÎÎÅ ÐÏÎÄïÒïÅ ÐÁÒ ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅÓ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï 
ÃÏÎÓÔÁÔïÓ ÓÕÒ %ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ɉÏÕȟ ÅÎ ÌȭÁÂÓÅÎÃÅ ÄÅ ÃÏÔÁÔÉÏÎ ÓÕÒ %ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓȟ ÓÕÒ ÕÎ ÁÕÔÒÅ ÍÁÒÃÈï 
réglementé ou sur un marché similaire sur leÑÕÅÌ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÅÓÔ ÃÏÔïÅɊ ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÅÓ ÔÒÏÉÓ ÄÅÒÎÉîÒÅÓ ÓïÁÎÃÅÓ 
de bourse qui précèdent le rachat (ou la faculté de rachat) ; Pc% signifie le pourcentage du capital 
racheté et Prix de rachat signifie le prix de rachat effectif ; 

Valeur de l'action ex-droit d'attribution  gratuite

+ Valeur du ou des titre[s] financier[s] attribué[s] par action

Valeur de l'action ex-droit d'attribution  gratuite

Valeur de l'action ³ (1 - Pc%)

Valeur de l'action - Pc% ³ Prix de rachat
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8. Il y a distribution d'un di vidende exceptionnel dès que, en tenant compte de tous les dividendes par 
action de la Société payés en espèces ou en nature (avant prélèvements libératoires éventuels et sans 
tenir compte d'avoir fiscal éventuel) depuis le début d'un même exercice, le Rendement de l'Action 
(tel que défini ci-dessous) est supérieur à 2 %, étant précisé que les éventuels dividendes ou parties de 
dividende entraînant un ajustement de la Parité d'Exercice des BSAR A conformément aux cas 1. à 7., 
9. et 10. de la présente section 4.2.2.4.1.2 ne seront pas pris en compte pour la détermination de 
l'existence d'un dividende exceptionnel ni pour la détermination du Rendement de l'Action. 

%Î ÃÁÓ ÄÅ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÄȭÕÎ ÄÉÖÉÄÅÎÄÅ ÅØÃÅÐÔÉÏÎÎÅÌ ÌÁ ÎÏÕÖÅÌÌÅ 0ÁÒÉÔï ÄΈ%ØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÓÅÒÁ égale 
au produit de la Parité d'Exercice des BSAR A en vigueur avant le début de l'opération considérée par 
le facteur : 

1 + Rendement de l'Action ɀ 2 % 

En cas de paiement de tout dividende par action de la Société payé en espèces ou en nature (avant 
prélèvements libératoires éventuels et sans tenir compte d''avoir fiscal éventuel) entre la date de 
paiement d'un Dividende Déclencheur (tel que défini ci-dessous) et la clôture du même exercice (un 
ȰDividende Complémentaire ȱɊȟ ÌÁ 0ÁÒÉÔï ÄΈ%ØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÖÒÁ ðÔÒÅ Ájustée. La nouvelle Parité d'Exercice 
sera égale au produit de la Parité d'Exercice en vigueur avant le début de l'opération considérée par le 
facteur : 

1 + Rendement de l'Action pour le Dividende Complémentaire 

Pour les besoins de la présente section,  

ȰDividende Déclencheur ȱ ÓÉÇÎÉÆÉÅ ÌÅ ÄÉÖÉÄÅÎÄÅ Û ÐÁÒÔÉÒ ÄÕÑÕÅÌ ÌÅ 2ÅÎÄÅÍÅÎÔ ÄÅ ÌΈ!ÃÔÉÏÎ ÄÅÖÉÅÎÔ 
supérieur à 2 % ; 

ȰDividende Antérieur ȱ ÓÉÇÎÉÆÉÅ ÔÏÕÔ ÄÉÖÉÄÅÎÄÅ ÖÅÒÓï ÄÅÐÕÉÓ ÌÅ ÄïÂÕÔ ÄÕ ÍðÍÅ ÅØÅÒÃÉÃÅ 
antérieurement au Dividende Déclencheur ; 

ȰRendement de l'Ac tion ȱ ÓÉÇÎÉÆÉÅ ÌÁ ÓÏÍÍÅ ÄÅÓ ÒÁÐÐÏÒÔÓ ÏÂÔÅÎÕÓ ÅÎ ÄÉÖÉÓÁÎÔ ÌÅ $ÉÖÉÄÅÎÄÅ $ïÃÌÅÎÃÈÅÕÒ 
et, le cas échéant, tous Dividendes Antérieurs, par le cours de clôture de l'action de la Société le jour de 
bourse précédant immédiatement la date de paiement correspondante. 

ȰRendement de l'Action pour le Dividende Complémentaire ȱ ÓÉÇÎÉÆÉÅ ÌÅ ÒÁÐÐÏÒÔ ÅÎÔÒÅ ÌÅ 
Dividende Complémentaire (net de tous dividendes ou parties de dividende entraînant un ajustement 
de la Parité d'Exercice des BSAR A conformément aux cas 1. à 7., 9. et 10. de la présente section et le 
cours de clôture de l'action de la Société le jour de bourse précédant immédiatement la date de 
paiement du Dividende Complémentaire. 

γȢ %Î ÃÁÓ ÄΈÁÍÏÒÔÉÓÓÅÍÅÎÔ ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÌȟ ÌÁ ÎÏÕÖÅÌÌÅ 0ÁÒÉÔï Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ÓÅÒÁ ïÇÁÌÅ ÁÕ ÐÒÏÄÕÉt de la Parité 
Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÅÎ ÖÉÇÕÅÕÒ ÁÖÁÎÔ ÌÅ Äébut de l'opération considérée et du rapport suivant : 

 

 

Pour le calcul de ce rapport, la valeur de l'action avant l'amortissement sera égale à la moyenne 
ÐÏÎÄïÒïÅ ÐÁÒ ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅÓ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÌȭÁÃtion de la Société constatés sur le marché Euronext Paris 
ɉÏÕȟ ÅÎ ÌȭÁÂÓÅÎÃÅ ÄÅ ÃÏÔÁÔÉÏÎ ÓÕÒ %ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓȟ ÓÕÒ ÕÎ ÁÕÔÒÅ ÍÁÒÃÈï ÒïÇÌÅÍÅÎÔï ÏÕ ÓÕÒ ÕÎ ÍÁÒÃÈï 
ÓÉÍÉÌÁÉÒÅ ÓÕÒ ÌÅÑÕÅÌ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÅÓÔ ÃÏÔïÅɊ ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÅÓ ÔÒÏÉÓ ÄÅÒÎÉîÒÅÓ ÓïÁÎÃÅÓ ÑÕÉ ÐÒïÃîÄÅÎÔ ÌÅ ÊÏÕÒ Ïù les 
actions sont cotées ex-amortissement. 

Valeur de l'action avant amortissement

Valeur de l'action avant amortissement

- Montant de l'amortissement par action
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ΫΪȢ %Î ÃÁÓ ÄÅ ÍÏÄÉÆÉÃÁÔÉÏÎ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄÅ ÌÁ ÒïÐÁÒÔÉÔÉÏÎ ÄÅ ÓÅÓ ÂïÎïÆÉÃÅÓ ÅÔȾÏÕ ÄÅ ÃÒïÁÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ 
ÐÒïÆïÒÅÎÃÅȟ ÌÁ ÎÏÕÖÅÌÌÅ 0ÁÒÉÔï Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÓÅÒÁ égale au produit de la Parité d'Exercice des 
"3!2 ! ÅÎ ÖÉÇÕÅÕÒ ÁÖÁÎÔ ÌÅ ÄïÂÕÔ ÄÅ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÃÏÎÓÉÄïÒïÅ ÅÔ ÄÕ ÒÁÐÐÏÒÔ ȡ  

 

 

 

Pour le calcul de ce rapport, 

- ÌÁ 6ÁÌÅÕÒ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÁÖÁÎÔ ÌÁ ÍÏÄÉÆÉÃÁÔÉÏÎ ÓÅÒÁ ÄïÔÅÒÍÉÎïÅ ÄΈÁÐÒîÓ ÌÁ ÍÏÙÅÎÎÅ ÐÏÎÄïÒïÅ ÄÅÓ ÃÏÕÒÓ 
des trois dernières séances de bourse qui précèdent le jour de la modification. 

- La Réduction par action du droit aux bénéfices sera déterminée par un expert indépendant de 
réputation internationale choisi par la Société et soumise à l'approbation de l'Assemblée Générale de 
la masse des porteurs de BSAR A. 

 

Nonobstant ce qui précède, si lesdites actions de préférence sont émises avec maintien du droit 
préférentiel de souscription des actionnaires ou par voie d'attribution gratuite aux actionnaires de 
bons de souscription desdites actions de préférence, la nouvelle Parité d'Exercice des BSAR A sera 
ajustée conformément aux paragraphes 1 ou 5 ci-avant. 

%Î ÃÁÓ ÄȭÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔÓ ÒïÁÌÉÓïÓȟ ÌÅ ÎÏÕÖÅÁÕ ÒÁÔÉÏ ÄȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÓÅÒÁ ÄïÔÅÒÍÉÎï ÁÕ ÃÅÎÔÉîÍÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎ ÐÒîÓ 

ɉΪȟΪΪί ïÔÁÎÔ ÁÒÒÏÎÄÉ ÁÕ ÃÅÎÔÉîÍÅ ÓÕÐïÒÉÅÕÒɊȢ ,ÅÓ ïÖÅÎÔÕÅÌÓ ÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔÓ ÕÌÔïÒÉÅÕÒÓ ÓÅÒÏÎÔ ÅÆÆÅÃÔÕïÓ Û 

ÐÁÒÔÉÒ ÄÕ ÒÁÔÉÏ ÄȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÑÕÉ ÐÒïÃîÄÅ ÁÉÎÓÉ ÃÁÌÃÕÌï ÅÔ ÁÒÒÏÎÄÉȢ 4ÏÕÔÅÆÏÉÓȟ ÌÅÓ "3!2 ! ÎÅ ÐÏÕÒÒÏÎÔ 

ÄÏÎÎÅÒ ÌÉÅÕ ÑÕȭÛ ÌÉÖÒÁÉÓÏÎ ÄȭÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÅÎÔÉÅÒ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓȟ ÌÅ ÒîÇÌÅÍÅÎÔ ÄÅÓ ÒÏÍÐÕÓ ïÔÁÎÔ ÐÒïÃÉÓï ÃÉȤ

ÄÅÓÓÏÕÓȢ $ÁÎÓ ÌȭÈÙÐÏÔÈîÓÅ ÏĬ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÒïÁÌÉÓÅÒÁÉÔ ÄÅÓ ÏÐïÒÁÔÉÏÎÓ ÐÏÕÒ ÌÅÓÑÕÅÌÌÅÓ ÕÎ ÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔ ÎȭÁÕÒÁÉÔ 

ÐÁÓ ïÔï ÅÆÆÅÃÔÕï ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅÓ ÏÐïÒÁÔÉÏÎÓ ÐÒïÃÉÓïÅÓ ÃÉȤÄÅÓÓÕÓ ÅÔ ÏĬ ÕÎÅ ÌïÇÉÓÌÁÔÉÏÎ ÏÕ ÕÎÅ ÒïÇÌÅÍÅÎÔÁÔÉÏÎ 

ÕÌÔïÒÉÅÕÒÅ ÐÒïÖÏÉÒÁÉÔ ÕÎ ÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔȟ ÏÕ ÄÁÎÓ ÌȭÈÙÐÏÔÈîÓÅ ÏĬ ÕÎÅ ÌïÇÉÓÌÁÔÉÏÎ ÏÕ ÒïÇÌÅÍÅÎÔÁÔÉÏÎ 

ÕÌÔïÒÉÅÕÒÅ ÍÏÄÉÆÉÅÒÁÉÔ ÌÅÓ ÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔÓ ÐÒïÖÕÓȟ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÐÒÏÃïÄÅÒÁ Û ÃÅÔ ÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔ ÃÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ ÁÕØ 

ÄÉÓÐÏÓÉÔÉÏÎÓ ÌïÇÉÓÌÁÔÉÖÅÓ ÏÕ ÒïÇÌÅÍÅÎÔÁÉÒÅÓ ÁÐÐÌÉÃÁÂÌÅÓ ÅÔ ÁÕØ ÕÓÁÇÅÓ ÅÎ ÌÁ ÍÁÔÉîÒÅ ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈï 

ÆÒÁÎëÁÉÓȢ 

,Å #ÏÎÓÅÉÌ Äȭ!ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÒÅÎÄÒÁ ÃÏÍÐÔÅ ÄÅÓ ïÌïÍÅÎÔÓ ÄÅ ÃÁÌÃÕÌ ÅÔ ÄÅÓ ÒïÓÕÌÔÁÔÓ ÄÅ ÌȭÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔ ÄÁÎÓ 

ÌÅ ÐÒÅÍÉÅÒ ÒÁÐÐÏÒÔ ÁÎÎÕÅÌ ÓÕÉÖÁÎÔ ÃÅÔ ÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔȢ 

4.2.6.7. Règlement des rompus  

Tout porteur de BSAR A exerçant ses BSAR A pourra souscrire un nombre d'actions de la Société 
ÃÁÌÃÕÌï ÅÎ ÁÐÐÌÉÑÕÁÎÔ ÁÕ ÎÏÍÂÒÅ ÄÅ "3!2 ! ÅØÅÒÃïÓ ÌÁ 0ÁÒÉÔï Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÅÎ ÖÉÇÕÅÕÒȢ 

Lorsque le nombre d'actions ainsi calculé ne sera pas un nombre entier, le porteur de BSAR A pourra 
demander qu'il lui soit délivré : 

- soit le nombre entier d'actions immédiatement inférieur ; dans ce cas, il lui sera versé en 
espèces une somme égale au produit de la fraction d'action formant rompu par la valeur de 
l'action, évaluée sur la base du dernier cours coté sur le marché Euronext Paris lors de la 
ÓïÁÎÃÅ ÄÅ ÂÏÕÒÓÅ ÄÕ ÊÏÕÒ ÑÕÉ ÐÒïÃîÄÅ ÃÅÌÕÉ ÄÕ ÄïÐĖÔ ÄÅ ÌÁ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! Ƞ 

Valeur de l'action avant la modification

Valeur de l'action avant la modification

- Réduction par action du droit au bénéfice



86 | P A G E     G E C I  I N T E R NA T I O N A L  | N O T E  D ’ O P E R A T I O N  2017 

- soit le nombre entier d'actions immédiatement supérieur, à la condition de verser à la Société 
une somme égale à la valeur de la fraction d'action supplémentaire ainsi demandée, fixée 
comme indiqué à l'alinéa précédent. 

!Õ ÃÁÓ ÏĬ ÌÅ ÐÏÒÔÅÕÒ ÄÅ "3!2 ! ÎÅ ÐÒïÃÉÓÅÒÁÉÔ ÐÁÓ ÌȭÏÐÔÉÏÎ ÑÕȭÉÌ ÓÏÕÈÁÉÔÅ ÒÅÔÅÎÉÒȟ ÉÌ ÌÕÉ ÓÅÒÁ ÒÅÍÉÓ ÌÅ 
ÎÏÍÂÒÅ ÅÎÔÉÅÒ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÉÍÍïÄÉÁÔÅÍÅÎÔ ÉÎÆïÒÉÅÕÒ ÐÌÕÓ ÕÎ ÃÏÍÐÌïÍÅÎÔ ÅÎ ÅÓÐîÃÅÓ ÔÅÌ 
que décrit ci-dessus. 

4.2.6.8. Information des porteurs de BSAR A ÅÎ ÃÁÓ ÄȭÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔ 

%Î ÃÁÓ ÄȭÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔȟ ÌÅÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÓÅÒÏÎÔ ÐÏÒÔïÅÓ Û ÌÁ ÃÏÎÎÁÉÓÓÁÎÃÅ ÄÅÓ ÔÉÔÕÌÁÉÒÅÓ 
ÄÅ "3!2 ! ÉÓÓÕÓ ÄÅ ÌÁ ÐÒïÓÅÎÔÅ ïÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕ ÍÏÙÅÎ ÄȭÕÎ ÁÖÉÓ ÐÕÂÌÉï ÁÕ "ÕÌÌÅÔÉn des Annonces légales 
obligatoires (BALO), dans la presse financière de diffusion nationale aÉÎÓÉ ÑÕÅ ÐÁÒ ÕÎ ÁÖÉÓ Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ. 

 

4.2.6.9. Représentant de la masse des porteurs de BSAR A 

#ÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ Û ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ,Ȣ άάβ-103 du Code de commerce, les porteurs de BSAR A seront groupés en 
une masse unique jouissant de la personnalité civile et soumise à des dispositions identiques à celles 
qui sont prévues par les articles L. 228-47 à L. 228-64, L. 228-66 et L. 228-90 du Code de commerce. 

Chaque représentant de la masse des porteurs de BSAR A aura, sans restriction ni réserve, le pouvoir 
ÄȭÁÃÃÏÍÐÌÉÒ ÁÕ ÎÏÍ ÄÅ ÌÁ ÍÁÓÓÅ ÄÅÓ ÐÏÒÔÅÕÒÓ ÄÅ "3!2 ! ÔÏÕÓ ÌÅÓ ÁÃÔÅÓ ÄÅ ÇÅÓÔÉÏÎ ÐÏÕÒ ÌÁ ÄïÆÅÎÓÅ ÄÅÓ 
intérêts communs des porteurs de BSAR A. 

)Ì ÅØÅÒÃÅÒÁ ÓÅÓ ÆÏÎÃÔÉÏÎÓ ÊÕÓÑÕȭÛ ÓÁ ÄïÍÉÓÓÉÏÎȟ ÓÁ ÒïÖÏÃÁÔÉÏÎ ÐÁÒ ÌȭÁÓÓÅÍÂÌïÅ ÇïÎïÒÁÌÅ ÄÅÓ ÐÏÒÔÅÕÒÓ ÄÅ 
"3!2 ! ÏÕ ÌÁ ÓÕÒÖÅÎÁÎÃÅ ÄȭÕÎÅ ÉÎÃÏÍÐÁÔÉÂÉÌÉÔïȢ 3ÏÎ ÍÁÎÄÁÔ ÃÅÓÓÅÒÁ ÄÅ ÐÌÅÉÎ ÄÒÏÉÔ ÌÅ ÊÏÕÒ ÄÅ ÌÁ ÃÌĖÔÕÒÅ 
ÄÅ ÌÁ 0ïÒÉÏÄÅ Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 !Ȣ #Å ÔÅÒÍÅ ÅÓÔȟ ÌÅ ÃÁÓ ïÃÈïÁÎÔȟ ÐÒÏÒÏÇï ÄÅ ÐÌÅÉÎ ÄÒÏÉÔ ÊÕÓÑÕȭÛ la 
ÓÏÌÕÔÉÏÎ ÄïÆÉÎÉÔÉÖÅ ÄÅÓ ÐÒÏÃîÓ ÅÎ ÃÏÕÒÓ ÄÁÎÓ ÌÅÓÑÕÅÌÓ ÌÅ ÒÅÐÒïÓÅÎÔÁÎÔ ÓÅÒÁÉÔ ÅÎÇÁÇï ÅÔ Û ÌȭÅØïÃÕÔÉÏÎ ÄÅÓ 
décisions ou transactions intervenues. 

La désignation des représentants de la masse des porteurs de BSAR A interviendra postérieurement à 
ÌȭÁÓÓÅÍÂÌïe générale extraordinaire du 28 juillet  2017. 

4.2.7. $ÒÏÉÔÓ ÁÔÔÁÃÈïÓ ÁÕØ ÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÉÓÓÕÅÓ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ "3!R A 
4.2.7.1 Nature, catégorie et jouissance des actions nouvelles émises sur exercice des 

BSAR A 

,ÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÉÓÓÕÅÓ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÓÅront des actions ordinaires de même catégorie 
que les actions existantes de la Société. Elles porteront jouissance courante et conféreront à leurs 
titulaires, dès leur livraison, tous les droits attachés aux actions et énoncés au paragraphe 4.1.5 de la 
préÓÅÎÔÅ .ÏÔÅ Äȭ/ÐïÒÁÔÉÏÎȢ 

,ÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÑÕÉ ÓÅÒÏÎÔ ïÍÉÓÅÓ ÓÕÒ ÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÆÅÒÏÎÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄÅ ÄÅÍÁÎÄÅÓ 
ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÐïÒÉÏÄÉÑÕÅÓ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ %ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ÓÕÒ ÌÁ ÍðÍÅ ÌÉÇÎÅ ÄÅ ÃÏÔÁÔÉÏÎ. 

 

4.2.7.2 Droit applicable et tribunaux compétents  

Les actions auxquels les BSAR A donnent droit sont émises dans le cadre de la législation française et 
les tribunaux compétents en cas de litige sont ceux du siège social de la Société lorsque la Société est 
défenderesse et sont désignés en fonction de la nature du litige, sauf disposition contraire du Code de 
procédure civile et/ou Code de commerce. 
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4.2.7.3 &ÏÒÍÅ ÅÔ ÍÏÄÅ ÄȭÉÎÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÅÎ ÃÏÍÐÔÅ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÉÓÓÕÅÓ ÄÅ 
ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!R A 

,ÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÉÓÓÕÅÓ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÄïÔÅÎÕÓ ÁÕ ÐÏÒÔÅÕÒ revêtiront la forme au 
porteur. 

%Î ÒÅÖÁÎÃÈÅȟ ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÒïÓÕÌÔÁÎÔ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ "3!2 ! ÄïÔÅÎÕÓ ÓÏÕÓ ÌÁ ÆÏÒÍÅ ÎÏÍÉÎÁÔÉÖÅ 
pure revêtiront également la forme nominative pure. 

#ÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ Û ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ,Ȣ άΫΫ-3 du Code monétaire et financier, elles seront obligatoirement inscrites 
en compte-titres tenu, selon le cas, par la Société ou un intermédiaire financier habilité. 

En conséquence, les droits des titulaires seront représentés par une inscription sur un compte-titres 
ouvert à leur nom dans les ÌÉÖÒÅÓ ÄȭÕÎ ÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒ ÈÁÂÉÌÉÔï ÄÅ ÌÅÕÒ ÃÈÏÉØȢ 

Conformément aux articles L. 211-15 et L. 211-17 du Code monétaire et financier, les actions se 
transmettent par virement de compte à compte et le transfert de propriété des actions nouvelles 
résultera de leur inscription en compte-ÔÉÔÒÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÑÕïÒÅÕÒȢ 

,ÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÉÓÓÕÅÓ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÆÅÒÏÎÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ 
ÏÐïÒÁÔÉÏÎÓ Äȭ%ÕÒÏÃÌÅÁÒ &ÒÁÎÃÅ ÑÕÉ ÁÓÓÕÒÅÒÁ ÌÁ ÃÏÍÐÅÎÓÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÅÎÔÒÅ ÔÅÎÅÕÒÓ ÄÅ ÃÏÍÐÔÅ-
conservateurs. 

4.2.8. Autorisations 
4.2.8.1. $ïÌïÇÁÔÉÏÎ ÄÅ ÃÏÍÐïÔÅÎÃÅ ÄÅ ÌȭÁÓÓÅÍÂÌïÅ ÇïÎïÒÁÌÅ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÑÕÉ ÓÅÒÁ 

soumise au vote le 28 juillet  2017. 

,ȭÁÓÓÅÍÂÌïÅ ÇïÎïÒÁÌÅ ÅØÔÒÁÏÒÄÉÎÁÉÒÅ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï Á ïÔï ÃÏÎÖÏÑÕïÅ ÌÅ 28 juillet  2017 à 
lȭeffet de statuer notamment sur la 4ème résolution reproduite ci -après : 

ɉ$ïÌïÇÁÔÉÏÎ Û ÄÏÎÎÅÒ ÁÕ #ÏÎÓÅÉÌ Äȭ!ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ Û ÌȭÅÆÆÅÔ ÄÅ ÐÒÏÃïÄÅÒ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÅÔ ÌȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÓÏÕÓ 

ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÓÕÓÐÅÎÓÉÖÅÓ ÄÅ "ÏÎÓ ÄÅ 3ÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ Äȭ!ÃÔÉÏÎÓ 2ÅÍÂÏÕÒÓÁÂÌÅÓ Û ÔÉÔÒÅ ÇÒÁÔÕÉÔ ÁÖÅÃ maintien 

du droit préférentiel de souscription des actionnaires permettant une augmentation de capital maximum 

ÄȭÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÎÏÍÉÎÁÌ ÄÅ $ÅÕØ ÃÅÎÔÓ ÖÉÎÇÔ-cinq mille (225 000) euros). 

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité requises pour les assemblées 
ÇïÎïÒÁÌÅÓ ÅØÔÒÁÏÒÄÉÎÁÉÒÅÓȟ ÁÐÒîÓ ÁÖÏÉÒ ÐÒÉÓ ÃÏÎÎÁÉÓÓÁÎÃÅ ɉÉɊ ÄÕ ÒÁÐÐÏÒÔ ÄÕ #ÏÎÓÅÉÌ Äȭ!ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎȟ ÅÔ 
(ii) du rapport spécial des Commissaires aux Comptes, et conformément aux dispositions du Code de 
commerce et notamment de ses articles L.225-127 à L.225-129-6, L.228-91 et L.228-92, et sous la 
ÃÏÎÄÉÔÉÏÎ ÓÕÓÐÅÎÓÉÖÅ ÄÅ ÌȭÁÄÏÐÔÉÏÎ ÐÁÒ ÌÁ ÐÒïÓÅÎÔÅ !ÓÓÅÍÂÌïÅ 'ïÎïÒÁÌÅ ÄÅ ÌÁ ÄÅÕØÉîÍÅ ÒïÓÏÌÕÔÉÏÎ ÃÉ-
dessus ; 

- $ïÌîÇÕÅ ÁÕ ÃÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎȟ ÁÖÅÃ ÆÁÃÕÌÔï ÄÅ ÓÕÂÄïÌïÇÁÔÉÏÎ ÄÁÎÓ ÌÅÓ ÃÏÎÄitions prévues 
ÐÁÒ ÌÁ ÌÏÉ ÅÔ ÌÁ ÒïÇÌÅÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÅÎ ÖÉÇÕÅÕÒȟ ÓÁ ÃÏÍÐïÔÅÎÃÅ Û ÌȭÅÆÆÅÔ ÄÅ ÐÒÏÃïÄÅÒ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎȟ ÅÎ ÕÎÅ 
ÓÅÕÌÅ ÏÕ ÐÌÕÓÉÅÕÒÓ ÆÏÉÓȟ ÄȭÕÎ ÍÁØÉÍÕÍ ÄÅ ÑÕÁÔÒÅ-vingt-dix millions (90  000 000) bons de 
ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÁÕÔÏÎÏÍÅÓ ÒÅÍÂÏÕÒÓÁÂÌÅÓ ɉȺ "3AR A ») ; pour mémoire, le nombre BSAR 
A correspondant aux actions auto-détenues est de 81 925 au 31 mai 2017, et le nombre de BSAR A 
attribués à YA II CD, Ltd, est de 3 211 392ȟ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÁÎÔ Û ÌÁ ÐÒÅÍÉîÒÅ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.% de 1 
million Äȭeuros. 

- Décide que ÌÅÓ "3!2 ! ÓÅÒÏÎÔ ÁÔÔÒÉÂÕïÓ ÇÒÁÔÕÉÔÅÍÅÎÔ Û ÒÁÉÓÏÎ ÄȭÕÎ ɉΫɊ "3!2 ! ÐÏÕÒ ÕÎÅ ɉΫɊ ÁÃÔÉÏÎ 
ÁÎÃÉÅÎÎÅ ÅØÉÓÔÁÎÔ Û ÌÁ ÄÁÔÅ ÄȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ Ƞ 

- $ïÃÉÄÅ ÑÕÅ ÑÕÁÔÒÅ ɉήɊ "3!2 ! ÄÏÎÎÅÒÏÎÔ ÄÒÏÉÔ Û ÌÁ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÕÎÅ ɉΫɊ ÁÃÔÉÏÎ ÎÏÕÖÅÌÌÅȟ ÅÔ ÑÕÅ 
ÌÅ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄȭÕÎ "3!2 A sera égal à celui des BSAR YA 2, soit 110% du plus bas des dix (10) 
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ÃÏÕÒÓ ÑÕÏÔÉÄÉÅÎÓ ÍÏÙÅÎÓ ÐÏÎÄïÒïÓ ÐÁÒ ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÐÒïÃïÄÁÎÔ ÉÍÍïÄÉÁÔÅÍÅÎÔ ÌÁ 
ÄÁÔÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÄÏÎÎÁÎÔ ÌÉÅÕ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÄÅÕØÉîÍÅ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.E 
(telle que visées dans la deuxième résolution ci-dessus) multiplié  ÐÁÒ ÌÁ ÐÁÒÉÔï ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÉÎÉÔÉÁÌÅ 
du BSAR A (sans préjudice de tous ajustements ultérieurs, conformément aux dispositions 
législatives et réglementaires et aux stipulations contractuelles), les actionnaires devant faire leur 
ÁÆÆÁÉÒÅ ÐÅÒÓÏÎÎÅÌÌÅ ÄÅÓ ïÖÅÎÔÕÅÌÓ ÒÏÍÐÕÓȟ ÓÏÉÔ ÕÎÅ ÁÕÇÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÄȭÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÎÏÍÉÎÁÌ 
maximum total de deux cents vingt-cinq mille euros (225 ΪΪΪ ÅÕÒÏÓɊ ÐÁÒ ïÍÉÓÓÉÏÎ ÄȭÕÎ ÎÏÍÂÒÅ 
maximum de vingt-deux millions cinq cents (22 500 000) ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓȟ ïÔÁÎÔ ÐÒïÃÉÓï ÑÕÅ ÃÅ 
montant ne tient pas compte de la valeur nominale des actions à émettre afin de préserver 
(conformément aux dispositions législatives et réglementaires et, le cas échéant, aux stipulations 
ÃÏÎÔÒÁÃÔÕÅÌÌÅÓ ÐÒïÖÏÙÁÎÔ ÄȭÁÕÔÒÅÓ ÃÁÓ ÄȭÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔɊ ÌÅÓ ÄÒÏÉÔÓ ÄÅÓ ÔÉÔÕÌÁÉÒÅÓ ÄÅÓ "3!2 ! ÌÅ ÃÁÓ 
échéant ; 

- Décide que les BSAR A pourront être exercés à tout moment pendant une période de maximum 
quatre (4) ans à compter de la date de leur première admission sur le marché règlementé 
Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓȟ ÌÅÓ "3!2 ! ÎÏÎ ÅØÅÒÃïÓ ÄÁÎÓ ÃÅ ÄïÌÁÉ ÄÅÖÅÎÁÎÔ ÃÁÄÕÃÓȟ ÐÅÒÄÁÎÔ ÔÏÕÔÅ ÖÁÌÅÕÒ ÅÔ 
tous droits y attachés ; 

- $ïÃÉÄÅ ÑÕÅ ÌÅÓ "3!2 ! ÓÅÒÏÎÔ ÁÔÔÒÉÂÕïÓ ÇÒÁÔÕÉÔÅÍÅÎÔ Û ÌȭÅÎÓÅÍÂÌÅ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÊÕÓÔÉÆÉÁÎÔ ÄȭÕÎÅ 
inscripti on en compte de leurs titres au jour précédant immédiatement le jour de la livraison 
effective des BSAR A ; 

- $ïÃÉÄÅ ÑÕÅ ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ïÍÉÓÅÓ ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÓÅÒÏÎÔ ÌÉÂïÒïÅÓ ÉÎÔïÇÒÁÌÅÍÅÎÔ Û ÌÁ 
souscription, en espèces ou par compensation avec des créances certaines, liquides et exigibles 
sur la Société ; 

- $ïÃÉÄÅ ÑÕÅȟ ÃÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ ÁÕØ ÄÉÓÐÏÓÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ,Ȣάάί-132 alinéa 6 du Code de commerce, 
ÌÁ ÄïÃÉÓÉÏÎ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ "3!2 ! ÅÍÐÏÒÔÅ ÄÅ ÆÁÃÔÏ ÒÅÎÏÎÃÉÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ Û ÌÅÕÒ ÄÒÏÉÔ 
préférentiel de souscription aux actions auxquelles les BSAR A donnent droit ; 

- $ïÃÉÄÅ ÑÕÅ ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ïÍÉÓÅÓ ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÐÏÒÔÅÒÏÎÔ ÊÏÕÉÓÓÁÎÃÅ ÃÏÕÒÁÎÔÅ ÅÔ 
seront, dès leur création, complètement assimilées aux actions existantes et soumises à toutes les 
ÄÉÓÐÏÓÉÔÉÏÎÓ ÄÅÓ ÓÔÁÔÕÔÓ ÅÔ ÁÕØ ÄïÃÉÓÉÏÎÓ ÄÅ Ìȭ!ÓÓÅÍÂÌïÅ 'ïÎïÒÁÌÅ Ƞ 

- Décide que les BSAR A seront librement négociables et seront à cet effet admis aux négociations 
ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈï ÒîÇÌÅÍÅÎÔï Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ Ƞ 

- Décide que les BSAR A seront fongibles avec les BSAR YA2 objet de la deuxième résolution ; 

- #ÏÎÆîÒÅ ÔÏÕÓ ÐÏÕÖÏÉÒÓ ÁÕ #ÏÎÓÅÉÌ Äȭ!ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎȟ ÁÖÅÃ ÆÁÃÕÌÔï ÄÅ ÓÕÂÄïÌïÇÁÔÉÏÎȟ ÐÏÕÒ ÒïÁÌÉÓÅÒ 
ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÅÔ ÌȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔÅ ÄÅÓ "3!2 !ȟ ÅÔ ÌÅÓ ÁÕÇÍÅÎÔÁÔÉÏÎÓ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÌÉïÅÓ Û ÌÅÕÒ ÅØÅÒÃÉÃe, 
et notamment, sans que cela soit limitatif : 

- Constater la réalisation de la condition suspensive prévue à la présente résolution ; 

- %ÔÁÂÌÉÒ ÌÅ ÐÒÏÓÐÅÃÔÕÓ ÓÏÕÍÉÓ ÁÕ ÖÉÓÁ ÄÅ Ìȭ!-&ȟ ÑÕÉ ÄïÃÒÉÒÁ ÎÏÔÁÍÍÅÎÔ ÌÅÓ ÔÅÒÍÅÓ ÅÔ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÄÅÓ 
BSAR A, et y déterminer notamment les modalités de protection des titulaires de BSAR A en cas 
ÎÏÔÁÍÍÅÎÔ ÄÅ ÒïÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄȭÕÎÅ ÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÐÒïÖÕÅ ÁÕØ ÁÒÔÉÃÌÅÓ ,Ȣάάβ-98 et suivants du Code de 
commerce ; 

- Déterminer, compte tenu des dispositions légales, les modalités selon lesquelles la Société aura, 
ÌÅ ÃÁÓ ïÃÈïÁÎÔȟ ÌÁ ÐÏÓÓÉÂÉÌÉÔï ÄÅ ÓÕÓÐÅÎÄÒÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! Û ïÍÅÔÔÒÅ Ƞ 
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- Décide que la Société pourra, à son seul gré, procéder à tout moment au remboursement de tout 
ou partie des BSAR A en circulation au prix unitaire de 0,01 euro, si la moyenne sur vingt (20) 
ÓïÁÎÃÅÓ ÄÅ ÂÏÕÒÓÅ ÃÏÎÓïÃÕÔÉÖÅÓ ÐÁÒÍÉ ÑÕÁÒÁÎÔÅ ɉήΪɊ ÑÕÉ ÐÒïÃîÄÅÎÔ ÌÁ ÐÕÂÌÉÃÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭÁÖÉÓ ÄÅ 
ÒÅÍÂÏÕÒÓÅÍÅÎÔȟ ÄÅÓ ÐÒÏÄÕÉÔÓ ɉÉɊ ÄÅÓ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÃÌĖÔÕÒÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) )ÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌ ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈï 
ÒïÇÌÅÍÅÎÔï Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ, et (ii) ÄÅ ÌÁ ÐÁÒÉÔï ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÅÎ ÖÉÇÕÅÕÒ15, excède 175% du prix 
ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÁÐÐÌÉÃÁÂÌÅ ; 

- Au cas où la Société procéderait à un remboursement partiel des BSAR A restant en circulation, 
le nombre de BSAR A à rembourser (ci-après le « Nombre de BSAR A à Rembourser ») 
correspondra pour chaque tranche de remboursement à au moins 10 % du nombre de BSAR A 
émis. Pour la détermination des BSAR A à Rembourser en cas de remboursement partiel, il sera 
ÐÒÏÃïÄï ÓÅÌÏÎ ÌÅÓ ÍðÍÅÓ ÍÏÄÁÌÉÔïÓ ÑÕÅ ÃÅÌÌÅÓ ÅØÐÏÓïÅÓ Û ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ 2 άΫέ-16 du Code monétaire et 
financier. 

- 2ÅÃÅÖÏÉÒ ÌÅÓ ÖÅÒÓÅÍÅÎÔÓ ÄÅ ÌÉÂïÒÁÔÉÏÎ Û ÐÒÏÖÅÎÉÒ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! Ƞ 

- #ÏÎÓÔÁÔÅÒ ÌÅÓ ÁÕÇÍÅÎÔÁÔÉÏÎÓ ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÌ ÓÏÃÉÁÌ ÒïÓÕÌÔÁÎÔ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 !ȟ de procéder, en 
ÕÎÅ ÏÕ ÐÌÕÓÉÅÕÒÓ ÆÏÉÓȟ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅlles suite à ces augmentations de capital et sur 
sa seule décision, s'il le juge opportun, imputer les frais des augmentations de capital sur le 
montant des primes afférentes à ces opérations ; 

- Apporter aux statuts de la Société les modifications corrélatives ; 

- Procéder à tous ajustements requis, en conformité avec les dispositions légales et réglementaires 
ÅÔȟ ÌÅ ÃÁÓ ïÃÈïÁÎÔȟ ÌÅÓ ÓÔÉÐÕÌÁÔÉÏÎÓ ÃÏÎÔÒÁÃÔÕÅÌÌÅÓ ÐÒïÖÏÙÁÎÔ ÄȭÁÕÔÒÅÓ ÃÁÓ ÄȭÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔȟ ÅÔ ÆÉØÅÒ ÌÅÓ 
modalités selon lesquelles sera assurée, le cas échéant, la préservation des droits des titulaires de 
BSAR A ; 

- 0ÒÅÎÄÒÅ ÔÏÕÔÅÓ ÍÅÓÕÒÅÓ ÅÔ ÐÒÏÃïÄÅÒ Û ÔÏÕÔÅÓ ÆÏÒÍÁÌÉÔïÓ ÒÅÑÕÉÓÅÓ ÅÎ ÖÕÅ ÄÅ ÌȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ 
ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈï ÒïÇÌÅÍÅÎÔï Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ÄÅÓ "3!2 ! ÅÔ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ 
émises sur exercice desdits bons ; 

- !ÃÃÏÍÐÌÉÒ ÔÏÕÓ ÁÃÔÅÓ ÅÔ ÆÏÒÍÁÌÉÔïÓȟ ÎÏÔÁÍÍÅÎÔ ÄÅ ÐÕÂÌÉÃÉÔïȟ ÎïÃÅÓÓÁÉÒÅÓ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÅÔ Û 

ÌȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÅÔ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ Û ÐÒÏÖÅÎÉÒ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓÄÉÔÓ ÂÏÎÓ. 

- Décide que, sauf renouvellement ultérieur, la présente délégation de compétence expirera au plus 

ÔÁÒÄ Û ÌȭÉÓÓÕÅ ÄȭÕÎ ÄïÌÁÉ ÄÅ ÄÉØ-huit (18) mois à compter de la date de la présente Assemblée 

Générale. 

4.2.9. $ÁÔÅÓ ÐÒïÖÕÅÓ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ ÔÉÔÒÅÓ ÐÁÒ ÌÅ ÃÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ 

 

3ÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄȭÁÐÐÒÏÂÁÔÉÏÎ ÄÅÓ 2ème, 3ème et 4ème ÒïÓÏÌÕÔÉÏÎÓ ÐÁÒ ÌȭÁÓÓÅÍÂÌïÅ ÇïÎïÒÁÌÅ ÍÉØÔÅ ÄÅÓ 
ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÌÅ άβ ÊÕÉÌÌÅÔ άΪΫαȟ ÉÌ ÅÓÔ ÐÒïÖÕ ÑÕÅ ÌÅ #ÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÓÅ ÔÉÅÎÎÅ ÌÅ 28 
juillet  άΪΫα ÁÆÉÎ ÄÅ ÐÒÏÃïÄÅÒ ÌȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄÅÓ Ðositions en Euroclear 
arrêtées au 31 juillet 2017. 

 

 

                                                           
15 Soit ÕÎÅ ÐÁÒÉÔï ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÉÎÉÔÉÁÌÅ de 0,25 ɉÓÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄȭÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔÓ ïÖÅÎÔÕÅÌÓɊ.  
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4.2.10. Restrictions à la libre négociabilité des valeurs mobilières 

Aucune clause statutaire ne limite la libre négociation des BSAR A et des actions à émettre sur exercice 
desdits BSAR A composant le capital de la Société. 

4.2.11. 2ïÇÌÅÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÆÒÁÎëÁÉÓÅ ÅÎ ÍÁÔÉîÒÅ ÄȭÏÆÆÒÅ ÐÕÂÌÉÑÕÅ 

Voir 4.1.9. 

4.2.12. Régime fiscal des valeurs mobilières 

Voir 4.1.11.  
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5. CONDITIONS DE L’OPERATION 

5.1. CONDITIONS, STATISTI15%3 $% ,ȭ/&&2%ȟ #!,ENDRIER PREVISIONNEL ET MODALITES 

$ȭ5.% $%-!.$% $% 3/5SCRIPTION 

5.1.1. #ÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌȭOpération 
5.1.1.1. "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȟ /2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9!/BSAR YA2 attachés et 

Actions Nouvelles en résultant 

,Á ÐÒïÓÅÎÔÅ .ÏÔÅ Äȭ/ÐïÒÁÔÉÏÎ ÅÓÔ ÒÅÌÁÔÉÖÅ Û ÌȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ %ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ÄȭÕÎ 
nombre maximum de 90 000 000 Actions Nouvelles sur Conversion et dȭun nombre maximum de 
90 000 000 Actions Nouvelles sur Exercice. ,Á ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÎÏÕÖÅÌÌÅ ÅÓÔ ÄÅ ΪȟΪΫ ÅÕÒÏȢ 

,Å ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÐÏÕÒ ÌÅÑÕÅÌ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄÅÍÁÎÄÅ ÌȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ 
sur EuronÅØÔ 0ÁÒÉÓ ÅÓÔ ÌÅ ÎÏÍÂÒÅ ÔÈïÏÒÉÑÕÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÑÕÉ ÐÏÕÒÒÁÉÅÎÔ ðÔÒÅ ïÍÉÓÅÓȟ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÓ 
ÏĬ ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÓÅÒÁÉÔ ÅØÅÒÃïÅ ÅÔ ÏĬ ÌÅ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÓÅÒÁÉÔ au cours bas de 
0,10 euro. Ce nombre ne tient pas compte de la première traÎÃÈÅ ɉΫΪΪ "ÏÎÓ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ Äȭ/2.!.%Ɋȟ 
déjà émises en totalité depuis le 15 mai 2017. 

$îÓ ÌÏÒÓȟ ÌÅ ÎÏÍÂÒÅ ÅÆÆÅÃÔÉÆ Äȭ!ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÑÕÉ ÓÅÒÏÎÔ ÅÆÆÅÃÔÉÖÅÍÅÎÔ ÁÄÍÉÓÅÓ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ 
%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ÄïÐÅÎÄÒÁ ÄÕ ÎÏÍÂÒÅ ÄÅ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÑÕÉ ÓÅÒÏÎÔ ÅØÅÒÃés et des conditions de 
ÍÁÒÃÈï Û ÌÁ ÄÁÔÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ ÃÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÅÔ Û ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÅ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.%ȟ ÅÔ ÄÕ 
choix de la Société de remettre des actions ou du numéraire suite à une demande de conversion. 

3ÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄÅ ÌȭÁÐÐÒÏÂÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎaires de la Société convoqués en assemblée générale 
extraordinaire le 28 juillet2017ȟ ÌÅ ÃÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄïÃÉÄÅÒÁ ÌÅ 28 juillet2017 
lȭïmission à titre gratuit de 900 Bons dȭEmission avec suppression du droit préférentiel de souscription 
au profit de lȭInvestisseur.  

$Å ÐÌÕÓȟ ÃÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ Û ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ,Ȣ άάί-Ϋέά ÄÕ ÃÏÄÅ ÄÅ ÃÏÍÍÅÒÃÅȟ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ 
auxquelles les ORNANE ou les BSAR YA donnent droit est réalisée avec suppression du droit 
préférentiel de souscription. 

SouÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄÅ ÌÁ ÓÁÔÉÓÆÁÃÔÉÏÎ ÄÅ ÃÅÒÔÁÉÎÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓȟ Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ ÓȭÅÓÔ ÅÎÇÁÇï Û exercer le 31 juillet 
2017, 300 Bons dȭEmission. Les BSAR YA 2 émis dans le cadre de lȭexercice de ces 300 Bons dȭEmission 
auront les mêmes caractéristiques que les BSAR A, seront fongibles avec les BSAR A et admis aux 
négociations sur la même ligne de cotation. 

,ȭÅØÅÒÃÉÃÅ de la totalité des BSAR YA2 et les BSAR YA, pourrait amener à la création dȭÕÎ ÎÏÍÂÒÅ 
maximum de 90 000 ΪΪΪ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ sur exercice, sur la base Äȭun cours faible de 0,10 euro. La 
ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÎÏÕÖÅÌÌÅ ÅÓÔ ÄÅ ΪȟΪΫ ÅÕÒÏȢ 

5.1.1.2. BSAR A 

,ȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔÅ ÄȭÕÎ "3!2 ! ÐÏÕÒ ÕÎÅ ÁÃÔÉÏÎ ÅØÉÓÔÁÎÔÅȟ ÓÏÉÔ ÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄÅ γΪ ΪΪΪ ΪΪΪ 
BSAR A, se fera le 2 août 2017 au bénéfice des actionnaires de la Société dont les actions sont 
enregistrées comptablement sur leur compte à lȭissue de la journée comptable en Euroclear du 31 juillet 
2017, selon le calendrier indicatif. 

3ÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄȭÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔÓ ïÖÅÎÔÕÅÌÓȟ ÑÕÁÔÒÅ ɉήɊ "3!2 ! ÄÏÎÎÅÒÏÎÔ ÌÅ ÄÒÏÉÔ ÄÅ Óouscrire à une (1) 
action nouvelle de la Société de 0,01 euro de nominal chacune portant jouissance à compter de 
ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 !ȟ ÄÏÎÔ ÌÅ prix ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅȟ est égal à celui des BSAR YA 2. 

,ȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓ "3!2 ! pourrait amener à la créatÉÏÎ ÄȭÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄÅ 22 500 
000 ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÓÕÒ ÅØÅÒÃÉÃÅȟ ÓÉ ÌÅ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÅØÉÓÔÁÎÔÅÓ ÁÒÒðÔï ÅÓÔ ÄÅ 90 000 000. La 
ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÎÏÕÖÅÌÌÅ ÅÓÔ ÄÅ ΪȟΪΫ ÅÕÒÏȢ 
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Les BSAR A seront admis aux négociations sur le marché réglementé Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ÓÏÕÓ ÌÅ #ÏÄÅ 
ISIN FR0013266764. 

Les BSAR A pourront être exercés à tout moment à compter du 2 août 2017 jusquȭau 31 juillet 2021 
inclus. Les BSAR A qui nȭauront pas été exercés au plus tard le 31 juillet 2021 à la clôture de la séance 
de bourse deviendront caducs et perdront toute valeur. 

5.1.2. Montant de ÌȭÏÆÆÒÅ 
5.1.2.1. "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȟ /2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9! ÁÔÔÁÃÈïÓ ÅÔ !ÃÔÉÏÎÓ 

Nouvelles en résultant 

,ȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.% ÓÕÒ ÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÐÅÒÍÅÔÔÒÁ ÕÎÅ ÌÅÖïÅ ÄÅ ÆÏÎÄÓ ÐÏÔÅÎÔÉÅÌÌÅ 
ÄȭÕÎ ÍÏÎÔÁnt nominal maximum de 9 millions ÄȭÅÕÒÏÓ ɉÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅ ÄȭðÔÒÅ ÍÁÊÏÒïÅ ÄÅ γ ÍÉÌÌÉÏÎÓ 
ÄȭÅÕÒÏÓ ÍÁØÉÍÕÍ ÅÎ ÃÁÓ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ ÌȭÉÎÔïÇÒÁÌÉÔï ÄÅÓ "3!2 9!ɊȢ 

#ÈÁÑÕÅ "ÏÎ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȟ ïÍÉÓ Û ÔÉÔÒÅ ÇÒÁÔÕÉÔȟ ÄÏÎÎÅÒÁ ÌÅ ÄÒÏÉÔ Û ÌÁ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÕÎÅ /2.!.% ÁÖÅÃ 
BSAR attacÈïÓ ÄȭÕÎÅ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄÅ ΫΪȢΪΪΪ ÅÕÒÏÓȟ Û ÕÎ ÐÒÉØ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ïÇÁÌ Û γίГ ÄÕ ÐÁÉÒȢ 

Le prix de souscription des Actions Nouvelles sera le suivant : 

Actions Nouvelles (ou remboursement) sur Conversion  

Les ORNANE conféreront à leur porteur, à leur demanÄÅȟ ÌÁ ÆÁÃÕÌÔï ÄȭÏÂÔÅÎÉÒ ÁÕ ÃÈÏÉØ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ȡ 

ɉÉɊ ÌȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÄȭÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÅÎ ÎÕÍïÒÁÉÒÅ Ƞ ÅÔȾÏÕȟ 

ɉÉÉɊ ÌȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÅÔȾÏÕ ÅØÉÓÔÁÎÔÅÓȢ 

3É ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÃÈÏÉÓÉÔ ÄȭÁÔÔÒÉÂÕÅÒ ÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÅÎ ÎÕÍïÒÁÉÒÅȟ ÃÅÌÕÉ-ci sera fixé selon la formule ci-après : 

M  = (Vn / P) * C 

Avec : 

« M  Ȼ ȡ ÌÅ ÍÏÎÔÁÎÔ ÅÎ ÎÕÍïÒÁÉÒÅ Û ÖÅÒÓÅÒ ÁÕ ÐÏÒÔÅÕÒ Äȭ/2.!.% ÓÕÒ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄȭÕÎÅ ɉΫɊ /2.!.% Ƞ 

« Vn Ȼ ȡ ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÕÎÉÔÁÉÒÅ ÄȭÕÎÅ /2.!.% ÉÎÔïÇÒÁÌÅÍÅÎÔ ÌÉÂïÒïÅȟ ÓÏÉÔ ÄÉØ ÍÉÌÌÅ ÅÕÒÏÓ 
(10ȢΪΪΪȟΪΪ ΓɊȟ Û ÌÁÑÕÅÌÌÅ ÖÉÅÎÄÒÏÎÔ ÓȭÁÊÏÕÔÅÒȟ ÌÅ ÃÁÓ ïÃÈïÁÎÔȟ ÌÅÓ ÉÎÔïÒðÔÓ ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÁÎÔÓ Ƞ 

« P » : quatre-vingt-treize pour cent (93 %) du plus bas des cours quotidiens moyens pondérés par les 
ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÄÅ ÆÉØÁÔÉÏÎ du prix de conversion (à savoir, les 
ÊÏÕÒÓ ÄÅ ÂÏÕÒÓÅ ÁÕ ÃÏÕÒÓ ÄÅÓÑÕÅÌÓ ÌÅ ÐÏÒÔÅÕÒ Äȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎï ÎȭÁÕÒÁ ÐÁÓ ÖÅÎÄÕ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÐÁÒÍÉ 
les dix (10) jours de bourse consécutifs précédant immédiatement la date de demande de conversion 
ÄÅ Ìȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎïÅɊ Ƞ ÅÎ ÓÁÃÈÁÎÔ ÑÕÅ 0 ÎÅ ÐÅÕÔ ÐÁÓ ðÔÒÅ ÉÎÆïÒÉÅÕÒ Û ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ 
'%#0Ȣ 

« C Ȼ ȡ ÌÅ ÃÏÕÒÓ ÑÕÏÔÉÄÉÅÎ ÍÏÙÅÎ ÐÏÎÄïÒï ÐÁÒ ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï Û ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÅ ÄÅÍÁÎÄÅ 
ÄÅ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅ Ìȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎïÅȢ 

Si la Société choisit le paiement en actions, la parité de conversion des ORNANE en actions ordinaires 
ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÅÔȾÏÕ ÅØÉÓÔÁÎÔÅÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄȭÕÎÅ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄȭÕÎ ÃÅÎÔÉÍÅ ÄȭÅÕÒÏ ɉΪȟΪΫ ΓɊ ÃÈÁÃÕÎÅ 
sera fixée selon la formule ci-après : 

N = Vn / P  

Avec : 

« N Ȼ ȡ ÌÅ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÏÒÄÉÎÁÉÒÅÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÅÔȾÏÕ ÅØÉÓÔÁÎÔÅÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄȭÕÎÅ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ 
ÄȭÕÎ ÃÅÎÔÉÍÅ ÄȭÅÕÒÏ ɉΪȟΪΫ ΓɊ ÃÈÁÃÕÎÅ Û ÌÉÂïÒÅÒȟ ÓȭÁÇÉÓÓÁÎÔ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓȟ ÓÕÒ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄȭÕÎÅ 
(1) ORNANE, en tout ou partie par compensation avec le montant de la créance obligataire que celle-
ci représente, en tenant compte, le cas échéant, des intérêts correspondants ; 
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« Vn Ȼ ȡ ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÕÎÉÔÁÉÒÅ ÄȭÕÎÅ /2.!.% ÉÎÔïÇÒÁÌÅÍÅÎÔ ÌÉÂïÒïÅȟ ÓÏÉÔ ÄÉØ ÍÉÌÌÅ ÅÕÒÏÓ 
ɉΫΪȢΪΪΪȟΪΪ ΓɊȟ Û ÌÁÑÕÅÌÌÅ ÖÉÅÎÄÒÏÎÔ ÓȭÁÊÏÕÔÅÒȟ ÌÅ ÃÁÓ ïÃÈïÁÎÔ, les intérêts correspondants ; 

« P » : quatre-vingt-treize pour cent (93 %) du plus bas des cours quotidiens moyens pondérés par les 
ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÄÅ ÆÉØÁÔÉÏÎ ÄÕ ÐÒÉØ ÄÅ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ɉÛ ÓÁÖÏÉÒȟ ÌÅÓ 
jours de bourse au cÏÕÒÓ ÄÅÓÑÕÅÌÓ ÌÅ ÐÏÒÔÅÕÒ Äȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎï ÎȭÁÕÒÁ ÐÁÓ ÖÅÎÄÕ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÐÁÒÍÉ 
les dix (10) jours de bourse consécutifs précédant immédiatement la date de demande de conversion 
ÄÅ Ìȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎïÅɊ Ƞ ÅÎ ÓÁÃÈÁÎÔ ÑÕÅ 0 ÎÅ ÐÅÕÔ ÐÁÓ ðÔÒÅ ÉÎÆïÒÉÅÕÒ Û ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ 
'%#0Ȣ 

Actions Nouvelles sur Exercice  

,Å ÐÒÉØ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ɉÐÒÉÍÅ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÉÎÃÌÕÓÅɊ ÄȭÕÎÅ !ÃÔÉÏÎ .ÏÕÖÅÌÌÅ ÓÕÒ %ØÅÒÃÉÃÅ ÓÅÒÁ ïÇÁÌ Û celui 
des BSAR YA2, soit 110% du plus bas des dix (10) cours quotidiens moyens pondérés par les volumes 
ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÐÒïÃïÄÁÎÔ ÉÍÍïÄÉÁÔÅÍÅÎÔ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÄÏÎÎÁÎÔ ÌÉÅÕ Û 
ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.% ÄÅÓÑÕÅÌÌÅÓ ÌÅÓÄÉÔÓ "3!2 9!2 sont détachés. 

! ÔÉÔÒÅ ÉÎÄÉÃÁÔÉÆȟ ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÐÒÉØ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÕÎÅ !ÃÔÉÏÎ .ÏÕÖÅÌÌÅ ÓÕÒ #ÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÅÔ ÄȭÕÎÅ 
Action Nouvelle sur Exercice égal respectivement à 93 % et 110% du plus bas des dix (10) cours 
ÑÕÏÔÉÄÉÅÎÓ ÍÏÙÅÎÓ ÐÏÎÄïÒïÓ ÐÁÒ ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÐÒïÃïÄÁÎÔ lÁ ÄÁÔÅ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ ÃÈÁÑÕÅ 
tranche : 

- ÌÅ ÐÒÏÄÕÉÔ ÂÒÕÔ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ Nouvelles sera de 17,55 millions Äȭeuros, 

- ÌÅÓ ÄïÐÅÎÓÅÓ ÌÉïÅÓ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÓÅÒÏÎÔ ÄȭÅÎÖÉÒÏÎ 360 000 euros, et 

- ÌÅ ÐÒÏÄÕÉÔ ÎÅÔ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÓÅÒÁ ÄȭÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÄȭÅÎÖÉÒÏÎ 17,19 millions 
Äȭeuros. 

5.1.2.2. BSAR A 

Les BSAR A seroÎÔ ÁÔÔÒÉÂÕïÓ ÇÒÁÔÕÉÔÅÍÅÎÔ ÅÔ ÄÏÎÎÅÒÏÎÔ ÄÒÏÉÔȟ ÓÕÒ ÅØÅÒÃÉÃÅȟ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄȭÕÎ ÎÏÍÂÒÅ 
maximum de άά ίΪΪ ΪΪΪ actions nouvelles, dont le prix ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÅÓÔ ïÇÁÌ à celui des BSAR YA 2. 

5.1.3. Période et procédure de souscription 

! ÔÏÕÔ ÍÏÍÅÎÔȟ ÊÕÓÑÕȭÁÕ Ϋβ ÄïÃÅÍÂÒÅ ά019, sous réserve de la satisfaction de certaines conditions (voir 
ÌÅ ÐÁÒÁÇÒÁÐÈÅ ήȢΫȢΫ ÄÅ ÌÁ ÐÒïÓÅÎÔÅ .ÏÔÅ Äȭ/ÐïÒÁÔÉÏÎɊȟ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÐÏÕÒÒÁ ÄÅÍÁÎÄÅÒ Û Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ 
ÄȭÅØÅÒÃÅÒ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȢ  

Les ORNANE pourront être converties en Actions Nouvelles sur Conversion à la demande de leur 
porteur, à tout moment pendant la Période de Conversion. La parité de conversion dépendra 
ÎÏÔÁÍÍÅÎÔ ÄÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÍÁÒÃÈï ɉÖÏÉÒ ÌÅ ÐÁÒÁÇÒÁÐÈÅ ήȢΫȢί ÄÅ ÌÁ ÐÒïÓÅÎÔÅ .ÏÔÅ Äȭ/ÐïÒÁÔÉÏÎɊȢ 

Les BSAR YA pourront être exercés à tÏÕÔ ÍÏÍÅÎÔ ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÁ 0ïÒÉÏÄÅ Äȭ%ØÅÒÃÉÃÅȢ ,Å ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ 
ÄïÐÅÎÄÒÁ ÄÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÍÁÒÃÈï ɉÖÏÉÒ ÌÅ ÐÁÒÁÇÒÁÐÈÅ ήȢΫȢί ÄÅ ÌÁ ÐÒïÓÅÎÔÅ .ÏÔÅ Äȭ/ÐïÒÁÔÉÏÎɊȢ  

%ÎÆÉÎ ÌȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÄÅ "3!2 ! ÁÕØ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ïÔÁÎÔ ÇÒÁÔÕÉÔÅȟ ÁÕÃÕÎÅ ÐïÒÉÏÄÅ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÎÅ ÌÕÉ 
est applicable. 

5.1.4. Calendrier indicatif  

#Å ÃÁÌÅÎÄÒÉÅÒ ÉÎÄÉÃÁÔÉÆ ÅÔ ÌÅÓ ÄÁÔÅÓ ÆÉÇÕÒÁÎÔ ÐÁÒ ÁÉÌÌÅÕÒÓ ÄÁÎÓ ÌÁ ÐÒïÓÅÎÔÅ .ÏÔÅ Äȭ/ÐïÒÁÔÉÏÎ ÐÏÕÒÒÏÎÔ 
ÆÁÉÒÅ ÌȭÏÂÊÅt de modifications ultérieures. 

,ȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÄÅ "3!R A étant gratuite, aucune période de souscription ÎȭÅÓÔ ÁÐÐÌÉÃÁÂÌÅȢ 
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έΪ ÊÕÉÎ άΪΫα  6ÉÓÁ ÄÅ Ìȭ!-& ÓÕÒ ÌÅ 0ÒÏÓÐÅÃÔÕÓ 

έΪ ÊÕÉÎ άΪΫα  $ÉÆÆÕÓÉÏÎ ÄȭÕÎ ÃÏÍÍÕÎÉÑÕï ÄÅ ÐÒÅÓÓÅ ÄïÃÒÉÖÁÎÔ ÌÅÓ 

ÐÒÉÎÃÉÐÁÌÅÓ ÃÁÒÁÃÔïÒÉÓÔÉÑÕÅÓ ÄÅ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÅÔ ÌÅÓ 

ÍÏÄÁÌÉÔïÓ ÄÅ ÍÉÓÅ Û ÄÉÓÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÕ ÐÒÏÓÐÅÃÔÕÓ 

α ÊÕÉÌÌÅÔ άΪΫα  0ÕÂÌÉÃÁÔÉÏÎ ÁÕ "!,/ ÄÅ ÌȭÁÖÉÓ ÒÅÌÁÔÉÆ Û ÌÁ ÓÕÓÐÅÎÓÉÏÎ ÄÅ 

ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ ÖÁÌÅÕÒÓ ÍÏÂÉÌÉîÒÅÓ ÄÏÎÎÁÎÔ ÁÃÃîÓ ÁÕ 

ÃÁÐÉÔÁÌ 

Ϋα ÊÕÉÌÌÅÔ άΪΫα  $ïÂÕÔ ÄÅ ÌÁ ÓÕÓÐÅÎÓÉÏÎ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ ÖÁÌÅÕÒÓ 

ÍÏÂÉÌÉîÒÅÓ ÄÏÎÎÁÎÔ ÁÃÃîÓ ÁÕ ÃÁÐÉÔÁÌ 

άβ ÊÕÉÌÌÅÔ άΪΫα  !ÓÓÅÍÂÌïÅ ÇïÎïÒÁÌÅ ÅØÔÒÁÏÒÄÉÎÁÉÒÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÁÐÐÅÌïÅ 

Û ÓÔÁÔÕÅÒ ÓÕÒ ÌÁ ÒïÓÏÌÕÔÉÏÎ ÁÕÔÏÒÉÓÁÎÔ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ "ÏÎÓ 

Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕ ÐÒÏÆÉÔ ÄÅ 9! )) #$ȟ ,4$ ÅÔ ÄÅÓ "3!2 ! 

ÐÏÕÒ ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ 

άβ ÊÕÉÌÌÅÔ άΪΫα  %ÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕ ÐÒÏÆÉÔ ÄÅ 9! )) #$ȟ 

,4$ 

έΫ ÊÕÉÌÌÅÔ άΪΫα  4ÉÒÁÇÅ ÄȭÕÎÅ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9! ά 

ÁÔÔÁÃÈïÓ ÄȭÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÔÏÔÁÌ ÄÅ έ ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÄȭÅÕÒÏÓ 

έΫ ÊÕÉÌÌÅÔ άΪΫα  $ÉÆÆÕÓÉÏÎ ÄȭÕÎ ÃÏÍÍÕÎÉÑÕï ÄÅ ÐÒÅÓÓÅ ÄïÃÒÉÖÁÎÔ ÌÅÓ 

ÒïÓÕÌÔÁÔÓ ÄÕ ÖÏÔÅ ÄÅ ÌȭÁÓÓÅÍÂÌïÅ ÇïÎïÒÁÌÅȟ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ 

έΪΪ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÅÔ ÌÅÓ ÃÁÒÁÃÔïÒÉÓÔÉÑÕÅÓ ÄïÆÉÎÉÔÉÖÅÓ 

ÄÅÓ "3!2 !  

έΫ ÊÕÉÌÌÅÔ άΪΫα ÁÐÒîÓ 

ÂÏÕÒÓÅ 

 $ÁÔÅ ÄÅ ÖÁÌÅÕÒ ÐÏÕÒ ÌȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔÅ ÄÅÓ "3!2 ! 

ά ÁÏĮÔ άΪΫα   %ÍÉÓÓÉÏÎ ÅÔ ÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÄÅÓ "3!2 ! ÅÔ ÏÕÖÅÒÔÕÒÅ ÄÅ ÌÁ 

ÐïÒÉÏÄÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ  

έ ÁÏĮÔ άΪΫα  &ÉÎ ÄÅ ÌÁ ÓÕÓÐÅÎÓÉÏÎ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ ÖÁÌÅÕÒÓ ÍÏÂÉÌÉîÒÅÓ 

ÄÏÎÎÁÎÔ ÁÃÃîÓ ÁÕ ÃÁÐÉÔÁÌ 

Ϋβ ÄïÃÅÍÂÒÅ άΪΫγ ÁÕ 

ÐÌÕÓ ÔÁÒÄ 

 #ÁÄÕÃÉÔï ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ 

έΫ ÊÕÉÌÌÅÔ άΪάΫ  &ÉÎ ÄÅ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 9!ά ÅÔ ÄÅÓ "3!2 ! 
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Le public sera informé de toute modification  du calendrier indicatif  ÃÉȤÄÅÓÓÕs par voie de communiqué 
diffusé sur les sites internet de GECI International (www.geci.netɊ ÅÔ Äȭ%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ 
(www.euronext.com). 

5.1.5. Révocation/Suspension de Ìȭ/ÐïÒÁÔÉÏÎ 

Non Applicable.  

5.1.6. Réduction de Ìȭ/ÐïÒÁÔÉÏÎ  

Non applicable. 

5.1.7. -ÏÎÔÁÎÔ ÍÉÎÉÍÕÍ ÅÔȾÏÕ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÕÎÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ  

Non applicable. 

5.1.8. Révocation des ordres de souscription 

Non applicable. 

5.1.9. Versement des fonds et modalités de délivrance des actions 

Non applicable. 

5.1.10. Publication des résultats ÄÅ ÌȭÏffre 

Non applicable. 

5.1.11. Procédure ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ et négociabilité des droits préférentiels de souscription 

Non applicable. 

5.2. PLAN DE DISTRIBUTION ET ALLOCATION DES VALEURS MOBILIERES  

5.2.1. #ÁÔïÇÏÒÉÅ ÄȭÉÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒÓ ÐÏÔÅÎÔÉÅÌÓ ɀ 0ÁÙÓ ÄÁÎÓ ÌÅÓÑÕÅÌÓ ÌȭÏÆÆÒÅ Á ïÔï ÏÕÖÅÒÔÅ  
5.2.1.1. "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȟ ORNANE avec BSAR YA/BSAR YA2 attachés et 

Actions Nouvelles en résultant 

Les ORNANE avec BSAR YA/BSAR YA2 ÓÅÒÏÎÔ ÉÎÔïÇÒÁÌÅÍÅÎÔ ÓÏÕÓÃÒÉÔÅÓ ÐÁÒ Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ ÅÔȾÏÕ ÔÏÕÔÅ 
ÐÅÒÓÏÎÎÅ Û ÑÕÉ ÉÌ ÁÕÒÁÉÔ ÃïÄïȟ ÁÖÅÃ ÌȭÁÃÃÏÒÄ ÐÒïÁÌÁÂÌÅ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔïȟ ÔÏÕÔ ÏÕ ÐÁÒÔÉÅ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȢ 

,ÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÓÕÒ #ÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÐÏÕÒÒÏÎÔ ðÔÒÅ ÓÏÕÓÃÒÉÔÅÓ ÐÁÒ ÔÏÕÔ ÐÏÒÔÅÕÒ Äȭ/2.!.%Ȣ 

Les Actions Nouvelles sur Exercice pourront être souscrites par tout porteur de BSAR YA/BSAR YA2. 

5.2.1.2. BSAR A 

Les BSAR A seront attribués gratuitement le 2 août 2017 aux personnes qui seront actionnaires de la 
Société le 31 juillet 2017 (selon le calendrier indicatif). Les demandes dȭexercice de BSAR A pourront 
être adresséÅÓ Û ÔÏÕÔ ÍÏÍÅÎÔ ÁÕ ÔÅÎÅÕÒ ÄÅ ÃÏÍÐÔÅ ÅÎ ÆÏÎÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 !, 
ÔÅÌ ÑÕȭÉÎÄÉÑÕï ÁÕ ÐÁÒÁÇÒÁÐÈÅ ήȢάȢΰȢΫ ÃÉ-ÄÅÓÓÕÓ ÄÅ ÌÁ ÐÒïÓÅÎÔÅ .ÏÔÅ Äȭ/ÐïÒÁÔÉÏÎȢ 

,Á ÄÉÆÆÕÓÉÏÎ ÄÕ 0ÒÏÓÐÅÃÔÕÓȟ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÏÕ ÌÁ ÖÅÎÔÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÏÕ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÉÓÓÕÅÓ ÄÅ 
ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÐÅÕÖÅÎÔ ÄÁÎÓ ÃÅÒÔÁÉÎÓ ÐÁÙÓȟ Ù ÃÏÍÐÒÉÓ ÌÅÓ OÔÁÔÓ-5ÎÉÓ Äȭ!ÍïÒÉÑÕÅȟ ÆÁÉÒÅ ÌȭÏÂÊÅÔ 
ÄȭÕÎÅ ÒïÇÌÅÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÓÐïÃÉÆÉÑÕÅȢ ,ÅÓ ÐÅÒÓÏÎÎÅÓ ÅÎ ÐÏÓÓÅÓÓÉÏÎ ÄÕ 0ÒÏÓÐÅÃÔÕÓ ÄÏÉÖÅÎÔ ÓȭÉÎÆÏÒÍÅÒ ÄÅÓ 
ïÖÅÎÔÕÅÌÌÅÓ ÒÅÓÔÒÉÃÔÉÏÎÓ ÌÏÃÁÌÅÓ ÅÔ ÓȭÙ ÃÏÎÆÏÒÍÅÒȢ ,ÅÓ ÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅÓ ÈÁÂÉÌÉÔïÓ ÎÅ ÐÏÕÒÒÏÎÔ ÁÃÃÅÐÔÅÒ 
aucun exercice des BSAR A émanant de clients ayant une adresse située dans un pays ayant instauré 
de telles restrictions et les ordres correspondants seront réputés être nuls et non avenus. 

Toute personne (y compris les trustees et les nominees) recevant le Prospectus ne doit le distribuer 
ÏÕ ÌÅ ÆÁÉÒÅ ÐÁÒÖÅÎÉÒ ÄÁÎÓ ÄÅ ÔÅÌÓ ÐÁÙÓ ÑÕȭÅÎ ÃÏÎÆÏÒÍÉÔï ÁÖÅÃ ÌÅÓ ÌÏÉÓ ÅÔ ÒïÇÌÅÍÅÎÔÁÔÉÏÎÓ ÑÕÉ Ù ÓÏÎÔ 
applicables. 

http://www.euronext.com/
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Toute personne qui, pour quelque cause que ce soit, transmettrait ou permettrait la transmission de 
ce Prospectus dans de tels pays, doit attÉÒÅÒ ÌȭÁÔÔÅÎÔÉÏÎ ÄÕ ÄÅÓÔÉÎÁÔÁÉÒÅ ÓÕÒ ÌÅÓ ÓÔÉÐÕÌÁÔÉÏÎÓ ÄÕ ÐÒïÓÅÎÔ 
paragraphe. 

$Å ÆÁëÏÎ ÇïÎïÒÁÌÅȟ ÔÏÕÔÅ ÐÅÒÓÏÎÎÅ ÅØÅÒëÁÎÔ ÄÅÓ "3!2 ! ÈÏÒÓ ÄÅ &ÒÁÎÃÅ ÄÅÖÒÁ ÓȭÁÓÓÕÒÅÒ ÑÕÅ ÃÅÔ ÅØÅÒÃÉÃÅ 
ÎȭÅÎÆÒÅÉÎÔ ÐÁÓ ÌÁ ÌïÇÉÓÌÁÔÉÏÎ ÁÐÐÌÉÃÁÂÌÅ ÌÏÃÁÌÅÍÅÎÔ ÅÔ ÅÎ &ÒÁÎÃÅȢ ,Å 0ÒÏÓÐÅÃÔus ne pourra être distribué 
ÈÏÒÓ ÄÅ &ÒÁÎÃÅ ÑÕȭÅÎ ÃÏÎÆÏÒÍÉÔï ÁÖÅÃ ÌÅÓ ÌÏÉÓ ÅÔ ÒïÇÌÅÍÅÎÔÁÔÉÏÎÓ ÁÐÐÌÉÃÁÂÌÅÓ ÌÏÃÁÌÅÍÅÎÔȟ ÅÔ ÎÅ ÐÏÕÒÒÁ 
constituer une offre de souscription dans les pays où une telle offre enfreindrait la législation locale 
applicable. 

5.2.2. Engagements et intentions de souscription 

3ÏÕÓ ÒïÓÅÒÖÅ ÄÅ ÌÁ ÓÁÔÉÓÆÁÃÔÉÏÎ ÄÅ ÃÅÒÔÁÉÎÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓȟ Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ ÓȭÅÓÔ ÅÎÇÁÇï Û ÅØÅÒÃÅÒ ÌÅ 31 juillet 
2017, έΪΪ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ. 

5.2.3. )ÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ ÄÅ ÐÒïȤÁÌÌÏÃÁÔÉÏÎ 

Non applicable. 

5.2.4. Notification aux souscripteurs 

Non applicable. 

5.2.5. Surallocation et rallonge 

Non applicable. 

5.3. 02)8 $ȭ%-)33)/. $%3 !#4)/.3 $/.4 ,ȭ!$-)3SION EST DEMANDEE 

5.3.1. "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȟ /2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9!/BSAR YA2 attachés et Actions 
Nouvelles en résultant 

,Å ÐÒÉØ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ɉÐÒÉÍÅ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÉÎÃÌÕÓÅɊ ÄȭÕÎÅ !ÃÔÉÏÎ .ÏÕÖÅÌÌÅ ÓÕÒ #ÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÓÅÒÁ ïÇÁÌ Û 
γέ Г ÄÕ ÐÌÕÓ ÂÁÓ ÄÅÓ ÄÉØ ɉΫΪɊ ÃÏÕÒÓ ÑÕÏÔÉÄÉÅÎÓ ÍÏÙÅÎÓ ÐÏÎÄïÒïÓ ÐÁÒ ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) 
précédant immédiatement la date de ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅ Ìȭ/2.!.% ÃÏÎÃÅÒÎïÅȢ 

,Å ÐÒÉØ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ɉÐÒÉÍÅ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÉÎÃÌÕÓÅɊ ÄȭÕÎÅ !ÃÔÉÏÎ .ÏÕÖÅÌÌÅ ÓÕÒ %ØÅÒÃÉÃÅ ÓÅÒÁ ïÇÁÌ Û ΫΫΪГ 
ÄÕ ÐÌÕÓ ÂÁÓ ÄÅÓ ÄÉØ ɉΫΪɊ ÃÏÕÒÓ ÑÕÏÔÉÄÉÅÎÓ ÍÏÙÅÎÓ ÐÏÎÄïÒïÓ ÐÁÒ ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÐÒïÃïÄÁÎÔ 
immédiatement la ÄÁÔÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÄÏÎÎÁÎÔ ÌÉÅÕ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.% 
desquelles lesdits BSAR YA sont détachés. 

5.3.2. BSAR A 

1ÕÁÔÒÅ ɉήɊ "3!2 ! ÄÏÎÎÅÒÏÎÔ ÄÒÏÉÔȟ ÒÅÓÐÅÃÔÉÖÅÍÅÎÔȟ Û ÌÁ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÕÎÅ ɉΫɊ ÁÃÔÉÏÎ ÎÏÕÖÅÌÌÅ dont 
ÌÅ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅȟ ÅÓÔ ïÇÁÌ Û celui des BSA YA2. Le prix de souscription des actions de la Société devra 
être int égralement libéré ÅÎ ÅÓÐîÃÅÓ ÁÕ ÍÏÍÅÎÔ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 !. 

5.4. PLACEMENT ET PRISE FERME  

Non applicable. 
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6. ADMISSION A LA NEGOCIATION ET MODALITES DE NEGOCIATION 

6.1. ADMISSION A LA NEGOCIATION 

6.1.1. "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȟ /2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9!/BSAR YA2 attachés et Actions 
Nouvelles en résultant 

,ÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÆÅÒÏÎÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄÅ ÄÅÍÁÎÄÅÓ ÐïÒÉÏÄÉÑÕÅÓ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ 
Euronext Paris (compartiment C) dès leur émission à la suite de la conversion des ORNANE et/ou de 
ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 9!/BSAR YA2. Elles seront immédiatement assimilées aux actions existantes de la 
Société et seront négociées sur la même ligne de cotation sous le code ISIN FR0000079634. 

! ÌȭÏÃÃÁÓÉÏÎ ÄÅ ÃÈÁÑÕÅ ïÍÉÓÓÉÏÎ Äȭ!ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÒïÓÕÌÔÁÎÔ ÄÅ ÌÁ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.% ÅÔȾÏÕ 
ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 9!/BSAR YA2, la Société mettra à jour sur son site internet (www.geci.net) le 
ÔÁÂÌÅÁÕ ÄÅ ÓÕÉÖÉ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȟ ÄÅÓ /2.!.%ȟ ÄÅÓ "3!2 9!/BSAR YA2 et du nombre 
ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÅÎ ÃÉÒÃÕÌÁÔÉÏÎȢ 0ÁÒ ÁÉÌÌÅÕÒÓȟ %ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ÄÅÖÒÁÉÔ ÐÕÂÌÉÅÒ ÕÎ ÁÖÉÓ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ 
des actions nouvelles aux négociations sur Euronext Paris. 

6.1.2. BSAR A 

,ÅÓ "3!2 ! ÁÔÔÒÉÂÕïÓ ÇÒÁÔÕÉÔÅÍÅÎÔ ÁÕØ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÆÅÒÏÎÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ 
négociations sur Euronext Paris (compartiment C), ainsi que les BSAR YA 2 fongibles avec les BSAR A 
ÑÕÉ ÓÅÒÏÎÔ ÃÏÔïÓ ÓÕÒ ÌÁ ÍðÍÅ ÌÉÇÎÅ ÄÅ ÃÏÔÁÔÉÏÎ ÑÕÅ ÌÅÓ "3!2 !Ȣ 3ÅÌÏÎ ÌÅ ÃÁÌÅÎÄÒÉÅÒ ÉÎÄÉÃÁÔÉÆȟ ÌȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ 
aux négociations des BSAR A et des BSAR YA 2 est prévue le 2 août 2017.  

,ÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÆÅÒÏÎÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄÅ ÄÅÍÁÎÄÅÓ ÐïÒÉÏÄÉÑÕÅÓ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ 
%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ɉÃÏÍÐÁÒÔÉÍÅÎÔ #Ɋ ÄîÓ ÌÅÕÒ ïÍÉÓÓÉÏÎ Û ÌÁ ÓÕÉÔÅ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ "3!2 ! ÏÕ "3!2 9! άȢ 
Elles seront immédiatement assimilées aux actions existantes de la Société et seront négociées sur la 
même ligne de cotation sous le code ISIN FR0000079634. 

6.2. PLACE DE COTATION 

Les actions de la Société sont admises aux négociations sur Euronext Paris (compartiment C).  

Les Actions Nouvelles, les BSAR A et les BSAR YA 2 seront admis aux négociations sur Euronext Paris 
(compartiment C).  

,ÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÉÓÓÕÅÓ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 !ȟ ÄÅ "3!2 9! ÏÕ ÄÅ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ Äȭ/2.!.% ÓÅÒÏÎÔ 
négociables sur la même ligne que les actions existantes. 

6.3. OFFRES SIMULTANEES Dȭ!#4)/.3 $% ,! 3/#)%TE 

Néant. 

6.4. CONTRAT DE LIQUIDITE 

,Á 3ÏÃÉïÔï Á ÃÏÎÃÌÕ ÌÅ ΫÅÒ ÄïÃÅÍÂÒÅ άΪΫΰ ÕÎ ÃÏÎÔÒÁÔ ÄÅ ÌÉÑÕÉÄÉÔï ÄȭÕÎÅ ÄÕÒïÅ ÄÅ ÄÏÕÚÅ ÍÏÉÓ 
renouvelable par tacite reconduction relatif aux actions de la Société avec Oddo & Cie (dont le siège 
social est 12, boulevard de la Madeleine à Paris (75009)). 

La Société ne prévoit pas de mettre en place un contrat de liquidité pour les BSAR A. 

6.5. 34!"),)3!4)/. Ȥ ).4%RVENTIONS SUR LE MARCHE 

!ÕÃÕÎÅ ÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÄÅ ÓÔÁÂÉÌÉÓÁÔÉÏÎ ÏÕ ÉÎÔÅÒÖÅÎÔÉÏÎ ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈï ÎȭÅÓÔ ÅÎÖÉÓÁÇïÅ. 
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7. DETENTEURS DE VALEURS MOBILIERES SOUHAITANT LES VENDRE   

,Á 3ÏÃÉïÔï ÎȭÁ ÐÁÓ ÃÏÎÎÁÉÓÓÁÎÃÅ ÄÅ ÌȭÉÎÔÅÎÔÉÏÎ ÄÅ ÓÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÄÅ ÖÅÎÄÒÅ ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÑÕȭÉÌÓ 
détiennent. 

  



99 | P A G E     G E C I  I N T E R NA T I O N A L  | N O T E  D ’ O P E R A T I O N  2017 

8. DÉPENSES LIÉES À L’OPÉRATION 

,ȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÐÅÒÍÅÔÔÒÁ ÕÎÅ ÌÅÖïÅ ÄÅ ÆÏÎÄÓ ÐÏÔÅÎÔÉÅÌÌÅ ÄȭÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÍÁØÉÍÕÍ ÄÅ 
8,55 millions ÄȭÅÕÒÏÓ ɉÓÕÓÃÅÐÔÉÂÌÅ ÄȭðÔÒÅ ÍÁÊÏÒïÅ ÄÅ γ ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÄȭÅÕÒÏÓ ÍÁØÉÍÕÍ ÅÎ ÃÁÓ ÄȭÅØÅÒÃÉce de 
ÌȭÉÎÔïÇÒÁÌÉÔï ÄÅÓ "3!ɊȢ 

#ÈÁÑÕÅ "ÏÎ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȟ ïÍÉÓ Û ÔÉÔÒÅ ÇÒÁÔÕÉÔȟ ÄÏÎÎÅÒÁ ÌÅ ÄÒÏÉÔ Û ÌÁ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÕÎÅ /2.!.% ÁÖÅÃ 
"3!2 ÁÔÔÁÃÈïÓ ÄȭÕÎÅ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄÅ ΫΪȢΪΪΪ ÅÕÒÏÓȟ Û ÕÎ ÐÒÉØ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ïÇÁÌ Û γίГ ÄÕ ÐÁÉÒȢ 

Le récapitulatif de la mise eÎ ĞÕÖÒÅ ÄÕ ÃÏÎÔÒÁÔ Äȭ/2.!.% ÅÔ ÓÅÓ ÁÖÅÎÁÎÔÓ ÅÓÔ ÃÏÍÍÅ ÓÕÉÔ : 

Á La 1ère ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ïÍÉÓÅ ÌÅ Ϋγ ÄïÃÅÍÂÒÅ άΪΫΰȟ Á ïÔï ÃÏÎÖÅÒÔÉÅ ÅÎ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÐÕÉÓ ÌÅ Ϋί 

mai 2017, et a donné lieu à la création de 3 211 392 actions nouvelles, pour un produit net de 

950 000 euros. 

Á Les BSA liés à la 1ère ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÏÎÔ ïÔï ïÍÉÓ ÅÎ ÄïÃÅÍÂÒÅ άΪΫΰȟ ÐÏÕÒ ÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÄÅ 

877 ΫγάȢ ,Á ÐÁÒÉÔï ÅÓÔ ÄȭÕÎ "3! ÐÏÕÒ ÕÎÅ ÁÃÔÉÏÎ '%#0ȟ ÌÅ ÐÒÉØ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÅÓÔ ÄÅ Ϊȟία ÅÕÒÏȟ ÅÔ ÌÁ 

ÐïÒÉÏÄÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÅÓÔ ÄÅ ή ÁÎÓȟ ÃÏÕÒÁÎÔ ÁÉÎÓÉ ÊÕÓÑÕȭÛ ÆÉÎ Äécembre 2020, pour un produit net 

de 500 000 euros. 

Á La 2ème ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÑÕÉ ÎȭÁ ÐÁÓ ïÔï ÅÎÃÏÒÅ ïÍÉÓÅȟ ÐÏÕÒ ÕÎÅ ÖÁÌÅÕÒ ÄÅ έ ÍÉÌÌÉÏÎÓ Äȭeuros 

(produit net de 2 850 ΪΪΪ ÅÕÒÏÓɊȟ ÐÏÕÒ ÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÄÅ έΪ 000 000 

ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÃÏurs faible de 0,10 euro. 

Á ,ÅÓ "3!2 9!άȟ ÌÉïÓ Û ÃÅÔÔÅ ÄÅÕØÉîÍÅ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÑÕÉ ÓÅÒÏÎÔ ïÍÉÓȟ concomitamment à 

ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ ÌÁ άème ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÅÔ ÁÕ ÐÒÏÆÉÔ ÄÅ Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ : pour une parité de 4 

BSAR ÐÏÕÒ Ϋ ÁÃÔÉÏÎ '%#0ȟ ÁÖÅÃ ÕÎÅ ÐïÒÉÏÄÅ ÄȭÅØÅÒÃice se terminant le 31 juillet 2021, et un prix 

ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ Û ÄïÆÉÎÉÒȟ ÐÏÕÒ ÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÄÅ έΪ 000 000, sur la base 

ÄȭÕÎ ÃÏÕÒÓ ÆÁÉÂÌÅ ÄÅ ΪȟΫΪ ÅÕÒÏ ɉÐÒÏÄÕÉÔ ÎÅÔ έ 000 000 euros). 

Á Les BSAR A gratuits, ïÍÉÓ ÌÏÒÓ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ la deuØÉîÍÅ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÑÕÉ ÓÅÒÏÎÔ 

ïÇÁÌÅÍÅÎÔ ïÍÉÓ ÁÐÒîÓ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ ÌÁ άème ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÁÕ ÐÒÏÆÉÔ ÄÅ ÔÏÕÓ ÌÅÓ 

actionnaires, au moment de la suspension du cours (voir calendrier). La parité est de 4 BSAR A 

ÐÏÕÒ Ϋ ÁÃÔÉÏÎ '%#0ȟ ÁÖÅÃ ÕÎÅ ÐïÒÉÏÄÅ ÄȭÅØÅÒcice se terminant le 31 juillet 2021, et un prix 

ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÉÄÅÎÔÉÑÕÅ Û ÃÅÌÕÉ ÄÅÓ "3!2 9!άȢ ,Á ÓÕÓÐÅÎÓÉÏÎ ÓÅ ÆÅÒÁ ÐÏÕÒ ÕÎÅ ÄÕÒïÅ ÄÅ άβ ÊÏÕÒÓȢ Le 

ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÒïÓÕÌÔÁÎÔ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 ! ÓȭïÌîÖÅ à 22 500 000. 

Le produit net maxiÍÕÍ ÄÅ ά άίΪ ΪΪΪ ÅÕÒÏÓ ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÃÏÕÒÓ ÆÁÉÂÌÅ ÄÅ ΪȟΫΪ ÅÕÒÏȢ 

Á ,ÅÓ ÁÕÔÒÅÓ ÔÒÁÎÃÈÅÓ ÒÅÓÔÁÎÔÅÓ Äȭ/2.!.% ÒÅÐÒïÓÅÎÔÅ ÕÎÅ ÖÁÌÅÕÒ ÇÌÏÂÁÌÅ ÄÅ ΰ 000 000 euros, 

ÄÏÎÔ ÌÅ ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÅÓÔ ÄÅ ΰΪ 000 000, sur une base de cours faible 

de 0,10 euro (produit net de 5 700 000). 

Á ,ÅÓ "3!2 9!ȟ ÌÉïÓ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ ÔÒÁÎÃÈÅÓ ÒÅÓÔÁÎÔÅÓ ÒÅÐÒïÓÅÎÔÅÎÔ ÌÁ ÍðÍÅ ÖÁÌÅÕÒ ÇÌÏÂÁÌÅ ÄÅ 

6 000 ΪΪΪ ÅÕÒÏÓȟ ÐÏÕÒ ÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÄÅ ΰΪ 000 000, sur une base 

de cours faible de 0,10 euro (produit net de 6 000 000 euros). 
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3ÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9!/BSAR YA2, les 

ÄïÐÅÎÓÅÓ ÌÉïÅÓ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9!/BSAR YA2 ÓÅÒÏÎÔ ÄȭÅÎÖÉÒÏÎ 

360 000 euros. 

Le montant total du produÉÔ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÄïÐÅÎÄÒÁ ÄÕ ÎÏÍÂÒÅ Äȭ!ÃÔÉÏÎÓ 

.ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÓÏÕÓÃÒÉÔÅÓ ÅÔȟ ÓÅÌÏÎ ÌÅ ÃÁÓȟ ÄÕ ÐÒÉØ ÄÅ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÏÕ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓÄÉÔÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓȢ 

! ÔÉÔÒÅ ÉÎÄÉÃÁÔÉÆȟ ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÐÒÉØ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÕÎÅ !ÃÔÉÏÎ .ÏÕÖÅÌÌÅ ÓÕÒ #Ïnversion égal au 

cours faible de 0,10 euro : 

- le produit net des ORNANE souscrites à 95% du pair sera de 8,55 millions Äȭeuros, 

- ÌÅÓ ÄïÐÅÎÓÅÓ ÌÉïÅÓ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ issues de la conversion des ORNANE 

ÓÅÒÏÎÔ ÄȭÅÎÖÉÒÏÎ έΰΪ ΪΪΪ ÅÕÒÏÓȟ ÅÔ 

- le produit net ÁÐÒîÓ ÐÒÉÓ ÅÎ ÃÏÍÐÔÅ ÄÅÓ ÄïÐÅÎÓÅÓ ÌÉïÅÓ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ !ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ 

issues de la conversion des ORNANE ÓÅÒÁ ÄȭÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÄȭÅÎÖÉÒÏÎ 8,19 millions Äȭeuros. 

0ÒÏÄÕÉÔ ÂÒÕÔ ÄÅ ÌȭÁÕÇÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÅÎ ÃÁÓ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓ "3!2 9A et BSAR YA2 
ɉÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÃÏÕÒÓ ÆÁÉÂÌÅ ÄÅ ΪȟΫΪ ÅÕÒÏɊ ȡ γ ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÄȭÅÕÒÏÓȢ ,ÅÓ ÆÒÁÉÓ ÌÉïÓ Û ÌȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔÅ ÄÅ 
BSAR A sont estimés à environ 50 000 euros (information des actionnaires, convocation et tenue de 
lȭassemblée générale, frais de cotationȣɊȢ 3ÏÉÔ ÕÎ ÐÒÏÄÕÉÔ ÎÅÔ ÅÓÔÉÍï ÄÅ βȟγί ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÄȭÅÕÒÏÓȢ 

0ÒÏÄÕÉÔ ÂÒÕÔ ÄÅ ÌȭÁÕÇÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÅÎ ÃÁÓ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓ "3!2 ! ɉÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ 
cours faible de 0,10 euro) : 2,25 millions Äȭeuros. ,ÅÓ ÆÒÁÉÓ ÌÉïÓ Û ÌȭÁÔÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÇÒÁÔÕÉÔe de BSAR A sont 
estimés à environ 50 000 euros (information des actionnaires, convocation et tenue de lȭassemblée 
générale, frais de cotationȣ). 3ÏÉÔ ÕÎ ÐÒÏÄÕÉÔ ÎÅÔ ÅÓÔÉÍï ÄÅ άȟά ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÄȭÅÕÒÏÓȢ 

  

Instruments
Date 

d'émission
Date de fin Conversion

En 

circulation
Nbre maximum Commentaires

BSA gratuits (AG 29/3/2016) 07/04/2016 07/10/2017 Oui 11 734 999        de Avril 2016 à mai 2017

BSA gratuits (AG 29/3/2016) 07/04/2016 07/10/2017 Oui 11 025 840        Restants à exercer

ORNANE (1ère tranche) 1 mill ion 

d'euros
19/12/2016 19/12/2017 Oui 3 211 392          au 15/5/17, la totalité a été convertie

BSA/liés à la 1ère tranche des ORNANE19/12/2016 19/12/2020 Oui 877 192              Parité 1 vs 1 / prix d'exercice 0,57 euro

ORNANE (2è tranche) 3 mill ions d'euros01/08/2017 01/08/2018 Non Non 30 000 000        sur une base de cours faible de 0,10 euro

BSAR YA2 (liés à la 2è tranche 

d'ORNANE)
01/08/2017 01/08/2021 Non Non 30 000 000        

BSAR pour Yorkville / Parité 4 vs 1 / sur une base de cours 

faible de 0,11 euro

BSAR A gratuits (l iés à la 2è tranche 

d'ORNANE)
01/08/2017 01/08/2021 Non Non 22 500 000        

BSAR pour tous les actionnaires / Parité 4 vs 1 / sur une 

base de cours faible de 0,10 euro.

Sur la base d'un nombre maximum de d'actions de 90 000 

000.

ORNANE (3è tranche, 4è et etc) 6 

mill ions d'euros
01/08/2018 01/08/2019 Non Non 60 000 000        sur une base de cours faible de 0,10 euro

BSAR YA (liés à la 3è tranche 

d'ORNANE/ 4è et etc)
01/08/2018 01/08/2019 Non Non 60 000 000        

BSAR pour Yorkville / Parité 1 vs 1 / sur une base de cours 

faible de 0,10 euro
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9. DILUTION 

,Å ÐÒÉØ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÕÎÅ !ÃÔÉÏÎ .ÏÕÖÅÌÌÅ Åst fonction du plus bas des dix (10) cours quotidiens 
ÍÏÙÅÎÓ ÐÏÎÄïÒïÓ ÐÁÒ ÌÅÓ ÖÏÌÕÍÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÐÒïÃïÄÁÎÔȟ ÓÅÌÏÎ ÌÅ ÃÁÓȟ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "ÏÎÓ 
Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÏÕ ÌÁ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.%ȟ ïÔÁÎÔ ÐÒïÃÉÓï ÑÕȭÉÌ ÎÅ ÐÅÕÔ ðÔÒÅ ÉÎÆïÒÉÅÕÒ Û ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ 
nominÁÌÅ ÄȭÕÎÅ ÁÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔïȟ ÓÏÉÔ ΪȟΪΫ ÅÕÒÏȢ 

$îÓ ÌÏÒÓȟ ÌÅ ÎÏÍÂÒÅ ÅÆÆÅÃÔÉÆ Äȭ!ÃÔÉÏÎÓ .ÏÕÖÅÌÌÅÓ ÑÕÉ ÓÅÒÏÎÔ ÅÆÆÅÃÔÉÖÅÍÅÎÔ ÁÄÍÉÓÅÓ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ 
%ÕÒÏÎÅØÔ 0ÁÒÉÓ ÄïÐÅÎÄÒÁ ÄÕ ÎÏÍÂÒÅ ÄÅ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÑÕÉ ÓÅÒÏÎÔ ÅØÅÒÃïÓ ÅÔ ÄÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÄÅ 
marché à la ÄÁÔÅ ÄȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅ ÃÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÅÔ Û ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÅ ÃÏÎÖÅÒÓÉÏÎ ÄÅÓ /2.!.%ȟ ÅÔ ÄÕ 
choix de la Société de remettre des actions ou du numéraire suite à une demande de conversion. 

,Å ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÐÏÕÒ ÌÅÑÕÅÌ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄÅÍÁÎÄÅ ÌȭÁÄÍÉÓÓion aux négociations 
sur Euronext Paris (soit un nombre maximum de 202 500 000 Actions Nouvelles) est le nombre 
ÔÈïÏÒÉÑÕÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÑÕÉ ÐÏÕÒÒÁÉÅÎÔ ðÔÒÅ ïÍÉÓÅÓȟ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÓ ÏĬ ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ 
serait exercée (y compris les BSAR YA, BSAR YA2 et BSAR A) ÅÔ ÏĬ ÌÅ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÓÅÒÁÉÔ à 
ÕÎ ÃÏÕÒÓ ÂÁÓ ÄÅ ΪȟΫΪ ÅÕÒÏ. 

Les calculs ci-dessous sont effectués sur la base ÄȭÕÎ ÃÏÕÒÓ ÆÁÉÂÌÅ ÄÅ ΪȟΫΪ ÅÕÒÏ. 

9.1. ).#)$%.#% $% ,ȭ/0%2!4)/. 352 ,! 15/4%Ȥ0!RT DES CAPITAUX PROPRES 

! ÔÉÔÒÅ ÉÎÄÉÃÁÔÉÆȟ ÌȭÉÎÃÉÄÅÎÃÅ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓ /2.!.% ÅÔ ÄÅÓ "3!2 YA, BSAR YA2 et 
BSAR A (représentant un montant total estimé de 20,25 millions Äȭeuros) sur la quote-part des 
capitaux propres par action (calcul effectué sur la base des capitaux propres de la Société au 31 mars 
2017, établis conformément au référentiel de normes internationales financières (IFRS) et du nombre 
ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÃÏÍÐÏÓÁÎÔ ÌÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÓÏÃÉÁÌ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÁÕ έΫ ÍÁÉ άΪΫα ɉÓÏÉÔ αΰ ΰββ ΫΫΫ ÁÃÔÉÏÎÓɊ seraient la 
suivante :  

 

(1) Les capitaux propres ont été établis sur la base des comptes consolidés au 30 septembre 2016, après les 

ïÖîÎÅÍÅÎÔÓ ÉÎÔÅÒÖÅÎÕÓ ÊÕÓÑÕȭÁÕ έΫ ÍÁÒÓ άΪΫα ȡ 

¶ Exercice de BSA gratuits (AG 29/3/2016) de septembre 2016 à fin mars 2017, pour 5 477 861 actions 

nouvelles créées, et pour un montant global de 328 671,66 euros ; 

¶ Conversion des 70 ORNANE pour 2 117 228 actions nouvelles créées, et pour 700 000 euros ; 

 

.ŀǎŜ ƴƻƴ ŘƛƭǳŞŜ.ŀǎŜ ŘƛƭǳŞŜ (2)

Total Total

!Ǿŀƴǘ ŞƳƛǎǎƛƻƴ όтс суу ммм ŀŎǘƛƻƴǎύ Ŧƛƴ Ƴŀƛ нлмт-0,011 0,004

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ Řϥǳƴ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘŜ нн рлл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ .{!w !ύ 

!Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ ǎǳǊ 9ȄŜǊŎƛŎŜ όƭƛŞǎ Ł ƭŀ нŝƳŜ ǘǊŀƴŎƘŜ Řϥhwb!b9ύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ 

ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл ŜǳǊƻ

0,014 0,023

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ол ллл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ олл .ƻƴǎύ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ 

ǎǳǊ /ƻƴǾŜǊǎƛƻƴ όнŝƳŜ ǘǊŀƴŎƘŜύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл ŜǳǊƻ
0,034 0,039

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ол ллл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ .{!w ¸!нύ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ 

ǎǳǊ 9ȄŜǊŎƛŎŜ όƭƛŞǎ Ł ƭŀ нŝƳŜ ǘǊŀƴŎƘŜ Řϥhwb!b9ύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ 

ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл ŜǳǊƻ

0,060 0,055

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ сл ллл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ слл .ƻƴǎύ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ 

ǎǳǊ /ƻƴǾŜǊǎƛƻƴ όǘǊŀƴŎƘŜǎ ǊŜǎǘŀƴǘŜǎύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл 

euro

0,061 0,063

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ сл ллл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ .{!w ¸!ύ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ 

ǎǳǊ 9ȄŜǊŎƛŎŜ όƭƛŞǎ ŀǳȄ ǘǊŀƴŎƘŜǎ ǊŜǎǘŀƴǘŜǎ Řϥhwb!b9ύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ 

ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл ŜǳǊƻ

0,070 0,071

Quote-part des capitaux propres au 

31 mars 2017 (1)

ώŎƘƛŦŦǊŜǎ ƴƻƴ ŀǳŘƛǘŞǎϐ

(en euros par action)
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#ÅÓ ÄÏÎÎïÅÓ ÎȭÉÎÔîÇÒÅÎÔ ÐÁÓ ÌÅ ÒïÓÕÌÔÁÔ ÄïÇÁÇï ÓÕÒ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ÁÌÌÁÎÔ ÄȭÏÃÔÏÂÒÅ άΪΫΰ Û ÍÁÒÓ άΪΫαȟ ÎÉ ÌÅÓ ÆÒÁÉÓ 

engagés dans le cadÒÅ ÄÅ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅ ÏÂÊÅÔ ÄÅ ÌȭÏÆÆÒÅȟ ÑÕÉ ÓÅÒÏÎÔ ÉÍÐÕÔïÓ ÓÕÒ ÌÁ ÐÒÉÍÅ ÄȭïÍÉÓÓÉÏÎȢ ! 

ÔÉÔÒÅ ÄȭÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎȟ ÌÁ ÓÅÃÔÉÏÎ %Ϋ Ⱥ -ÏÎÔÁÎÔ ÔÏÔÁÌ ÎÅÔ ÄÕ ÐÒÏÄÕÉÔ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÅÔ ÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÄïÐÅÎÓÅÓ ÔÏÔÁÌÅÓ 

ÌÉïÅÓ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ Ȼ ÄÅ ÌÁ ÐÒïÓÅÎÔÅ ÎÏÔÅ ÄȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÐÒïÓÅÎÔÅ ÌȭïÖÁÌÕÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÒïÍÕÎïÒÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅÓ 

financiers. 

(2) En tenant compte des 11 025 840 BSA gratuits (AG29/3/16) émis et attribués par la Société, exerçables, donnant 

droit à la souscription de 11 025 840 actions nouvelles, ainsi que les 877 192 BSA liés à la première tranche 

Äȭ/2.!.%ȟ ÄÏÎÎÁÎÔ ÄÒÏÉÔ Û ÌÁ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄÅ βαα 192 actions nouvelles. 

9.2. ).#)$%.#% $% ,ȭ%-)33ION SUR LA SITUATION $% ,ȭ!#4)/..!)2% 

! ÔÉÔÒÅ ÉÎÄÉÃÁÔÉÆȟ ÌȭÉÎÃÉÄÅÎÃÅ ÄÅ ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓ /2.!.% ÅÔ ÄÅÓ "3!2 9A, BSAR YA2 et 
BSAR A, ÓÕÒ ÌÁ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÔÉÏÎ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÄȭÕÎ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅ ÄïÔÅÎÁÎÔ Ϋ Г ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÌ ÓÏÃÉÁÌ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï 
ÐÒïÁÌÁÂÌÅÍÅÎÔ Û ÌȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÅÔ ÎÅ ÓÏÕÓÃÒÉÖÁÎÔ ÐÁÓ Û ÃÅÌÌÅ-ÃÉ ɉÃÁÌÃÕÌÓ ÅÆÆÅÃÔÕïÓ ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÎÏÍÂÒÅ 
de αΰ ΰββ ΫΫΫ  actions composant le capital social de la Société à la date du Prospectus) serait la 
suivante : 

 

(1) En tenant compte des 11 025 840 ÂÏÎÓ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ïÍÉÓ ÅÔ ÁÔÔÒÉÂÕïÓ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔïȟ ÅØÅÒëÁÂÌÅÓȟ 
donnant droit à la souscription de 11 025 840 actions nouvelles, ainsi que les 877 192 BSA liés à la première 
ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÄÏÎÎÁÎÔ ÄÒÏÉÔ Û ÌÁ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄÅ βαα 192 actions nouvelles. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Base non diluée Base diluée (1)

Total Total

!Ǿŀƴǘ ŞƳƛǎǎƛƻƴ όтс суу ммм ŀŎǘƛƻƴǎύ Ŧƛƴ Ƴŀƛ нлмт1,00% 0,87%

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ Řϥǳƴ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘŜ нн рлл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ .{!w !ύ 

!Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ ǎǳǊ 9ȄŜǊŎƛŎŜ όƭƛŞǎ Ł ƭŀ нŝƳŜ ǘǊŀƴŎƘŜ Řϥhwb!b9ύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ 

ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл ŜǳǊƻ

0,78% 0,70%

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ол ллл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ олл .ƻƴǎύ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ 

ǎǳǊ /ƻƴǾŜǊǎƛƻƴ όнŝƳŜ ǘǊŀƴŎƘŜύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл ŜǳǊƻ
0,60% 0,55%

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ол ллл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ .{!w ¸!нύ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ 

ǎǳǊ 9ȄŜǊŎƛŎŜ όƭƛŞǎ Ł ƭŀ нŝƳŜ ǘǊŀƴŎƘŜ Řϥhwb!b9ύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ 

ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл ŜǳǊƻ

0,48% 0,45%

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ сл ллл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ слл .ƻƴǎύ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ 

ǎǳǊ /ƻƴǾŜǊǎƛƻƴ όǘǊŀƴŎƘŜǎ ǊŜǎǘŀƴǘŜǎύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл 

euro

0,35% 0,33%

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ сл ллл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ .{!w ¸!ύ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ 

ǎǳǊ 9ȄŜǊŎƛŎŜ όƭƛŞǎ ŀǳȄ ǘǊŀƴŎƘŜǎ ǊŜǎǘŀƴǘŜǎ Řϥhwb!b9ύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ 

ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл ŜǳǊƻ

0,28% 0,26%

Participation de

ÌȭÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅ ÅÎ Г

En %
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,Å ÔÁÂÌÅÁÕ ÃÉȤÄÅÓÓÏÕÓ ÉÎÄÉÑÕÅ ÌȭÈÙÐÏÔÈîÓÅ ÄÁÎÓ ÌÁÑÕÅÌÌÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅ ÑÕÉ ÄïÔÅÎÁÉÔ ΫГȟ ÁÖÁÉÔ ÅØÅÒÃï ÓÅÓ 

"3!2 ! ȡ 

 

9.3. REPARTITION DU CAPITAL AVANT ET APRE3 ,ȭ/0%2!4)/. 

(a) Répartition du capital social et des droits de vote à ce jour 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Base non diluée Base diluée (1)

Total Total

!Ǿŀƴǘ ŞƳƛǎǎƛƻƴ όтс суу ммм ŀŎǘƛƻƴǎύ Ŧƛƴ Ƴŀƛ нлмт1,00% 0,87%

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ Řϥǳƴ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘŜ нн рлл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ .{!w !ύ 

!Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ ǎǳǊ 9ȄŜǊŎƛŎŜ όƭƛŞǎ Ł ƭŀ нŝƳŜ ǘǊŀƴŎƘŜ Řϥhwb!b9ύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ 

ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл ŜǳǊƻ

0,97% 0,86%

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ол ллл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ олл .ƻƴǎύ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ 

ǎǳǊ /ƻƴǾŜǊǎƛƻƴ όнŝƳŜ ǘǊŀƴŎƘŜύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл ŜǳǊƻ
0,74% 0,68%

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ол ллл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ .{!w ¸!нύ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ 

ǎǳǊ 9ȄŜǊŎƛŎŜ όƭƛŞǎ Ł ƭŀ нŝƳŜ ǘǊŀƴŎƘŜ Řϥhwb!b9ύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ 

ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл ŜǳǊƻ

0,60% 0,56%

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ сл ллл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ слл .ƻƴǎύ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ 

ǎǳǊ /ƻƴǾŜǊǎƛƻƴ όǘǊŀƴŎƘŜǎ ǊŜǎǘŀƴǘŜǎύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл 

euro

0,44% 0,41%

!ǇǊŝǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ сл ллл ллл όŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ .{!w ¸!ύ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ 

ǎǳǊ 9ȄŜǊŎƛŎŜ όƭƛŞǎ ŀǳȄ ǘǊŀƴŎƘŜǎ ǊŜǎǘŀƴǘŜǎ Řϥhwb!b9ύΣ ǎǳǊ ǳƴŜ ōŀǎŜ ŘŜ ŎƻǳǊǎ 

ŦŀƛōƭŜ Ł лΣмл ŜǳǊƻ

0,34% 0,33%

En %

Participation de

ÌȭÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅ ÅÎ Г

nombre 

d'actions
% de capital

nombre de 

droits de vote 

(*)

% des droits 

de vote
nombre d'actions % de capital

nombre de 

droits de vote 

(*)

% de droits 

de vote

XLP holding 25 092 507   34,8% 25 092 507  34,8% 25 092 507       40,6% 25 092 507    40,6%

Serge Bitboul 4 823 857      6,7% 4 823 857    6,7% 4 823 857         7,8% 4 823 857      7,8%

Total Serge Bitboul 29 916 364   41,5% 29 916 364  41,5% 29 916 364       48,4% 29 916 364    48,4%

Airinvest 9 002 793      12,5% 9 002 793    12,5% 9 002 793         14,6% 9 002 793      14,6%

Autre nominatifs 468 906         0,7% 468 906        0,7% 496 107             0,8% 496 107          0,8%

Autres au porteur (**) 32 414 035   45,0% 32 414 035  45,0% 22 264 732       36,1% 22 264 732    36,1%

Auto-détention 239 838         0,3% 239 838        0,3% 61 724               0,1% 61 724            0,1%

TOTAL 72 041 936   100,0% 72 041 936  100,0% 61 741 720       100,0% 61 741 720    100,0%

au 31 janvier 2017 au 31 mars 2016

(*) Total du nombre de droits de vote: il s'agit des droits de vote théoriques. Le total des droits de vote réels s'obtient en déduisant les actions en auto-détention

(**) la ligne "Autres auporteur" représente le flottant
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Le tableau suivant illustre la situation au 24 mai 2017 (BSA gratuits exercés à fin mai 2017, et 100 

ORNANE souscrites). La ligne « Autres au porteur » désigne le flottant. 

 

Les impacts des instruments en circulation et qui ont déjà été exercés, ont été pris en compte sur la 

ligne « Autres au porteur ». 

,Å ÔÁÂÌÅÁÕ ÓÕÉÖÁÎÔ ÉÌÌÕÓÔÒÅ ÌÁ ÒïÐÁÒÔÉÔÉÏÎ ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÌ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔïȟ ÄÁÎÓ ÌȭÈÙÐÏÔÈîÓÅ ÏĬ ÌÅÓ "3! gratuits 

(AG 29/3/2016) seraient tous exercés, et les BSA liés à la 1ère ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.% ÓÅÒÁÉÅÎÔ ïÇÁÌÅÍÅÎÔ 

exercés en totalité : 

 

BSA gratuits (AG 29/3/16) déjà exercés entre fin janvier et avril 2017 2 030 021actions

ORNANE (1ère tranche) converties entre fin janvier et mai 2017 2 616 154actions

nombre d'actions % de capital
nombre de droits 

de vote (*)

% des droits de 

vote

XLP holding 25 092 507         32,7% 25 092 507         32,7%

Serge Bitboul 4 823 857            6,3% 4 823 857            6,3%

Total Serge Bitboul 29 916 364         39,0% 29 916 364         39,0%

Airinvest 9 002 793            11,7% 9 002 793            11,7%

Autre nominatifs 476 945               0,6% 476 945               0,6%

Autres au porteur (**) 34 436 017         44,9% 34 436 017         44,9%

YA Global Lp (***) 2 616 154            3,4% 2 616 154            3,4%

Auto-détention 239 838               0,3% 239 838               0,3%

TOTAL 76 688 111         100,0% 76 688 111         100,0%

au 24 mai 2017

(*) Total du nombre de droits de vote: il s'agit des droits de vote théoriques. Le total des droits de vote réels s'obtient en 

déduisant les actions en auto-détention

(**) la ligne "Autres au porteur" représene le flottant

όϝϝϝύ ! ŘŀǘŜΣ ¸! Dƭƻōŀƭ [Ǉ ƴŜ ŘŞǘƛŜƴǘ Ǉŀǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ D9/L LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ Ŝƴ ƭƛŜƴ ŀǾŜŎ ƭŀ мŝǊŜ ǘǊŀƴŎƘŜΦ

BSA gratuits (AG 29/3/16) qui pourraient être exercés avant le 7/10/17 11 025 840actions

BSA liés à la première tranche d'ORNANE 877 192actions

nombre d'actions % de capital
nombre de droits 

de vote (*)

% des droits de 

vote

XLP holding 25 092 507         28,3% 25 092 507         28,3%

Serge Bitboul 4 823 857            5,4% 4 823 857            5,4%

Total Serge Bitboul 29 916 364         33,8% 29 916 364         33,8%

Airinvest 9 002 793            10,2% 9 002 793            10,2%

Autre nominatifs (**) 476 945               0,5% 476 945               0,5%

YA Global Lp 877 192               1,0% 877 192               1,0%

Autres au porteur 48 078 011         54,3% 48 078 011         54,3%

Auto-détention 239 838               0,3% 239 838               0,3%

TOTAL 88 591 143         100,0% 88 591 143         100,0%

(**) la ligne "Autres au porteur" représene le flottant

(*) Total du nombre de droits de vote: il s'agit des droits de vote théoriques. Le total des droits de vote réels s'obtient en 

déduisant les actions en auto-détention

Hypothèse exercice des BSA gratuits et BSA/ORNANE

(1è tranche)
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Les impacts des instruments en circulation et qui ont déjà été exercés, ont été pris en compte sur la 
ligne « Autres au porteur ». Les titres émis dans le cadre du contrat de financement signé entre YA 
Global Lp et GECI International ont ÖÏÃÁÔÉÏÎ Û ðÔÒÅ ÃïÄïÓ ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈï ÃÁÒ Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ ÎȭÁ ÐÒÉÓ 
aucun engagement de conservation. 

(b) Situation post Augmentation de Capital Réservée suite à conversion des 900 ORNANE 

,Å ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÐÏÕÒ ÌÅÑÕÅÌ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄÅÍÁÎÄÅ ÌȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ 
sur Euronext Paris (soit un nombre maximum de 90 000 000 Actions Nouvelles) est le nombre 
ÔÈïÏÒÉÑÕÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÑÕÉ ÐÏÕÒÒÁÉÅÎÔ ðÔÒÅ ïÍÉÓÅÓȟ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÓ ÏĬ ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ 
serait exercée, dans le cas où la totalité des 900 ORNANE serait convertie ÅÔ ÏĬ ÌÅ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ 
GECI serait à un cours bas de 0,10 euro. 

 

(1) En tenant compte des 11 025 840 ÂÏÎÓ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ïÍÉÓ ÅÔ ÁÔÔÒÉÂÕïÓ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔïȟ ÅØÅÒëÁÂÌÅÓȟ ÄÏÎÎÁÎÔ ÄÒÏÉÔ Û 
la souscription de 11 025 840 ÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓȟ ÁÉÎÓÉ ÑÕÅ ÌÅÓ βαα Ϋγά "3! ÌÉïÓ Û ÌÁ ÐÒÅÍÉîÒÅ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÄÏÎÎÁÎÔ ÄÒÏÉÔ Û 
la souscription de 877 192 actions nouvelles. 

 

Les titres émis dans le cadre du contrat de financement signé entre YA Global Lp et GECI 
)ÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌȟ ÁÙÁÎÔ ÖÏÃÁÔÉÏÎ Û ðÔÒÅ ÃïÄïÅÓ ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈï ÃÁÒ Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒȟ ÎȭÁ ÐÒÉÓ ÁÕÃÕÎ ÅÎÇÁÇÅÍÅÎÔ 
de conservation. 

(c) Situation post Augmentation de Capital Réservée suite à conversion des 900 ORNANE et post 
exercice à 100% des BSAR YA et BSAR YA2. 

,Å ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÐÏÕÒ ÌÅÑÕÅÌ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄÅÍÁÎÄÅ ÌȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎÓ 
sur Euronext Paris (soit un nombre maximum de 180 000 000 Actions nouvelles, se décomposant en 
90 000 000 Actions Nouvelles sur conversion et 90 000 000 Actions Nouvelles sur exercice des BSAR 
YA et BSAR YA2Ɋ ÅÓÔ ÌÅ ÎÏÍÂÒÅ ÔÈïÏÒÉÑÕÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÑÕÉ ÐÏÕÒÒÁÉÅÎÔ ðÔÒÅ ïÍÉÓÅÓȟ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÓ 
où la totalité des "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÓÅÒÁÉÔ ÅØÅÒÃïÅ, dans le cas où la totalité des 900 ORNANE serait 
ÃÏÎÖÅÒÔÉÅȟ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÓ ÏĬ ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓ ÂÏÎÓ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ɉ"3!2 9! ÅÔ "3!2 9!άɊ ÓÅÒÁÉÔ 
exercée  ÅÔ ÏĬ ÌÅ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÓÅÒÁÉÔ Û ÕÎ ÃÏÕÒÓ ÂÁÓ ÄÅ ΪȟΫΪ Åuro. 

nombre d'actions % de capital
nombre de droits 

de vote (*)

% des droits de 

vote

nombre 

d'actions

% de 

capital

nombre de 

droits de vote 

(*)

% des 

droits de 

vote

XLP holding 25 092 507         15,1% 25 092 507         15,1% 25 092 507    14,1% 25 092 507    14,1%

Serge Bitboul 4 823 857            2,9% 4 823 857            2,9% 4 823 857       2,7% 4 823 857       2,7%

Total Serge Bitboul 29 916 364         17,9% 29 916 364         17,9% 29 916 364    16,8% 29 916 364    16,8%

Airinvest 9 002 793            5,4% 9 002 793            5,4% 9 002 793       5,0% 9 002 793       5,0%

Autre nominatifs 476 945               0,3% 476 945               0,3% 476 945          0,3% 476 945          0,3%

YA Global Lp 90 000 000         54,0% 90 000 000         54,0% 90 877 192    50,9% 90 877 192    50,9%

Autres au porteur (**) 37 052 171         22,2% 37 052 171         22,2% 48 078 011    26,9% 48 078 011    26,9%

Auto-détention 239 838               0,1% 239 838               0,1% 239 838          0,1% 239 838          0,1%

TOTAL 166 688 111       100,0% 166 688 111       100,0% 178 591 143  100,0% 178 591 143  100,0%

(*) To(**) la ligne "Autres au porteur" représene le flottant

Base Non Diluée Base Diluée (1)

(*) Total du nombre de droits de vote: il s'agit des droits de vote théoriques. Le total des droits de vote réels s'obtient en déduisant les actions en auto-détention
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(1) En tenant compte des 11 025 840 ÂÏÎÓ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ïÍÉÓ ÅÔ ÁÔÔÒÉÂÕïÓ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔïȟ ÅØÅÒëÁÂÌÅÓȟ ÄÏÎÎÁÎÔ ÄÒÏÉÔ Û 
la souscription de 11 025 840 ÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓȟ ÁÉÎÓÉ ÑÕÅ ÌÅÓ βαα Ϋγά "3! ÌÉïÓ Û ÌÁ ÐÒÅÍÉîÒÅ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÄÏÎÎÁÎÔ droit à 
la souscription de 877 192 actions nouvelles. 

Les titres émis dans le cadre du contrat de financement signé entre YA Global Lp et GECI International 
ont ÖÏÃÁÔÉÏÎ Û ðÔÒÅ ÃïÄïÓ ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈï ÃÁÒ Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ ÎȭÁ ÐÒÉÓ Áucun engagement de conservation.  

(d) Situation post Augmentation de Capital Réservée suite à conversion des 900 ORNANE et post 
exercice à 100% des BSAR YA/BSAR YA2 et exercice à 100% des BSAR A. 

,Å ÎÏÍÂÒÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÐÏÕÒ ÌÅÑÕÅÌ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÄÅÍÁÎÄÅ ÌȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕØ ÎïÇÏciations 
sur Euronext Paris (soit un nombre maximum total de 202 500 000 Actions nouvelles, se décomposant 
en 90 000 000 Actions Nouvelles sur conversion, 90 000 000 Actions Nouvelles sur exercice de BSAR 
YA/BSAR YA2 et de άά ίΪΪ ΪΪΪ Actions Nouvelles sur ÅØÅÒÃÉÃÅ ÄÅÓ "3!2 !ȟ ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÎÏÍÂÒÅ 
théorique de BSAR A de 90 000 000Ɋ ÅÓÔ ÌÅ ÎÏÍÂÒÅ ÔÈïÏÒÉÑÕÅ ÍÁØÉÍÕÍ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÑÕÉ ÐÏÕÒÒÁÉÅÎÔ ðÔÒÅ 
ïÍÉÓÅÓȟ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÓ ÏĬ ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎ ÓÅÒÁÉÔ ÅØÅÒÃïÅ, dans le cas où la totalité des 900 
ORNANE sÅÒÁÉÔ ÃÏÎÖÅÒÔÉÅȟ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÓ ÏĬ ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓ ÂÏÎÓ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ɉ"3!2 9! ÅÔ 
"3!2 9!άɊ ÓÅÒÁÉÔ ÅØÅÒÃïÅȟ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÓ ÏĬ ÌÁ ÔÏÔÁÌÉÔï ÄÅÓ ÂÏÎÓ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ɉ"3!2 !Ɋ ÓÅÒÁÉÔ 
exercée ÅÔ ÏĬ ÌÅ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ '%#) ÓÅÒait à un cours bas de 0,10 euro. Le chiffre utilisé dans le 
tableau ci-dessous tient compte du nombre maximum de 22 500 000 actions nouvelles sur exercice 
des BSAR A. 

 

nombre d'actions % de capital
nombre de droits 

de vote (*)

% des droits de 

vote

nombre 

d'actions

% de 

capital

nombre de 

droits de vote 

(*)

% des 

droits de 

vote

XLP holding 25 092 507         9,8% 25 092 507         9,8% 25 092 507    9,3% 25 092 507    9,3%

Serge Bitboul 4 823 857            1,9% 4 823 857            1,9% 4 823 857       1,8% 4 823 857       1,8%

Total Serge Bitboul 29 916 364         11,7% 29 916 364         11,7% 29 916 364    11,1% 29 916 364    11,1%

Airinvest 9 002 793            3,5% 9 002 793            3,5% 9 002 793       3,4% 9 002 793       3,4%

Autre nominatifs 476 945               0,2% 476 945               0,2% 476 945          0,2% 476 945          0,2%

YA Global Lp 180 000 000       70,1% 180 000 000       70,1% 180 877 192  67,3% 180 877 192  67,3%

Autres au porteur (**) 37 052 171         14,4% 37 052 171         14,4% 48 078 011    17,9% 48 078 011    17,9%

Auto-détention 239 838               0,1% 239 838               0,1% 239 838          0,1% 239 838          0,1%

TOTAL 256 688 111       100,0% 256 688 111       100,0% 268 591 143  100,0% 268 591 143  100,0%

(**) la ligne "Autres au porteur" représene le flottant

Base Non Diluée Base Diluée (1)

(*) Total du nombre de droits de vote: il s'agit des droits de vote théoriques. Le total des droits de vote réels s'obtient en déduisant les actions en auto-détention

nombre d'actions % de capital
nombre de droits 

de vote (*)

% des droits de 

vote

nombre 

d'actions

% de 

capital

nombre de 

droits de vote 

(*)

% des 

droits de 

vote

XLP holding 32 454 553         11,6% 32 454 553         11,6% 32 454 553    11,1% 32 454 553    11,1%

Serge Bitboul 6 239 158            2,2% 6 239 158            2,2% 6 239 158       2,1% 6 239 158       2,1%

Total Serge Bitboul 38 693 711         13,9% 38 693 711         13,9% 38 693 711    13,3% 38 693 711    13,3%

Airinvest 11 644 178         4,2% 11 644 178         4,2% 11 644 178    4,0% 11 644 178    4,0%

Autre nominatifs 616 879               0,2% 616 879               0,2% 616 879          0,2% 616 879          0,2%

YA Global Lp 180 000 000       64,5% 180 000 000       64,5% 180 877 192  62,1% 180 877 192  62,1%

Autres au porteur (**) 47 923 137         17,2% 47 923 137         17,2% 58 948 977    20,3% 58 948 977    20,3%

Auto-détention 310 206               0,1% 310 206               0,1% 310 206          0,1% 310 206          0,1%

TOTAL 279 188 111       100,0% 279 188 111       100,0% 291 091 143  100,0% 291 091 143  100,0%

(**) la ligne "Autres au porteur" représene le flottant

Base Non Diluée Base Diluée (1)

(*) Total du nombre de droits de vote: il s'agit des droits de vote théoriques. Le total des droits de vote réels s'obtient en déduisant les actions en auto-détention
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(1) En tenant compte des 11 025 840 ÂÏÎÓ ÄÅ ÓÏÕÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ïÍÉÓ ÅÔ ÁÔÔÒÉÂÕïÓ ÐÁÒ ÌÁ 3ÏÃÉïÔïȟ ÅØÅÒçables, donnant droit à 
la souscription de 11 025 840 ÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓȟ ÁÉÎÓÉ ÑÕÅ ÌÅÓ βαα Ϋγά "3! ÌÉïÓ Û ÌÁ ÐÒÅÍÉîÒÅ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.%ȟ ÄÏÎÎÁÎÔ ÄÒÏÉÔ Û 
la souscription de 877 192 actions nouvelles. 

Les titres émis dans le cadre du contrat de financement signé entre YA Global Lp et GECI International 
ÏÎÔ ÖÏÃÁÔÉÏÎ Û ðÔÒÅ ÃïÄïÓ ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈï ÃÁÒ Ìȭ)ÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒ ÎȭÁ ÐÒÉÓ Áucun engagement de conservation. 

  



108 | P A G E     G E C I  I N T E R NA T I O N A L  | N O T E  D ’ O P E R A T I O N  2017 

10. INFORMATIONS COMPLÉMENTAIRES 

10.1. CONSEILLERS AYANT UN ,)%. !6%# ,ȭ/0%2!4)ON 

Non applicable. 

10.2. RESPONSABLES DU CONTROLE DES COMPTES HISTORIQUES 

10.2.1. Commissaire aux comptes titulaires 

(a) RSM Paris, représenté par Madame Martine Leconte 

26 rue Cambacérès 75008 PARIS 

Á Premier mandat : Assemblée Générale Mixte du 07 septembre 2015 approuvant les comptes 
ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÃÌÏÓ ÌÅ 31 mars 2015, en remplacement du Cabinet MAZARS qui a mis fin de façon 
anticipée à son mandat. 

Á Expiration du présent mandat : Assemblée Générale Ordinaire approuvant les comptes de 
ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÃÌÏÓ ÌÅ έΫ ÍÁÒÓ άΪάά. 

(b) BEWIZ Audit, représenté par Monsieur Laurent Benoudiz 

20 Rue la Condamine 75017 PARIS 

Á Premier mandat : Assemblée Générale Ordinaire du 5 novembre 2013 
Á Expiration du présent mandat : Assemblée Générale Ordinaire approuvant les comptes de 
ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÃÌÏÓ ÌÅ έΫ ÍÁÒÓ άΪΫβ 

10.2.2. Commissaire aux comptes suppléants 

(a) FIDINTER 

26 rue Cambacérès 75008 PARIS 

Á Premier mandat : !ÓÓÅÍÂÌïÅ 'ïÎïÒÁÌÅ /ÒÄÉÎÁÉÒÅ ÁÐÐÒÏÕÖÁÎÔ ÌÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÃÌÏÓ ÌÅ 
31 mars 2017, en remplacement de Monsieur Jean-Charles Boucher dont le mandat a expiré 
ÌÏÒÓ ÄÅ Ìȭ!ÓÓÅÍÂÌïÅ 'ïÎïÒÁÌÅ -ÉØÔÅ ÄÕ Ϋά ÓÅÐÔÅÍÂÒÅ άΪΫΰȟ ÁÐÐÒÏÕÖÁÎÔ ÌÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ 
clos le 31 mars 2016. 

Á Expiration du présent mandat : Assemblée Générale Ordinaire approuvant les comptes de 
ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÃÌos le 31 mars 2022. 

(b) 3ÏÃÉïÔï !ÕØÉÌÉÁÉÒÅ ÄÅ 'ÅÓÔÉÏÎ ÅÔ Äȭ%ØÐÅÒÔÉse (S.A.G.E.) 

20 Rue la Condamine 75017 PARIS 

Á Premier mandat : Assemblée Générale Ordinaire du 5 novembre 2013 
Á Expiration du présent mandat : Assemblée Générale Ordinaire approuvant les comptes de 
ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÃÌÏÓ ÌÅ έΫ ÍÁÒÓ άΪΫβ 

10.3. MANDATAIRE AD HOC 

Non Appli cable 

10.4. 2!00/24 $ȭ%80%24 

Non Applicable 
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10.5. ./4!4)/. $% ,ȭ%-)33)ON 

,ȭïÍÉÓÓÉÏÎ ÎÅ ÆÁÉÔ ÐÁÓ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄÅ ÎÏÔÁÔÉÏÎȢ 0ÁÒ ÁÉÌÌÅÕÒÓȟ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÎÅ ÆÁÉÔ ÐÁÓ ÌȭÏÂÊÅÔ 
ÄȭÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄÅ ÎÏÔÁÔÉÏÎ. 

10.6. INFORMATIONS FOURNIES POSTERIEUREMENT A ,ȭ%-)33)/. 

La Société inÆÏÒÍÅÒÁ ÌÅ ÍÁÒÃÈï ÌÏÒÓ ÄÅ ÃÈÁÑÕÅ ÔÉÒÁÇÅ ÄȭÕÎÅ ÔÒÁÎÃÈÅ Äȭ/2.!.% ÁÖÅÃ "3!2 9! ÁÔÔÁÃÈïÓ 
et tiendra à jour sur son site internet (www.geci.netɊ ÕÎ ÔÁÂÌÅÁÕ ÄÅ ÓÕÉÖÉ ÄÅÓ "ÏÎÓ Äȭ%ÍÉÓÓÉÏÎȟ ÄÅÓ 
/2.!.%ȟ ÄÅÓ "3!2 9! ÅÔ ÄÕ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï ÅÎ ÃÉÒÃÕÌÁÔÉÏÎ. 

10.7. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES CONCERNANT ,ȭ%-%44%52 

Des informations complémentaires concernant la Société et le Groupe figurent dans le Document de 
Référence disponible, sans frais, auprès de GECI International (48 bis Avenue Kléber - 75116 PARIS) 
ainsi que sur les sites internet de GECI International (www.geci.netɊ ÅÔ ÄÅ Ìȭ!-& ɉwww.amf-
france.org). 

 


