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i. de | " admission sur | e marchéaurégsemeat édd’ Euémneston &waec
droit préférentiel de souscription au profit de YA Il CD, Ltd, de 900 bons (les« Bons dO&Em) ssi on
susceptibles de conduire a |’ émission, en une ou plusieul

obligations a option de remboursement en numéraire et/ou en actions nouvelles et/ou existantes (les «
ORNANE » ) d’ une valeur nominale wunitaire de 10.000 euros a
souscription d’'acti oBBARYAe)mbour sabl es (Il es «

A d’ u rmbre maximum de 90000000 acti ons nouvelles susceptibles
sur conversion des ORNANE ;
A d’un nombre BA0DRIOADUanc tdeons nouvell es susceptibles
sur exercice des BSAR YA et des BSAR YA 2,
ii. de | ' énmiusns i noonaxichure de 90 000000bons de souscription d’actions rem
gratuitement aux actionnaires, a raison de 1 bon pour 1 action existante détenue, susceptibles de donner
l'ieu a | ' émi s snaxonom dk 22500 060caatiibns mouvelles au prixd ' ercice égal a celui des
BSAR YA 2 (les « BSAR A »),
iii. de | " admi ssion des BSAR A aux négociations sur | e marchéeé
YA 2 fongibles avec |l es BSAR A et de |’ admission aux néc

actions émises sur exercice des BSAR A.

La réalisation des opérations reste soumise a | approbat

actionnaires de la société GECI International (la « Société ») devant se tenir le 28 juillet 2017.

DES MARCHES FINANCIERS

AIXI

‘ AUTGRITE

En application des articles L. 412-1 et L. 621-8 du Code monétaire et financier, ainsi que des articles 211-1 a 216-1

de son reglement géneéral, | 7 AAME») & apposé sut i présema praspedius le isananci ers (|7
n° 17-311 en date du 30 juin 2017. Le présent prospectus a été établi par | ' € meédt ¢ngagerla responsabilité de

ses signataires.LeVisa, conf or mément aux di s gBd$duCademosétaidest fihanceer,détéc|/l e L. 621
attribuéapr és que | ' AMF a v érciofmpd ed¢ seit Iceo ntborcéthneennsti belset, ef si |l es inf
sont cohérentes ». Il n"impligque ni approbation de ||l opportuni
comptables et financiers présentés.

Le prospectus (le « Prospectus »)visepar | ' AMF est constitué

0 du document de référence de GECI INTERNATIONAL, e nr e g i s tAutogité gesa Marchés Financiers
(I ¢« AMF ») le 30 juin 2017 sous le numéro R.17-052 (le « Document de Référence »);

o de | a présent e (I&dkoNoet ed ' doGpoBpsReetai o n

o durésumé du Prospectus (contenu dans la présente N o t @pédation).

Des exdaires du présent Bogpispmibles, sans frais au siege social de GECI International. Ce document peut é

ligne sur les sited Rwiw. aineince )aegde GECI Intermationgd§i.net


http://www.amf-france.org/
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Dans la présente. 1 O AOpékaiion etle résumé du Prospectus les termes «GECI» ou la «Société»
ou encorele « Groupe » désgnent la société GECI International société anonyme au capitalZ20 419,36
euros de dont le siége social est sig8 bis, Avenue Kléber 75116 PARIBmatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétés de Paris sous le numés@6 300969.

Le Prospectus cotient des indications sur les objectifs de la Société ainsi que des déclarations
prospectives concernant notamment ses projets en cours ou futurs. Ces indications sont parfois

EAAT OEZEi AO PAO 1 800EI EOAOEIT AO AOOEOA £6 Ki DABEOBRAT I
K DPiI OOTEO ¢h K AOOEI AO ¢h K AOIEO 1686E1T OAT OEIT AA ¢h
AGAOOOAO OAOI AO OEI EI AEOAO8 , 6A00AT OETT AO 1 AAOGAOO AO
et de cesdéclarations prospectives et ces informations sur les objectifs peuvent étre affectées par des

OEONOGAO AiT1100 AO ETAIT1T1O0h ARG ET AAOOEOOAAG AO ABAODC
résultats futurs, les performances et les réalisations déa Société soient significativement différents

des objectifs formulés ou suggérés.

La Société opére dans un environnement en évolution rapide. Elle peut donc ne pas étre en mesure

A8 AT OEAEPAO O1 0O 1 A0 OEONOAOh ETASMOYBEMIOGR®D G010 ANKOGRAY
Ei PAAO bi OAT OEAlT OO0 Oi1 AAOGEOEOiI 10 AT AT OA AAT O NOAI
combinaison de risques pourrait avoir des résultats significativement différents de ceux mentionnés

dans toute information BOT OPAAOEOAR 1 OAT O OAPPAIiT NOBAOAOT A AA A

constitue une garantie de résultats réels.

Le Prospectus contient des informations sur les marchés de la Société et ses positions concurrentielles,

y compris des informations relatives a la taille de ses marchés. Sauf indication contraire, ces

ET £ Oi ACETT O O0i10 AAO AOOEI AGETT O AA T A 31 AEi Oi AO 1A
de la Société sont fondées sur des informations obtenues auprés de clients, fournisseuosganisations

professionnelles et autres intervenants des marchés au sein desquels la Société opére. Bien que la

Société considere que ces estimations sont pertinentes a la date du Prospectus, elle ne peut garantir

concurrents retiennent les mémes définitions des marchés sur lesquels ils opérent.

Parmi les informations contenues dans le Prospectus, les investisseurs sont invités a prendre
attentivement en considération les facteurs de risques détaillés au sein du chapitre 4 du Document de

27 £ OAT AA AO AO PAOACOAPEA a4 AA 1T A .1 OA A6/ Pi OACEIT A
, A Oi Al EOAGETT AA O1 OO0 10 PAOOCEAAKEKEARAAT aRAONOAAT AOOOQ
la situation financiére, les résultats de la Société ou sur sa capacité a réaliser ses objectifs. En outre,

AGAOOOAOG OEONOGAGH 111 AT AT OA EAATOEEAEI O 106 AT 1T OEAT Oi (

duvisadh 18! -& OO0 1T A 001 OPAAOOO Pi OOOAEAT O i CAT AT AT O AO
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271 0011 AO 00Ol Ob.

, A O0i 60i 1 OA AT ibpi OA A8OT A Oi OEA AGET &£ OI ACEIT O Ali O
sont présentés en cing sectionsA a E et numérotés de A.1 & 8.

#A Oi 0011 AT1TOEAT O 16A1T OAT AT A ARG %l ii AT OO AAOAT O KEE(
AROOA AAOi ¢ci OEA AA OAI AOOO i1 AEI ET OAO AO U AA OUPA A
renseignés, la numérotation des Eléments dansle p@ AT O 017 0O0i i T6A0O0 PAO Al 1T OET OF
yl AOGO bl OOEAI A NOBAOAOT A ET &£ Oi AGETT DAOOGET AT OA 1T A
qui doit figurer dans le présent résumé du fait de la catégorie de valeurs mobilieres et du type

Adi I AOOADOO ATAMAORGRO8OISMTIOAOAOEDOEIT OiT 11 AEOA AA 1 6 %l

résumé avec la mention « sans objet ».

A- INTRODUCTION ET AVERTISSEMENT

Al | Avertissement du lecteur
A Ce résumé doit étre lu commeune introduction au Prospectus.
A 41 OOA Ai AE®ETAIAT /G B TADA @ED OA O  /EE OpkriatidrEdAitede fondee sur
un examen exhaustif du Prospectus.
A , 1T O0ONOSOT A AAOGETT AITTAAOT AT O 18ET &£ OI AGETT
OOEAOT AT h 1 8ET OAOOE ©OA iegislatianl nAtiergle Alds (Etat® Ahénbries dé A
#1011 01 AOGOi AOCOT Pi ATTA 10O PAOOEAO U 18AAAT OA

les frais de traduction du Prospectus avant le dBut de la procédure judiciaire.
A Les personnes qui ont préseté le résumé, y compris le cas échéant sa traduction et en ont demand

1A 11T OEEZEAAOQEIT -AD HAT O1 BRAT AROOCERT AOAVAaAA 1
civile que si le contenu du résumé est trompeur, inexact ou contradictoire parrapport aux autres
DAOOEAOG AO 001 OPAAOOO 1O O8EI 1A &I 601 EO PAO

1AO0 ET £ OI AGETT O Ali O PAOI AOOAT 6 ABAEAAO 1A
valeurs mobilieres.
A2 Consentel AT O U 1 600EI EOAOEIT AO 001 OPAAOO(
placement final des valeurs mobilieres

A Sans objet

B- EMETTEUR

B1 | Raison sociale et nom commercial

A GECI International
B2 | Siége Social, forme juridique et législation régissant les activités AA 16711
Forme Juridique: Société AnonymeU #1 1 OAEIT Ad8! Ai ET1 EOOOAOQET 1
Siege sociat 48 Bis, Avenue Kléber 75116 PARIS

Nationalité et cotation :  société de droit francais dont les actions sont admises aux négociation
sur Euronext Paris (Compartment C) code ISIN FR0O000079634 GECP

A Registre du Commerce et des Sociétés de Pari826 300969

v v >
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B3 Naturedes oBDi OAOET 1 O AEEAAOOTI AO PAO 1611 AOO
DOEI AEPADOYG | AOAET O OO0 1 AONBGAT O 18611 AO

Le groupe GECI International (ci-aprés le « Groupe » ou la « Société »), Groupe d'Etudes et Conseils
yT ¢iTEAOEAR AOii Al Yypglih AOO O cOi OPA Ai1T O 1§
"%#) )1 OAOT AGET T Al AEAIT A AOQOET O @riissanteret afokti©val@Aaplitde
TTOAIT AT O AATO 1AO AT T AETAO AA 18ETCiT1TEAOEAR A
et produits intelligents. Se basantsuOT T A@bi OEAT AA AT | AOET1d0 fa cdpdciteAl
mobiliser des compétences qualifiées, GECI International accompagne les entreprises dans leur transitid
numeérique et dans leur démarche de conception et de développement de nouveaux produits et service
intelligents..

En aodt 2015, le Groupe GECl Internatioia A A£AEO 1 6 AANOEOEOEIT AO K
AB ET Ci T E A Gtedhnolddies, Eobadiieht@ans le domaine informatique. GECI International a pour
vocation de se positionner sur des marchés a forte croissance et a forte valeur ajouté®tamment dans les
AT T AETAO AA 18ETCiTEAOCEAR AA 1 8ET &£l Ol ided EtNgholiuits
intelligents.

Le groupe poursuit sa phase de déploiement

Le Groupe a poursuivi au cours du premier semestre 2048017 sa stratégie de tploiement de Groupe
EOLEN, en ajustant son positionnement sur des marchés a forte valeur ajoutée. Les actions menées se s
OOAAOEOAO DPAO 1T A OAT £ OAATI AT O AAO i NOEBPAO AT
commerciale.

Le Groupe a pardelement procédé a l'acquisition fin juin 2016 de la société ETUD Integral, spécialisée e
AAOGECT h ETCiTEAOEA AO bpOi Ol OUPAOh 11 O0AITT AT O DI
nouvelles solutions de mobilité urbaine et interurbaine. Une réorganisation opérationnelle de cette
TT O0ATT A EEIEATA A iOi EIilTi AEAOGAT AT O 1 EOGA Al GQ
exercice.

Au3lmars201fi 1 A AEE/AEOROAB A ' OIi3diboks AdrosOméaranE2rmilllon & Adaros
de la société ETUD Integral (91 T EO A 6 A A CofnpaEai®an i@ 8L mews 2087 1 A laffaifed did
Ol OPA 03,1 milboBsAMESdos,(de duiireprésente une croissance d88%. Pour rappel, les comptes
consolidés a finmars 2016ntegrent8i T EO A AAOEOEOiI O AAO O1 AEi 01 O ¢
a fin mars 2017, integrent 12 T EQO A AAOQOEOE O O 9AhiOA OA re&deis@ictedETUD

yT OACOAI 8 ' £ZET AA DPAOI AOGOOA OT A AT i PAOAEOIT O -
i Yah OAT O 1686ET Oi COAGET T AAO vytegial dstGle 2 BANAlDESEGs
contre 2323 millions AROOT O A1 DPOT & Oi A Pi 60 1 6ATAGAE A A AR
arrét de certaines activités, notammentlad OOET 1 AA 1 8AAOEOEOT U 41 &I 1

Les ventes du Groupe se répartissent entre setifférents marchés a avoir : 25% en ingénierie, 52 % en
informatique et télécoms et 31 AT A£ET AT AA8 |, A AEE A/morAatiohad ikpEsohte
1P6.

Le Groupe compte a finmars 2017un effectif total de 345 personnes, la baisse des effectifs de 22 personn
résultant de I'abandon de certains métiers non stratégiques : notamment les missions de courte durée afi
de privilégier des projets plus longs, ou encore un désengagement aupres de clients avec un faible marc
accessible et ainsi de se redéployer sur qleues grands comptes offrant des marchés accessiblg
conséquents

01 00 AAAOI yOOA 1 8AEEEAAAEDOI AAO OOOAOQI CEAO 1 EOA
des filiales du Groupe ont été réorganisés en Business Units spécialiséas sin nombre limité de métiers
et de marchés
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B 4a 00ET AEPAI AO OAT AAT AAO AUAT O AAO Oi PAOA
activités

Faits marquants depuis le 1 ¢ décembre 2016

Le Groupe a émis le19 décembre 2016, un miliolAB O OT O A & s & bptiog de@REmbbursement en
Numeéraire et/ou en Actions Nouvelles et/ou Existantes (« ORNANE ») assorties de Bons de Souscriptig
Ad! AGET 1O j K "3! ¢q AO POl £ZEO AA A801T AT AO Ci (
1 A A A Aéndageindn@yiobal maximum de 5 millions Aduros.

, A 3TAEi Oi A ATTAI O 1A Yi & OOEAO ai Yah O AOAI
maximumdel ) T OA OOE O O A@os.an¥ ik limitede ¢eEehgagément global, la Soéié pourra

réaliser des tirages a son initiative. Cet avenant prévoit une clause de forgage sur les bons de souscripti
ABAAQOEI T O OAI AT OOOAAT AOG NOE OAOT 1T O A OO AdeHiiateme@d
additionn el de 9 millions Aéuross© AEO 11 OAI i AT O AT TAEOQCEITTi U 168

assemblée générale statuant & titre extraordinairg@révue le 28 juillet 2017

LaS AEi Oi AT OEOACA A3 AEEARDOBA OA DI 2 .OE.OEpAsKinNdl& @ T.

Afil  AA T EIEOAO 16EIi PAAO AEI OOEAELZ AA AA OEOACA £

AAAT I PACTi A A3O0T A AOOOEAOOEIT COAOOEOA AA AiTO
actionnaires, dont les caractéristiques seraient idenjues a celles des « BSAR 2A> qui seront attachés a
latOAT AEA AG/ 2. ! . %Adihol mentiohnEel i ARRIOIO® O AO NOE EAOI T O

cotation. Les «<BSAR AZh OAOIT 1T O AEOOOEAOI O U OI 60 1AO A
Aditribution, y compris les actionnaires dirigeants. A la date du présent Prospectus, YA Il CD, Ltd ne
Ai OEAT O b GECIAéGa@&ET T O

Lestranches supplémentaires sont entre les mains de la Société et peuvent étre émises soit aprés que
tranches précédentes soie®@ ET1 Oi COAI AT AT &6 A1 1T OAOOGEAOh O1T EO
précédente., 81 | EOOET 1detedthahchHed Auppléentairesera envisagée si de nouveaux besoin
financiers sont nécessaires pour accompagner de nouveaux geis (croissance externe) et/ou pour faire
face a de nouvelles obligations%1 AAO Adi i EOOEI T AA OOAT AEAO 0OfF
marché parvoie decommuniqué de presse En tant que debesoin,la$ AEi 01 08 AT CACA
tirACA AT AAO ABET £ Oi AGET1T DOEOEI i CEi A AO AA AE/
Les modalités juridiques, les caractéristiques des différents instruments et les obligations du Groupe et d
18)1 OAOOEOOAOO OiI 1T O Ai AOEOA essd du 19 détebnrd 2026 OUN Aablés

Oi AAPEOOI AGEELA AAO "110 Adwl EOOEI, ktides BFA YA2R du nomir

ABAAOGEI T O Al AEOAOI AGEIT A 101 TEO Al TECI A 00¢
Au 19 mai 2017 1000RNANE de la premiére tranche ont été souscrieO DAO 1 6) 1T GtAadaEHia ¢
a la création de 321B92actions nouvelles.LesBSAAOOAAET O U | ORNANESOgaiémisesetd

converties, au nombre de 87%¥yah 1381 10 DPAO i Oi A @ AQdde@ocuinent. Rour
OAPPAI h 1A POE® AGAGAOAEAA AOO AA Thia AOOT h 1A
AGO AA n AT Oh OTEO EOONOGGAO VY Ai AAT AOA &l al 8

, A AETE®@ AO ' Ol OPA O8AO0O bPiI 00i OO0 métierdk notadmeht. pab

rapport a desobligations convertibles de limiter la dilution potentielle pour les actionnaires existants en

I £EOAT O U 1 A 31 AEi Gitre le femidir@ddbtiek dctioidiexistbdied Guiek tumdkade
si la situation de trésorerie le permet étant précisé qie cet arbitrage est a apprécier au regard dnombre

A8 A A OE Idétéhued idOdignificatifacejoun A A 1 & E Epér@$ edduifiitdue 1a Sodié@ ne dispose

pas,en dehorsdel 61 Bi OAOQET T Alpfsedprapediui AERAD ABI 1T A0 AA O1 O1 Al
mois.

3E O 60 1 A0 ET 06001 AT 60 A1 AEOAOGI AGET 1T O1 103 YAQ/
exerce ses BSARAet@ai I O86EI T A 1 A0 AGAOAA PAOS
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B5 | Groupe auquel ADDAOOGEAT O 168ii1 AGOADOO

La Société est la saété mere du Groupe qui compte 22filiales directes et indirectes, au 3L mars 207T.
, 81 OCAT ECOAI | Adé&itilans 18 tiodumént dk éférence.

B6 |t AGET 11 AOEAO AO AT1 O00EIA AA 1811 AOOADO
Le tableau siivant illustre la situation AA 1 6 A A Quit 34 mhi 20BB gratuits exercés a firmai 2017,
et 100 ORNANE souscrites)

BSA gratuits (AG 29/3/16) déja exercés entre fin janvier et avril 2017 2030 021actions

ORNANE (1ére tranche) converties entre fin janvier et mai 2017 2 616 154actions

au 24 mai 2017

N .
TR ChdnemE nombre de droits % des droits de

de vote (*) vote
XLP holding 25092 507 32,7% 25092 507 32,7%
Serge Bitboul 4823 857 6,3% 4823857 6,3%
Total Serge Bitboul 29 916 364 39,0% 29 916 364 39,0%
Airinvest 9002 793 11,7% 9002 793 11,7%
Autre nominatifs 476 945 0,6% 476 945 0,6%
Autres au porteur (**) 34 436 017 44,9% 34 436 017 44,9%
YA Global Lp (***) 2616 154 3,4% 2616 154 3,4%
Auto-détention 239 838 0,3% 239 838 0,3%
TOTAL 76 688 111 100,0% 76 688 111 100,0%

(*) Total du nombre de droits de vote: il s'agit des droits de vote théoriques. Le total des droits de vote réels s'obti
déduisant les actions en auto-détention

(*) la ligne "Autres au porteur” représene le flottant

OFFFO ' RIGST |1 Dt2olt [LI yS RSGASYl LI & RQlIOGAZ2Y
Les impacts des instruments en circulation et qui ont déja été exercés, ont été pris en compte sur la lign
« Autres au porteur ».

B7 Informations historiques sélectionnées

Les informations sélectionnées se rapportent aux comptes consolidés au 31 mars 2016, au 31 n@drS, 2u 3]
i AOO a1 Yn bn akéil iddEmédiaited au 30 septembre 2016date des derniéres informations
financiéres auditées.

a) Etat du Résultat Global
Le résultat opérationnel courant est de0,2 million ABOOT O 000 1T A DPOAI EAO -foAd
Il était de z 1 milion ABOOT O 11T 00 AO DPOAI EeRUMRMA &t AXO6 miliond@Airosi p6ud
1 6AGAORBEIAA a1 Yi
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Avril.16-Sept.16 Avril.15-Sept.15 Avril.15-Sept.15 Avril.15-Mars.16 Avril.14-Mars.15

en Kk 6 mois 6 mois 6 mois 12 mois 12 mois

(Publié) (Pro Forma) (Retraité) (*)

Chiffre doaffaires 11 504 3955 11 936 15514 1213
Colts directs -7 628 -3078 -9782 -9 536 =779
Marge sur colts directs 3876 877 2154 6 032 434
% du chiffre d'affaires 33,7% 22,2% 18,0% 38,9% 35,8%
Colts généraux et administratifs -3 662 -1 885 -6 377 -5 073 -1992
Résultat opérationnel Courant 214 -1 008 -4224 960 -1 558
Autres Produits et Charges Opérationnels ) 557 393 399 -232 2609
Résultat opérationnel Net -343 -615 -3824 728 1051
ColGt de | ' endettement financier net -109 -245 -336 -555 -568
Autres charges et produits financiers 28 55 54 24 -37
Résultat courant avant impot -424 -805 -4 106 197 445
Impots sur les bénéfices 150 24 -33 272 0

Résultat net avant plus-values nettes sur participations

cédées et résultat net des activités abandonnées 274 78l 4138 469 445
Résultat net des activités abandonnées / destinées a étre cédées 0 0 0 0 0
Résultat net -274 -781 -4 139 469 445
Attribuable aux propriétaires de la société mere -568 -674 -2 284 12 445
Attribuable aux participations ne donnant pas le contréle 294 -107 -1 855 457 0

, A O0i 601 A0 TAO DPAOO AO ' O1 OPA A0 ed A peidddd 0,®OrillioA

Aduros cantre une perte de 0,7 million ASOOT O 11 00 AA 1 A 181 A Pi.OET AA

(1) Dans les « autresproduits et charges opérationnels », le montantindiqué pour la période Avril 2015 a mars 2018prrespond
AOOAT OEAT T AT AT O AOG AAAT AT T O AA AOi AT AAO AGA@PI T EOAOQEI
fournisseurs. Un des abandons de créances est assorti de clauses de retour a meilleure fortune

Avril.16-Sept.16  Avril.15-Sept.15  Avril.15-Sept.15 Auvril.15-Mars.16  Avril.14-Mars.15

(en euros par action) 6 mois 6 mois 6 mois 12 mois 12 mois
(Publié) (Pro Forma) (Retraité)
Nombre moyen pondéré d'actions pour le calcul du résultat de base 66 278 226 33929 522 33929 522 34 087 747 33 859 996
Nombre moyen pondéré d'actions pour le calcul du résultat dilué 62 345 259 33867 798 33867 798 34 094 049 33 879 996
Résultat net de base par action -0,004 -0,023 -0,122 0,014 0,013
Résultat net dilué par action -0,004 -0,023 -0,122 0,014 0,013
Résultat net de base par actio -0,004 0,023 0,122 0,014 0,013
abandonnées/destinées a étre cédées
Résultat net dilué par action -0,004 0,023 0122 0,014 0,013

abandonnées/destinées a étre cédées
jeq ! EET Ad AcOrdIBibiAcQle <23 éfats finAriEiers consolidés IFRS, lors de son arrété semestriel du 30 septembre 2015
"0l OPA A POIT AT Ai U 1T A 1TAOOOAI EOQAQOETT ABi AODEOOOAO E OO Odldbratiéna |
excelET 1T AT 1 AOh AiT1TO0 O A PAOOEA Ei PAAOA 1 A0 Ai ) OO AEOAAOO SA
Al T AAOT i1 AR08 #A OAOOAEOGAI AT Oh 1T Pi Oi i CATATAT O 0060 1 AO Ahetraald/
seulement une incidence dans les agrégats qui composent le résultat opérationnel net, comme illustré-ciessous :

Avril.14-Mars.15 Retraitement Avril.14-Mars.15

en kau 12 mois dépréciation 12 mois

Publié exceptionnelle Retraité

Chiffre doaffaires 1213 1213
Codts directs -912 133 =779
Marge sur colts directs 301 133 434
% du chiffre d'affaires 25% N/A 36%
Colts généraux et administratifs -2 013 20 -1992
Résultat opérationnel Courant -1711 153 -1 558
Autres Produits et Charges Opérationnels @ 2762 -153 2609
Résultat opérationnel Net 1051 (o] 1051
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b)

Dans les « autres produits et charges opérationnels », le montant indiqué pour la période Avril 2015 a mars 2015, correspq
essenthA1 1 AT AT O AO@ AAAT A1 O AA AOi AT AAO AB8A@PI 1 EQAQGEITT 1A
fournisseurs. Un des abandons de créances est assorti de clauses de retour a meilleure fortune.

Etat de la Situation Financiére

en ku Avril.lG-SeptAJTG Avril 15- MarS.JTG Avril.14-MarSA]:5
6 mois 12 mois 12 mois

Immobilisations incorporelles 11 297 8 358 o]
Immobilisations corporelles 157 113 8
Actifs financiers non courants 779 532 223
Impots différés 1620 1455 [o]
Total Actifs non-courants 13 853 10 458 231
Actifs sur contrats en cours 260 58 0
Clients et autres débiteurs 6 540 5 564 229
Actif d'imp6t exigible 6 540 6 622 [o]
Autres actifs courants 9 705 8 388 825
Trésorerie et équivalents de trésorerie 595 418 1574
Total Actifs courants 23 640 21 049 2628
Actifs non courants détenus en vue de la vente o] [¢]
Total Actif 37 492 31 507 2859
Capital 672 617 8480
Primes et réserves -2 322 -2 535 -23 828
Résultat consolidé (attribuable aux propriétaires de la société mere) -568 12 445
;?é?;tgan':g?:x propres, attribuable aux propriétaires de la 2219 1906 14 902
Attribuables aux participations ne donnant pas le controle 2119 1774 0
Total des capitaux propres -100 -132 -14 902
Emprunts et dettes financiéres 7217 8165 15 934
Provisions retraites et assimilées 3002 2097 252
Autres passifs non courants 337 [o] [o]
Total Passifs non courants 10 556 10 261 16 186
Emprunts et concours bancaires (part a mabi7Ms d’ un adpos 20
Provisions courantes 749 647 267
Passifs sur contrats en cours 17 0o 0
Fournisseurs et autres créditeurs 4 267 3364 793
Passif dimp6t exigible 0 [o] [o]
Autres passifs courants 16 288 12 758 497
Total Passifs courants 27 035 21378 1576
Passifs directement associés a des actifs non courants détenus en 0
vue de la vente
Total des passifs 37 592 31 639 17 762
Total Passif 37 492 31 507 2859
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c) Capitaux propres consolidés
Conformément aux recommandations du CESR de février 2005, le tableau-diessous présente la situation
AA 1 6AT AAOCOAT AT O A0 Ah@s 201AdNEIS seldle BierénBeOIBRS(chifds ron
audités) :

Steptem bre

Capitaux Propres et EMadseal?®men klZlMarsZOlG

chiffres non
Total Dettes Non Courantes (

audités)

Faisant I'objet de garanties

Faisant I'objet de nantissements 1293 1556 1802
Sans garanties ni nantissements 11217 9 000 8459
Total 12 509 10 556 10 261
Total Dettes Courantes (chlffres, fon
audités)
Faisant I'objet de garanties
Faisant I'objet de nantissements 1112 1391 1145
Sans garanties ni nantissements 20121 25 645 20233
Total 21233 27 035 21378
. (chiffres non
Capitaux Propres - Part Groupe audités)
Capital Social 748 672 617
Primes Liées au Capital 55 388 54 436 54 236
Réserves, Report & nouveau et résultat -57 326 -57 326 -56 759
Total -1190 -2219 -1 906
hiffre
Capitaux Propres - Intérét Minoritaires (@i eS non
audités)
Intéréts minoritaires 2119 2119 1774
Total 2119 2119 1774

(*) Les capitaux popres ont été établis sur la base des comptes consolidés au 30 septembre 20

ADOT O TAO 1011 AT AT OO ET GAOOAT BO EOONOSEAD ¢V

1 Exercice de BSA gratuits (AG 29/3/2016) de septembre 2016 a fin mars 2017, podv7 361
actions nouvelles créées, et pur un montant global de 328671,66 euros;
1 Conversion des 70 ORNANE pour 21228 actions nouvelles créées, et pour 70000 euros;

#AO AT 111 AO 1T68E1T 01 COAT O PAO 1T A 0Oi 6061 6AO Ai ¢
les fraisengagésda® 1 A AAAOA AA 181 bi OA O Hili berorEnpuiés SUEIR
DOEI A Adi 1 EOOCEI T8 | OEBIRAT ROET & Oi AAEIT T AOIT A
AO AOCOEI AGETT AAO Ai PAT ¢ Ada pdésehtd hoke@ 5 i Bii ADHO B
i 8671 OAI OAGEITT AA 1T A Oii 011 OAGETT AAO ET OAOI i/

Les dettes courantes et non courantespnt été établies en tenant compte des remboursements
AEAEAAODOT O EOONOBU AET 1 AOO dal Yah nétieddni pasicbnipte
des engagements hors bilan.Parmi ces engaements hors bilan, le montant le plus important
concerne le litige avec la Région Lorraine par un montant de 17,2 millionsAduros (cf Chap 4.1.4 ef

4.3.2 du document de référence 2016).
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Lesengagements hors bilan se présente comme suftf Chapitre 20.6.311 du document de référence

2016):
Total
Avance remboursable Région Lorraine 17 200
Garantie a premiére demande Locaux Kléber 172
Abandon de créances avec clause de retour a meilleur fortune 871
Garantie sur emprunts bancaires 2950
Engagements hors bilan 21193

d) Endettement net consolidé

Le Groupe a continué son processus de désendettement depuis la restructuration effectuée durant le dernig
exercice. Le tabbau cidessous intégre les dettes du Groupe EOLENAcquis»h AT T O 1 8 AANOFH
en aodt 2015chiffres non audités) :

Mars 2017
Analyse de I'endettement consolidé (chiffres non Septembre 2016 Mars 2016
audités)
A - Trésorerie 675 595 418
B - Equivalents de trésorerie
C - Titres de placement
D - Liquidités (A + B + C) 675 595 418

E - Créances financiéres a court terme

F - Dettes Bancaires a court terme 1132 987 919

G - Part a moins d'un an des dettes LMT 1942 1365 823

H - Autres dettes financiéres a court Terme 2948 3362 2 865

| - Dettes financiéres courantes a court terme (F + G + H) 6 022 5714 4 608

J - Endettement financier net a court terme (I - E - D) 5347 5119 4190

K - Emprunts bancaires a plus d'un an 3120 3611 4214

L - Obligations émises

M - Autres emprunts & plus d'un an 3556 3606 3951

N - Endettement financier net a MLT (K + L + M) 6 676 7217 8 165

O - Endettement financier net (J + N) 12 023 12 336 12 355
, 6 AT AAOOAI AT O £ET AT AEAO T8A PAO AiIT1T0 AA AEAT @@l
remboursementsd | POAAEI EOi1 O OO0 1 A Pi OET AA Al 1 AT O AGT A

Les dettes financiéres pour Gmillions A&uros, concernent exclusivement les dettes bancairedes sociétés
« Eolen». Les remboursements ont été repris depuis septembre 2016, apres une annéefdmnchise. Depuis

1A TTEO AGABGGBEIOT alAY®IOTIAA Ai U dafcés y cobnprik IEslinkéréd dsA O O

Le contrat de factoring avecFactoFranceest un contrat non déconsolidant. Ce contrat a été conclu pour une
durée indéterminée. Le montant est de 26 millions Aduros.

Les comptes courants oncernent la société XLP Holding Un apport en compte courant a été canptabilisé
Pl OO0 Y 1| EI iPakniilés déttéspod pelit Goser également ls« Crédit Vendeur » et | «&ffre de Rachat
destiOOAO '1O01TTA K 000 ¢ ¢h Adnilionsl Aurds,icds Qetdssont @iatides b
181 Di OAGET 1T Ao QEOET T AOD

Les autres dettes financieres concernent les emprunts de Leasetech et de Mohacs Trading Services podr
millions Aduros.
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Depu|s la fin du mois de mars 2017, mis a part le remboursement des échéances des emprunts bancaée!
I ADDI O o Al A Ia Itr&ﬁ)eﬁne at-\ éteO@WatteCe pnnmpalement par Ies d|vers flux entrants

sociales et dlverses taxes).

B8 ‘ Informations financieres Pro -Forma

, A" 01T OPA A EET AT EOI 1 8AANOEOGEOEIT AO COI OPA %l
ail YOh ET O1 COAT O 1AO AT T DOAO ADO CcOi OPA %i 1 AT DI (
mars 2016. Des comptes Pro Forma ont été établis, et donnent des informations sur la contribution dj
groupe Eolen au bilan comme si cette acquisition éit effective au 31 mars 2016, et au résultat opérationn«

ATTT A OE 1A cOil O6PA %i 1 AT AOAEO i 0i AANOEO AO Ai
Les informations financiéres Pro Forma Consolidées, ont été établies en utilisant la méthode déIA A N O E
ABAPOT O 1T AO 11 01 A0 )&238

Les informations financiéres ont été préparées sur la base de :

0 des états financiers consolidés de GECI International audités a fin mars 2016.

o des comptes de résultats Pro Forma consolidés du groupe Eolen a fin mars &) dont la téte de groupe
est la société groupe Eolen.

o ,A AET AT AT1T011EAi AO coi 6pPA %I 1 AT h U £EEI IAO

o ,A0 AT i DOAOG AT 1 O0AT O AGAEOI O U Z£ET 1 AO0O aiYih

de GECI International.

Le groupe Eolen produit des comptes consolidés selon les normes frangaises CRG@8. Leur exercice fiscal

AT OOAOPT T AAEO U OT A ATTi A AEOEI A8 , 3A0AOAEAA £[EE
du Groupe, afin de faciliter les différents processus de cléture. Les derniers comptes certifiés corresponder
O 16AA0OAEAA alYih ATTO U E£ET 1TAO0OO a4l Y0 jVYi 11EH
O 1A Pi OET AA AT OOA 1 A 11 EQ16,Ard é&dpioluits. Cet compted dnt été Atablis
AlTT &£ OiliTATO AO@ 1101 A0 )&23h AOAT O A8d0OO0A ET Oi

pI 00 1A io6i A pi OET AA8 #AO AT i POAO 18110 DPAO £/
comptes. Par contre, un arrété comptable a été produit et audité, pour les comptes annuels correspondar
U 16AgAOAEAA EEOAAT AA Yi TTEOh AITO0 U £EIT 1 AO0O
, A0 OAOOAEOAI A1 6O NOE 110 i 0O0i AEEAAOOT Oh 1 dtadment
pour se mettre en conformité avec les normes IFRS.
Les retraitements pour la préparation des informations financieres Pro Forma ont été déterminés er
Al 1T OEAi OAT O NOA 1 8AANOCEOCEOGEIT i OAEO AEEAAOCEDAQDA
présenté pour le Compte de Résultat, soit le 1ler avril 2015.
3A01 O 1AO AEOOOAI AT OO bPOiI A& Oi A AEOAAOAI AT O EI
étayés par des faits, documentés ou estimés de facon fiable, ont été pris en cotepans le Bilan Pro Forma
et le Compte de Résultat Pro Forma.
, A0 )1 &1 Ol AGETT O £ET AT AET OAO 001 &I O A #1 1011 EA
Oi ATEOIi A AAT O 1A AAAOA AA T A T EOA Al G odéiddesicdits
ABET Oi COAOGET T h AT ) 60 AA OAOOOOAOOOAOGEIT AO AdOGO
Les informations financieres Pro Forma Consolidées reposent sur les informations disponibles, de
hypothéses préliminaires estimées raisonnables par le Groupe.
Les informations financiéres Pro Forma Consolidées a fin mars 2016, ont une valeur purement illustrativ
et, en raison de leur nature, traitent une situation hypothétique. Elles ne traitent en rien une indication des
résultats des activités opérationnelles ou de Iaituation financiére du nouvel ensemble consolidé, qui aurait
i 0i T AOAT OA OE 161 Dbi OAOGET 1T 1 OAEO EIT OAOOAT OA 1A
Enfin, ces informations financiéres Pro Forma Consolidées ne représentent pas nécessairement ce qui aitir
i 0i AT 1T O00AOGI AAT O 1 AOG AT i POAOG AT TOITEAT O AO ' OI
AAOA A1 Oi OEAOOA8 %l AOAOT AAOR AT T AO 168110 bId

DOi OO0 A0 AA 1467 O 1 és@ansolidesad@cped AAO AT I DO
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o "EI AT #1101 1EAi 001 &I O A Ei O U 18AANOEOGEOQEI T
Avril.2015- Mars.2016

en kGECIInternational Groupe Eolen Altona Aj:rs(:e:::]t: Intercos Total
ACTIF
Goodwill 412 412
Immobilisations incorporelles 0 4 960 -314 3300 7 946
Immobilisations corporelles 26 87 113
Actifs financiers non courants 1227 305 4578 -5578 532
Impbts différés 1455 1455
Total Actifs non-courants 1253 6 807 4264 -1 865 0 10 458
Stocks et encours 0 58 58
Clients et autres débiteurs 1072 5213 -721 5564
Actifs financiers courants 0 0
Actif dimpdt exigible -7 6 629 6 622
Autres actifs courants 666 9308 509 -2 095 8388
Trésorerie et équivalents de trésorerie 255 162 1 418
Total Actifs courants 1986 21 369 510 0 -2 816 21 049
Actifs non courants détenus en vue de la vente 0 0 0
Total Actif 3238 28176 4774 -1 865 -2 816 31507
PASSIF
Capital 617 10 000 1250 -11 250 617
Primes et réserves -453 -11797 0 9673 0 -2 577
SR:;LéJIttzt n::grr;:;olidé (attribuable aux propriétaires de la 101 661 373 132 54
;I;otsilcgéalgltr::;(epropres, attribuable aux propriétaires de 63 1136 877 1709 0 1906
?;trzllt:gla;bles aux participations ne donnant pasle 2024 93 157 1774
Total des capitaux propres 63 887 783 -1 865 0 -132
Emprunts et dettes financiéres 1649 4736 3874 -2 095 8165
Provsions non courantes 64 2033 2097
Impbts différés 0
Autres passifs non courants 0
Total Passifs non courants 1713 6 769 3874 0 -2 095 10 261
Emprunts et concours bancaires (part24a moi Ms$84d’ un an) 4608
Prowvisions courantes 50 597 647
Fournisseurs et autres créditeurs 853 3121 111 -721 3364
Passif dimpbt exigible 0
Autres passifs courants 536 12 217 5 12 758
Total Passifs courants 1462 20520 116 0 -721 21378
Passifs directement associés a des actifs non courants 0
détenus en vue de la vente
Total des passifs 3176 27 289 3990 0 -2 816 31639
Total Passif 3238 28176 4774 -1 865 -2 816 31507

A
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o #1 1 DOAO AA 0Oi 001 OAO #11OT 1T EAT O 001 &I OIA TEiO U

Avril.2015- Mars.2016

en Ka FSECI Groupe A!tona Ajustements Intercos Comptes
International EOLEN International Pro Forma Pro Forma
Chiffre doéaffaires 2200 22 585 -1425 23 359
Autre Produits courants 93
Codts directs -541 -13 981 -14 522
Marge sur co(ts directs 1659 8697 0 0 -1425 8837
% du chiffre d'affaires N/A 38,5% N/A 37,8%
Colts généraux et administratifs -1796 -9 722 -144 1425 -10 236
Résultat opérationnel Courant -138 -1025 -144 0 0 -1 399
Autres Produits et Charges Opérationnels 372 -190 -314 -132
Résultat opérationnel Net 235 -1214 -458 0 0 -1 530
ColOt de | 'endettement financier net -339 -297 -9 -645
Autres charges et produits financiers 3 789 792
Résultat courant avant impot -101 =722 -467 0 0 -1 383
Impots sur les bénéfices 874 874
: o o
Résultat net des activités abandonnées / destinées a étre
cédées
Résultat net -101 151 -467 0 0 -510
Part du groupe -101 662 -373 -132 0 54
Intéréts minoritaires -510 -93 132 -564

0 Opérations Intra Groupe
) TU A DPAO Ad1 bi OAOET Ttetnatiénhl @AI©grogpd IEGD A @van la Pédidde
ABAANOEOEOETT jo6 AT | O alVviqgs w OOA 1 A Pi OEI AA £
i Oi T AOOOAIT EOi AGh T1T OAI T AT O AAO 1 AT AGCAT AT O EAAO
Un produit de dividende de 2014 dans les comptes de groupe Eolen, via sa filiale Alliance Services Plus &
T AOGOGOAT EOi PI OO Thp -Th AO A Ei PAAOGI 1 A0 0Oi OAOO

—;

o | EOOOGAI AT OO 001 &I OIFA TEi O U I6EAOITTEOAQEITI
Le groupe Eold T 6 AOAEO BPAO DOI Ai Ai AOBPAOAOGAT Oh U 1T A (
Al T DOAOG AT1 011 EAT 08 ,100 AA 1T A POEOGA AA AT 1 OOEI

AA AAG AT GAGAI AT OO Alii A (1A549).Ld brifaton p &efdite padldsodié

30! # | AOOAEOAORh DOAOOAOAEOA EEOOI OENOA AA ' %#)
ont été intégrés dans les comptes consolidé de groupe Eolen.

La méthode de valorisation a été éblie selon les principales hypotheses suivantes :

I'cA AA Ai PAOO U I A OAOOAEOA ¢ U 1 EET EOEAOQOEOA
(non cadre/cadre).

Taux d'actualisation : 1,50 %.

4A0@ ABGET £ AOGEIT AO0OQ#®WAO OO0 1A 1171 ¢ OAOIA
Taux de progression des salaires : 2,50 %

Turn-over annuel déterminé par tranche d'age entre 0 % et 20 %.

==

=A =4 -4 4

CiiTAxel1 A i O0i AAI AOIi U DPAOOEO A 181 AAOO A
O AO OACOIiréphskd «fioupe Hoerisl

-
>°—)
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, A AT ] 6 AGAANOGEOEOEIT A i 0i AOOEIiT U ahd -1 AO

1 POE® ABAANOEOEOEIT AA YhY -Th

9 AAATATT AA Tha -1 AA AOi AT AAO AO A COi O6PA %l

f option de rachat des 20% de la société Altonapou¢ - T U DAOOEO A al Ya
, A EOOOA OAI ABGO A i 01 1T AOCAT OA OAITT 1A OAI AOO 1/

OAPOAI AOA a1 Yi AO coOi OPA %I 1 AT h bidO

le Groupe dispose @ O1T AT U Ai i BPpOAO AA 1T A AAOA ABAANOBEO

A6AANOGEOGEOGETT AO AITA AA 1T A Ai OAOI EI [ A
o Notes explicatives aux Informations Financiéres Pro Forma

Les principes et méthodes comptables et les bases dpréparation et conversion ont été décrits en

préambule. Des ajustements ont été nécessaires afin de reconstituer le compte de résultat consolidé (

groupe Eolen. Le compte de résultat a été reconstitué en prenant en compte :

f  un compte de résultat consolidt AOOd Oi AO ¢Y 1 AOO ai YO AO EI
activités des sociétés Eolen, dont les comptes annuels ont été audités par les commissaires ¢
comptes (1).

1 un compte de résultat consolidé du ler janvier 2015 au 31 mars 2015 non certifi@@t audité par
les commissaires aux comptes (2).

1 un compte de résultat consolidé reconstitué non audité par les commissaires aux comptes e
obtenue par différence de (1) (2)

Par ailleurs, le compte de résultat consolidé du Groupe utilise la notion de «narge directe », ce qui suppose
la distinction en amont des codts directs et les frais généraux. En général, les codts directs regroupent tol
1AO0 AT ) OO0 1 Ei O AEOAAOGAI AT O AO AEEAZZOA A3 AEEAEDA
Al T DOAOG AA 0Oi OO1 OAOG AO cOil 6PA %i 1 AT A ATTA A] 4
directs et indirects. Enfin il est a noter que les frais généraux integrent diverses provisions, notamment |z
provision de redressement fiscalsui A #) 2 j Yhé¢ -1rq AET OE NOA AAO
Eolen.

Le bilan consolidé Pro Forma a été reconstitué sur la base des :

1 Comptes consolidés du groupe Eolen a fin mars 2016. Ceigk ont été arrétés pour la période du
mois de janvier & mars 2016. lls ont été corrigés en intégrant le résultat de la période du ler janvif
2015 au 31 mars 2016, dans le report & nouveau.

9 #1711 DOAO Al 1 OOEAOOEAO AA 1T A ET1AEIC AO AAOG £
ABAOOEI aieYi U 1T AOO a4l Yy

Les ajustements qui ont été faits correspondent a :

T 16AT1T O1 AGETT AAO 1Pi OAOGEIT O EI
-Th AOi AT AAO Al EAT 00 AO AAOGOGAO
la Holding GECI International aux filiales Eolen),

A T DPACT EAO
£l 001 EOOADOO

T 16ATT WAMOEIGEHOOAO AA DPAOOEAEPAOGEIT jiha -TrqQh
T 1A Ai 1 OOAOAOQGEIT AO CITAxEIIl jéha -T(Q
1 la variation des intéréts minoritaires qui correspondent a (i) la part minoritaire sur la part groupe

des sociétésEolen{ ha - T qh (jEEHE @EGOAEBDROG®AOO 1 8AT1T O1 ADB]
-rqh j EEEqQ 1 A PAOO T EIT OEOAEOA AO CiiTAxEII
cCOi OPA ADO Oi 001 OGAO AAO OI AEi 601 O %I 1 AT | EIha

B9 ‘ Prévisions et estimations de bénéfice s

Sans objet
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B 10 Réserves ou observations sur les informations historiques contenues dans le
OADPDPI OO ABAOAEOD

Le rapport des contrbleurs légaux afférents aux comptes consolidés au 30 septembre 2016 contient
observations suivantes. « Sans remettre a cause la conclusion exprimée @lessus, nous attirons votre
AOOAT OEIT OO0 1 A0 PIET OO OOEOAT OO AA 16A1T1TAGA A
A A T1TOA a868a8 K O0OOET AEPA AA AT 1 OET OEOi ABdA¢
soci Oi 111 OOAT O OA AAPAAEOiIi U EAEOA ZEZAAA 0 OA
ABAO080A0 1 AO AT T POAOG OATT1T 1T A DPOET AEDPA AA ]
A Les notes 3.1 « Activité et Faits marquants » et 4.4 « Immobilisations », qui précisestmodalités de
OOAEOAT AT O AO AT | O ciTAAl ABAANOEOEOEIT AA |
A La note 4.11. « Engagements hors bilan », qui indique la position du Groupe au regard du litigq
161 PPT OA U 1T A 2iceEiIlT ,1 OOAET AS
A Les notes 4.7. « Autres actifs courantd O AAOEAO Ad) I PEO AGECEAI
i ATOETTTATO 1 AO OEONOGAO OAI ACEAO AO@ AOi AEO(
Le rapport des contrbleurs Iégaux afférents aux comptes consolidés au 31 mars 2016 contient les observati
suivantes: «Sansremetb A AT AAOOA 1 8-deBdud, molslattirdng ekaitentidn shrfes pointy
OOEOAT OO0 AA 16ATTAGA AOo AT i DPDOAO AITT OI 1 EAT O (
A Les notes 21 « Faits marquants, activité et perspectives » et 6 « Immobilisations », qui précisent

modalités de traitd AT O AO AT | O ci T AAl ABAANOEOEOEIT A}
A ,A TTOA T K 001 OEOEITO ¢h NOE Agbl EAEOA 1A
Région Lorraine.
A ,A0 TTOAO T K 001 OEOCEI T O ¢ AO ©otExigi#ile s, quin@dtidnneht,

1 A0 OEONOAO OAI ACEEO AO@ AOi AEOO AGEI PEO OAJ
Le rapport des contrdleurs légaux afférents aux comptes annuels au 31 mars 2016 contient les observati
suivantes: «3 AT O OAT AOOOA A1 A A@adusnbus httbdad vBtie htterkiad BUD IES poirks
OOEOAT OO0 AA 16ATTAGA 4

A TA TITOA 08p A #110E1I OEOI A8A@DPI T EOCAGETT ¢h K
DAOIEO ABAOO0B0A0 1 A0 AT POAO OAIT T 1 ndludnt aucui
Ai AAEOOAT AT 6 AO OEOOA AAO 1 EOECAO jOiCEIT |
Al 1T OEAT OA NOA 1T AO 111 0A1T 00 OODOAAPOEATI AO A8

ne remettent pas en cause sacApA E 071 U EAEOA EAAA U OAO i AEi /
A la note 11. « Engagements Hors Bilan », qui explicite la position de la société au regard du litigg
161 DPTOA U 1T A 2iCEIT ,1 OOAET A8
Le rapport des contréleurs Iégaux afférents aux comptesonsolidés au 31 mars 20%ntient les observations
suivantes :«3 AT O OAT AOOOA AT A A@da3dks, hods afiirEris foird atteAtidrbsOriek ot
OOEOAT OO0 AA 16ATTAGA AOo AT i POAO AT1 011 EAI O ¢
A La note 24 « Base de préparation des états finaBBAA OO0 AT 1 OT 1 EAT O AO #11
PDOi AEOA NOA 1 A0 pPOi OEOCEIT O AA OOi Ol OAOEA AA
AA AT 1 OET OEOi ABA@PI T EOAOCETT OADPI OAT O OO0 irksj
XLP Holding (ex GTH) et Air Invest de leurs créances en compte courant, tant que cet appel ¢
OOOAAPOEAT A ABGAT OOAyT AO AA 11 O00AT 1 AO AEAEAEA(
A La note 8 « Provisions », qui fait état des litiges et en particulier indigua position du Groupe au
OACAOA AO 1 EOECA NOE 181 BPPITOA U 1T A 2iCEITT 1
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Le rapport des contrdleurs légaux afférents aux compteannuels au 31 mars 20k®ntient les observations

suivantes :«3 AT O OAT AOOOA AT A A@&ds, hod attBofd vatie httenficd BUD IEsl poinks
OOEOAT OO0 AA 18ATTAGA ¢

A Lanote2p A #11 OET OEOi A3A@PI 1 EOAOEIT ¢h NOE bDOi

DAOI EO AGAOO080A0 1 A0 AT I POAOG OAITTT 1T A POEITAHF

o repoOAT O OO0 1 8AAOAT AA AA AAT AT AR AA OAI AT {

GTH) et Air Invest de leurs créances en compte courant, tant que cet appel sera suscepi

A3 AT OOAyT A0 AA 11 OOAIT 1 AO AEEAEEAODI O0i O AEET A]

- T8ET ADAAT OAAAAEOOAI ATO AO OEOOA AAO 1 EOE(

AOAA O1 &I 601 EOOAOOQh i OAT O POi AEOI NOA |

décaissés sur les 12 prochains mois au titre de ces litiges ne remefp@sten cause sa capacité

AAEOA EAAA U OAO i AEi AT ARO EOONOGGAO ai | Aj
A Lanote 11 « Engagements Hors Bilan », qui explicite la position de la société au regard du litigq
161 PPT OA U 1T A 2icEIT , 1T OOAETA
B 11 | Fond's de roulement net
%l 16 ARMOADAAI EOAGETT AA 1811 EOCOEIT AAO /2. ! . %h
AT i pliil AT OAEOAO AT Ai i bpOA Ai OOAT O ABAAOQEITT AEO

001 OPAAODOO A8OT A TAO AA 01 01 Al Abligations Atréso @ AeLOlds]
douze prochains mois a compter de la date du présent Prospectus. Au 31 mars 2017, la So@etue son
endettement & 339 millions Aduros (y compris les provisions pour rsques évaluées a 5,4 millioné\ éuros,

et les dettes bancairesO8 i 1 7 OAT O A@urog): | ET1 1 ET T O
31/03/2017 ( chiffres non audités) Courant Non Courant Total
Compte-Courant actionnaires 106 106
Emprunt bancaires 1942 3120 5063
Autres dettes financiéres 382 3450 3832
Avances pergues du Factor 2566 2 566
Dettes de crédit-bail et autres 1132 1132
Fournisseurs 4762 4762
Provisions 600 4772 5372
Impéts différés Passif 1047 1047
Dettes Sociales 4431 4431
Dettes Fiscales 4337 4337
Produits Constatés d'Avances 497 497
Autres 396 357 753
Dettes Courantes et Non Courantes 21044 12 852 33 897

La Société estime que son besoin en fond de roulement a date est a hauteur demillions Ad&uros sur les
douze prochains mois. Ont été intégrés dans le calcul du fonds de roulement sur les 12 prochains mples
i AEi ATAAOGO AO T AT ECAOEIT O £E1T AT AET OAOGh 11 OAI T AT O
compte dans le calcul du fonds de roulement, a ce stade, les risques dont les issues restent encore aléatoi
NOAT O U 1 AOB00 AAROAODGAOABGEGAEARAR DOAIT A AA 1 AOO0O

pi 6006 A60O1T AT 1T A OAOOOOAOOOAOGEIT AA OAOG Ai | 606 AA
i NOEPA AA OAAOOOAIT AT Oh AZEET AA OA lediédudtitn®de®colds sbnt
AT OEOACT A0 AEET AB8AITiCAO 1AO AT ) OO AA OOOOAOO(C
DAOOAT AEOA AAT AAEOA DOET AEPAIT h DI OO 1 6AAAT I PACI
1 8 AAAT | mitAde kahdrosance. Ce partenariat doit se faire avec un renforcement de sa structul
financiere et donner un avenir a moyen terme pérenne sur le plan financier.

, 07 1 EOOETT ARG /2.1 . %h AT 1T OOEOOA 1 A O 1 O&Ebesoinddé

trésorerie au cours des douze prochains mois. La Société atteste que, de son point de vue, le fonds
o1 601 AT ATOG TAO AA 1T A 31T AEi Oih APOT O Oi Al EOAQEI 1
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obligations au cours des douze pf AEAET O 11T EO8 %l 1 8AAOAT AA Adi I H
poursuivre ses discussions avec ses actionnaires de référence, pour un soutien qui pourrait se concréti
par des apports complémentaires en compte courant.

B 17 Notation financiére
, IEOOCETT 186A PAO ZE£AEO 161 AEAO A8OT A AAIT AT AA AA
notation.

C- VALEURS MOBILIERES

Obligations a option de remboursement en numéraire et/ou en actions nouvelles et/ou existantes
C1 Nature et catégor ie des valeurs mobilieres admises aux négociations et
1T O0i i O ABGEAAT OEEZEAAOQOEIT AAO OAI AGOO i1

Les actions nouvelles émises sur conversion des ORNANE (tel que ce terme est définiagpres) seront des
actions ordinaires de méme catégorie que les aatins existantes de la Société. Elles porteront jouissanc
courante et donneront droit, & compter de leur émission, a toutes les distributions décidées par la Sociét
a compter de cette date. Elles seront admises sur la méme ligne de cotation que les actioasistantes.

A Code ISIN : FRO0O00079634

A Mnémonique : GECP

A Compartiment : C

A 3AAOADOO Ad A AAufd€s Bodvités de s@utiep gux entreprises

A Classification sectorielle ICB : 9533 Computer Services

A

, EAO AA AT OAOQEIT T ¢ | AOAES$ («BuroGektRarids).Oi
C2 $AOEOA AA 16811 EOOEII
, A AAOEOA OOEIEOi A AOO 18A00OI
Cc3 |.T 1 AOA ABAAOGEIT O ii EOGAO AO OAI AOO 111 H

Le tableau cidessous illustre les instruments en circulation (dont certains sont partiellement convertis ou

exeraés) et les instruments qui sont envisagés

A A0 "3! COAOOE O Gassanthi®edER Mary 11YIOhO OAOFEOGAG U 16 A
réservée aux deux actionnaires de référence, ayant pour but la reconstitution des capitaux propreg

(11734 9990nt été exercés et il restel 1025 840BSA gratuits a exercey.

A Lat*OOAT AEA A8/ 2.!.wh i1 EOA T A Yy Ai AAi AOA «
2017, et a donné lieu a la création de 11892 actions nouvelles, pour un produit net de 950000
euros.

A LesBSAliesaldTOOAT AEA A6/ 2.!.%h 110 10i i1 EO AT 19
, A DBAOEOI AOO A30O0T "3! DI OO OT A AAOGEITT ' %#

ABAGAOAEAA AOGO AA 1 A téddmbrd20200padr dn piddiik r@tpoteBt@IQIal
500000 euros.

A La2O00AT AEA A8/ 2.!'. %wh NOE IpduAuneval€ur de @ imillichs Adirds 4
(produit net de 2 850000 euros la différence entre le produit brut et le produit net correspondant
DOET AEPAT AT AT O U T A ATi1i EOOEY,ipourAud Admbra @nlximbirh

ABAAOCEI T O 1 DOODRT 1 AOOARA:¢ AAOCA A8OT Al OOO EAEA
rah 1 Ei O U AAOOAquikdkddizemis,icdncodiariniedt &

ai i A ODAAGEAD AB 02 £E GavAvke parié)de L8R (
=11 ' %#0h A &helminart I& 315uilled ZOPAA AA OA 608 @ ABOD!
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U Ai £ZE1 EOh BT 00 O1 111 AOAdeBOAWET Dh AOAADET AAC
de 0,10 euro (produit net 3000 000 euros).

A Les BSAR A gratuits;i | EO 11 00 AAI AGARBOGETI R AMAT AEA
i CATAT AT O i1 EO ApP®ODAIl AAIEIAE AGE 121. ! A Aehlesfctionmica$, 4
moment de la suspensionAA 1 6 AGAOAEAA A Air élkridded. Qparitd ebtiEd 4
"312 I PI OO Y AAOQEI T ' %# 0 $e teArindnfle Bljullet BR16tEN phixd
A6 ABGAOAEAA EAAT @GR NA2Aa duspehér @ Fera polirQune"d@rée del7jours. Le
TT1AOA 1 A@EI Oi ABAAOQGEI T O 11 O00AT T AO Gizsliio@ALe
produit net serait de 2250000A 00T 6 000 1T A AAOGA As01T Al 600 H

A Les autres tranch®® OAOOAT OAG ARG/ .11divd EQOET T A O Bocidik)
représentent une valeur globale de 60001 T 1 AOOT Oh AT 106 T A 111 AOA

est de 60000 000, sur une base de cours faible de 0,10 euro (produit net de7®0 000, la différence
AT OOA 1T A pOi AOGEO AOOGO AO 1A POI AGEO TAO AT OO
due a Yorkville).

A A0 "312 9!'h TEiO U 1686iiEOCOETT AAO OOAT AEA
6 000 000 euros, pour un nombrei AGET OI A8 AAOQET 1T 00000D, 8ud Ane bakedde)
cours faible de 0,10 euro (produit net de 800 000 euros).

[DE] . . En . .
Instruments P Date de fin  Conversion . . Nbre maximum Commentaires
d'émission circulation

BSA gratuits (AG 29/3/2016) 07/04/2016 07/10/2017 Oui 11734999 de Avril 2016 & mai 2017
BSA gratuits (AG 29/3/2016) 07/04/2016 07/10/2017 Oui 11 025 840 Restants a exercer
S:u’\:j;\'E (tereranche) 1 million 19/12/2016  19/12/2017 oui 3211392 au 15/5/17, la totalité a été convertie
BSA/liés a la lére tranche des ORNANEL9/12/2016 19/12/2020 Oui 877 192 Parité 1 vs 1/ prix d'exercice 0,57 euro
ORNANE (2é tranche) 3 millions d'euros01/08/2017 01/08/2018 Non Non 30 000 000 sur une base de cours faible de 0,10 euro
BSAR YA2 (liés a la 2é tranche 01/08/2017 01/08/2021 Non Non 30 000 000 BSAR pour Yorkville / Parité 4 vs 1 / sur une base de c

d'ORNANE) faible de 0,11 euro

BSAR pour tous les actionnaires / Parité 4 vs 1/ sur ul

BSAR A gratuits (liés a la 2e tranche base de cours faible de 0,10 euro.

d'ORNANE) 01/08/2017 01/08/2021 Non Non 22500 000 Sur la base d'un nombre maximum de d'actions de 90 |
000.
ORNANE (3¢ tranche, 4¢ et etc) 6 01/08/2018  01/08/2019 Non Non 60000000 sur une base de cours faible de 0,10 euro

millions d'euros

BSAR YA (liés a la 3é tranche BSAR pour Yorkville / Parité 1 vs 1/ sur une base de ¢
d'ORNANE/ 48 et etc) 01/08/2018 01/08/2019 Non Non 60 000 000 faible de 0,10 euro

, AO OEOOAO AA 1T A 31TAEi Oi AT10 18AAIEOCOEI1T AOwo 1
demandég sont au nombre maximum de 90 000 000 actions nouvelles ordinaires de la Sod@té (les «
Actions Nouvelles sur Conversion») susceptibles dbtfe émises sur conversion de la totalié des 900
obligations a option de remboursement en numéraire et/ou en actions nouvelles et/ou existantes de la

3TAEi Oi j1AO K /1 2.'. % ¢qh A8OT A OAI AOO 111 ETAI
AAO ABAGAOAEAA DPAO 9! )) #$h , OA AAO /RSAR YARditdctids
1T A0 K "1T10 Ad %l EO6EIA SociéreCeh soud @éServel del Ik datisfAction de certaing
conditions.

, A POE® AA O1 OOAOEDPOEIT A8OT A ' AGEIT .1 O00GAIT A A
PDi T AT O0ir O PAO 1T AO o611 0Ii A0 AA 1 8AAOET.TwR %#)AT800 1B
DbAOO 60O0A ET &£ OEAOO U 1 A OAI ABO 111 ETATA ABOT A
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$TO0 11 00h 1T A 111 AOA AEEAAOGEAE A6!' ACGET T O .1 OOAI I

Euronext Paris dépendra du nombre de Bo® A& %i EOOEI T NOE OAOI T O AgA

la date de conversion des ORNANE.

,A TT1 AOA 1 AgeEi OI ABAAQEITO 11 O0ATTAO PiI 6O 1 ANC(
Euronext Paris (soit un nombre maximum de 90 000 000 Actions Nouvelles) est le nombre théorique

maximum d&ctions qui pourraient étre émises, AAT O 1T A AAOG 11T 1 A O1 OAI EOi

AO 11T T A Ai 800 AA hénaAduGtablddeo,Betrp. OAOAEO i CAI

3100 0Oi OAOOA AA Adctiorhd@r&sOde Al Sdeitté convdy@Es en assemblée générg
extraordinaire le 28 juillet 201 1 A AT 1 OAET A8 AAIT ET E OO hileE20176 ridiskioni
a titre gratuit des Bons d&mission. Sous réserve de la satisfaction de certaineonditions (les mémes
évoquées dans la partie C9) YA Il CD, Ltd, un fonds géré par ‘rkville Advisors Global LP j &

Investisseur»dh O8 A0O0 AT CACi U AQGAOAAO Eiil i AEAOCAI AT O 4

Cc4 | Droits attachés aux valeurs mobilieres

Conformément aux lois et réglements applicables et aux statuts de la Société, les principaux droits au
Actions Nouvelles sur Conversion sont le droit a dividendes, le droit de vote, le droit préférentiel de
souscription et le droit de participation a tout excédent en casde liquidation.

C5 | Restrictions a la libre négociabilité des valeurs mobilieres
L RO 1 2.1, % OAOT T O 1 EAOAT ATO AAOGOEATI A0 PAO 16) 1 (
C6 |$ AT AT AR AGAAT EOOGETT U 1A 11CiAEAQEII

Les Actions Nouvelles sur Conversion seront admises aux négociations sEuronext Paris dés leur émission
a la suite de la conversion des ORNANE, sur la méme ligne de cotation que lestams existantes de la
Société(sous le code ISINFRO000079634 GECBH.

c7 Politique en matiere de distribution de dividende

)y 1T 8 Acédi &aucume@ibtribution de dividendes au titre des exercices closes 31 mars 2014 et 20Fn
i OO0OAh EI 16A0O0 PAO DPOi OO AA AEOOOEAOAO Kdmptd erdE
de la situation financiére de la Société etdu @1 OPAh EI 1 8A00 PAO AT OEOA
dividendes a court et moyen terme. La Société privilégie le renforcement de sa structure financiére pou
accompagner son développementt AA ET OOh 1T A 37T AEi Oi 186A DPAO A/

C.8 | Droits attachés aux ORNANE, rang de créance et restrictions applicables

,AO 12,1, % TA PI OOAOTT O PAO ABET Oi 060 AO AOGOI I
Arrivées a échéance, les ORNANE non converties devront étre remboursées par lacgté. En cas de
OOOOAT AT AA A301T AAO AA Ai £ZAOGOh TAOG /2. 0v. % 111
demande de YA Il CD, Ltd.

Les ORNANE pourront étre converties en actions GECI a la demande de leur porteur, a tout moment, selo
la parité de conversion décrite en section C.9 edessous.Néanmoins la Société dispose du choix df
remboursement, soit en numéraire,soit en actions nouvelles et/ou en actions existantes.

Les ORNANE constituent des engagements non subordonnés, directs, incondititnels et non-assortis de
suretés.

CJ9 Caractéristiques des ORNANE

$A0OA Adill, AO "110 Adwl EOOEITh AUAT O Pi OO0 I AOOOH
porteur, sur demande de la Société (la Requéte») et sous réserve de la satisfactior

de certaines conditions}, a souscrire des ORNANE avec BSAR YBSAR YA?2attachés.

1

,A ET OO0 AA 18ATOTE ABOT A 2ANOBOA AO 1T A EIi OO AD OAOOAI AT O
étre remplies:

aucun changement défavorable significatif (défini comme tout événement ou circonstance opérant un changement
défavorable significatif dans les actifs ou la situation financiere de la Société, étant précisé que tout changement sera
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, A 3T AET Oi DI OO0OA AET OE AAI ATAAD] 1ARD

61 EOOE2IT! A AOAA" 3132 200BAAET O Al bi O0E

Valeur 10000 euros.
nominale

0OE@ Ad i |Les ORNANE seront souscrites & 95% du pair
des ORNANE

Maturité Les ORNANE auront une maturité de 12 mois

AR08 AN R 2.0 . % TA B OODBOBO PAO A
nominal
T AT TTET O Al AADI AAAO OGS ARGREARD A . % A
i ET 01 060 1 CAI O Yir PAO Al O
EOGNG A AAOGA O 1 ANGAITA | EQisiA AAD AIAT A
OAl AT OOOT A A G 1AT))OAEIEA O DBODAADT HAALE
OAT Al OOOAD DPAO 1A 31 AETOF 1A (i10Al O i

TT17T OAI Al 6O00iT AO 16 AT 1 OGAOOB6EAOC U A
Conversion, A0 d

/2.0 .% AT 1T & OAOITTO6 U 1 AdC
remboursement

AA T A 31 AEi Oi
j ERODOE ADICEINT AT O AT 1 06ii OAEOA n AO
i EEQODEADDEENT & 11 OOAI T AOG AOrT1 6 AGEOD
3E 1A 31 ABNGOOEARIAROET Al i1 OAIZCE AOAJADI A
Al Ol -OKk Ajiroq #¢

OO0 —
O
O
v}
e
: I
To
O
(@]
O
O
>
(=
pmy
<

—_
>:
>

T A OOCOPAT OETT AA A Al OAOEI 31 AE
ADwi 1T Agdq 16A00 OO0OOAT OA AOOAT O 1AO yi EI OO0 NOE bHOi A1 AA
1A 31 AEi Oi PAOO OAI AAT AT AT O i1 AOOOA O1 Ti11AOA ABAAOEIT O
émises sur conversion des ORNANE a émettre au titre de la Requéte acernée et des ORNANE en circulation (sur la base

AO POE@ AA Ai 1 OAOOEI 1T ADPPI EAAATA U 1A AAOA AA 1T A 2ANG5OAQh AO jE
des BSAR YA a émettre au titre de la Requéte concernée.

Tout événement suivanh O8 Ei T 8 A00 PAO Oi 011 O AAT O 1 A0 YI :EIi OO AA OA OOOOA
Ai ZAOO AA PAEAI AT O PAO 1 A 31 AEi Oi AO DPOET,AEDPAI A] AO OEOOA AAO
non-respect ou inexécution par la Société de tout engagement@d A1 1 A A DPOEO A0 OEOOA AAG /2.1 . %
Ai ZAOGO AA DAEATI AT O PAO 1T A 37T AEi O0i AO DOEQG ABAANOEOEOEIT AAO
AT1T O0i NOAT AR AA Oi1
Exercice;

OAOOAEOD A 1A Al OA 000 %0OITAGO 0AOEO AAO AAOGEIT O AA 1T A 371TAEi O
suspension temporaire a la demande de la Société inférieure a 5 jours de bourse)

inexactitude ou tromperie matérielle des déclarations et garanties données par la Société

défaut de paiement supérieur & 1 millionA&uros, autrement que de bonne foi, de toute dette financiére ou garantie de dette

financiére de la Société ou nomrespect ou inexécutonDAO 1 A 37T AET Oi AA Oi 6O AT CACAIi AT & NOBAII
dettes ou garanties, non contestées de bonne foi, qui entrainerait leur exigibilité anticipée

suspension ou arrét volontaire par la Société de tout ou partie de ses activités sidimatives, cession de tout ou partie de ses

AAOEEO OECI EEZEAAOEAOh T OOAOOOOA A801T A POI;Ai AOOA AT 11 AAOGEOA 10 OE
AT TAATTAGETT AO PAEAI AT O PAO 1T A 31 AEi O0i ABOT A Qiii A OODPI OEAOOA ¢
ATTTTAA POAI ENOA A80O1 AEAT CAI AT O AA Alddocdeiddcomnfercdeh 31T AET Oi AO ¢
non-respect par la Société, ses filiales, mandataires sociaux, agents, employés ou conseils professionnels de toute loi relative

alad OOOPOEITh U 1A 1 O0OOA Ai100A T A Al AT AEEI AT O ABAOCAT O

/2
0

i OAT OOAIT 1 MNoukelled AbChAvérdibh ouAldsiAltidnENOWellesduA O | AOET 1

id 0
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I OAA

A- ¢ d TA TTTO0ATO AT 1 OI 130A.E!0.A% U0 @A O4
ADT AQj/2.!. % n

AK61¢Z¢ g 1T A OAI AOO DT AENA]I A, @1 EVDAEQAARA
i ETTA AOOIT O jYI 8T T 1T hINEITGMA Gh 11AR GAIA
AT OOAOPI T AAT 60 n

A0 Z d BOFAZDOAEUA PT OO AAT O jvyvé T qERCG
i TUAT O Pi1T AT Oi O BRROOHTAIO KA 110A ADI AR 0

AEDAOCEIT AO POE@ AA AT 1 OAOOGEIT U0 O
DT OOAQO 'A % Al 1F2OAOA D AG AOGH TAIOO ADAOI E
AA Al BOOVAT AOOEAEO DOiT AT AAT O Eiii AEA(

AT 1T OAOGEIZI! Ah AT ARODAAGANO NOA o0 TA

O 1T A OAT AOGAAODEIEN Al %A# B8\ |

A#eZ d 1T A AT OO0 NOT OEAEAT [ T®ADEDLITAD

O 1T A AAOGA AA AAT ABRA 'ARo ATITGRMAAGETAI8 A
3E 1A 31 AEi Oi AET EOEO 1 A PAEAI AT O Al
AAGET T O 1 OAET AEOAO 11 OOAT 1 ®BOAAOGKT BOABE
AAT ORNOMDTAEEAAOTI A OAOA EEQADOOA Id] 1 A

. K6 170

I OAA

K. ¢ g T A AADORAIOAO AT OAET AEOAO 11 OOAT 1 A

I EAi OAO OO®TAQIiOAODE W NA

K61z ¢ 1T A OAI AOCO DT AENAIA. @B EORECOAA KA
i ETTA AOGOT O j YT 8T T 1T hINETTGA ah 11AN GAIA
AT OOAODPI T AAT 6O n
KO g o BOFAZGAEUA DI OO AAT O jyé r1rq AQ
i TUAT O PI1T AT Oi O BBAOOHTAIO A 1 BDATADA R&T M
AEEQGAOGEIT AO POE@ AA AiI 1 OAOOGEIT 0 O
Pl OOAQO 'A % Al 1AON b AG ARE TAIOO APAOIT E
AA AT OOOGA Ai 1 O0i ABOCEAEO bDOi Ai AAT O EI
ATOAOCOCEB 2. AAw AT TIARODAAGAT O NOA o 1A
O 1T A OAT AOGAAOHEIEBAT %A# AA |
I OEOOA ET AEAAOGEZh OOOARBRADEAMA ORywnAEDD BRUA GO
T hdA®OT AhT T 1T AOA DEOCEDERNAGM @A AgjlAO ADOD
OAT AT OOOAIT ATl @TAN /AAE DA AMOO DWE | DENOK
AAOA AOO dAialnhA AIABOOIOO A Ai AT OA AA ars
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2AT AT OOOAT AT O
I OOEOi AO I AiGAEII2ATIAM T11 AT 1 OAOIOEAOGI Ad
31 AT AERDEARO AA DOOAADARAAAREAOOR 008
Taux de Taux de rendement actuariel brut des ORNANE 5,26%. Ce taux ne prend pas en
rendement compte les BSAR YA et BSAR YA2.
actuariel brut
Jouissance et Les Actions Nouvelles sur Conversion porteront jouissance courante.
cotation des
Actions
Nouvelles
Cc.11 $AT AT AA AGAAT EOOEIT AAO /2.'.% U 1A 147
,AO 72,0 . % TA EAOITO PAO 161 AEAO AGO0T A AAT AT AA

"110 AA O OOAOEDOEI 1

C 1lhbis Nature et catégorie des valeurs mobilieres admises aux négociations et

T O0ii O ABEAAT OEEZEAAOQEIT AAO OAI AGOO i1
Les Actions Nouvelles sur Exercice sent des actions ordinaires de méme catégorie que les action
existantes de la Société.

C 2 bis $AOEOCA AA 1611 EOOETI
, A AAOEOA OOEI EOi A AOO 106A0O0I
C 3 bis . T TAOA AGAAOETT O i1 EOCAO AO OAI AOO 111 H

, AO OEOOAO AA T A 30AEI OCI AEAOEI BAADEBOOEAT I AOAE]
demandée sont un nombre maximum de 90 000 000 actions nouvelles ordinaires de la Société (les

'ACET T O .1 O00ATTAO OO0 %BAOAEAA ¢q OOOAADOE Bonshdd
O1l OOAOEDOET T ABAAOQEI T O OAI Al ODOOAAIT Atldes ABSARAYAZ)| eOou A
iA AT OO0 AA 1B8AAOQEI T " %#) OAOAEO O1 AiI OO0 AEAEAI
, A POE® AA O1 OOAOCEDPOEIT A801T A ! AOE i0)icourshubdtididns mofend
DI TAT Oi O PAO 1T AOG 611061 A0 AA 18AAQETT ' %#) bDOI Aj
NOGEI 1T A PAOO 500A EI £ OEAOO U i A OAI AOO 111 ET A
Dés lors, le nombre effectifAd! AOET 1 O .1 6OAT 1 AO NOE OAOI 1T O AE/4
%OOT T AgO 0AOEO Ai PAT AOA AO 111 AOA AA "11 0 Ad %l
1A AAOA ASAGAOAEAA AA AAO "110 Aduw EOOEI T 8

3160 Oi OAOOGA AA 1 drkdré&sOde A SdEiétd conidlji®s ek AaSsemblée générg
extraordinaire le 28 juillet 2017 le conseil d&dministration de la Société décidera le 28 juillet 201716 riission
atitre gratuit des Bons d&Emission. Sous éserve de la satisfaction de certaines awlitions, YA Il CD, Ltd,

O A TAO CciOi PAO 91 OEOEI T A 1 AGEOI OO "1 1T AAT ,0
300Bons dEmission.

C 4 bis | Droits attachés aux valeurs mobilieres

Voir C4.

C 5 bis | Restrictions a la libre négociabilité  des valeurs mobilieres

LesBSAR YABSAR YA2seront librement cessibles.

C 6 bis |$Ai AT AA AGAAIT EOOEITT U 1T A TiciAEAQEIT

Les Actions Nouvelles sur Exercice seront admises aux négociations sur Euronext Paris dés leur émissio
1A OOEOA AA RyABIAROAEsArAa manfe lignd de cotation que les actions existantes de |
Société (FRO000079634).
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C 7his Politique en matiére de distribution de dividende

Voir C7.

C.8his Droits attachés aux BSAR YA et aux BSAR YA 2 rang de créance et restriction s
applicables

, A TTTAOA AA "312 91 AOOAAEIi O U AEANOA OOAT AEA

01 OAT EOi AAOG "312 9th 18AOCi AT OACETT AA AAPEOA

du montant nominal de latranchedé / 2. ! . % AT OOAOPIT 1T AAT OA8

Les BSAR YA seront immédiatement détachés des ORNANE.
lls pourront étre exercés pendant une période de 4 années a compter de leur émission (la Rériode
Ad %O AQAEAA
Chaque BSAR YA donnera droit & son porteur, pendant la Périodedd% @A OAEAAR AA O]
I OAET AEOA 11 O0O0ATT A AA T A 31T AEi Oi jOI OO 0Oi OAOOA
La Société pourra, a son seul gré, procéder a tout moment, au remboursement de tout ou partie des BSA
YA restant en circulation au prix unitairedel hi Y  n O1 OO0A&Z EOh AA OAI O
NOA OE T A TTUATTA jBITAT O A PAO GECOOD 11 A O
Paris) sur les vingt séances de bourseonsécutives parmi quarante (40)qui précédentladA OA A8 A
Pl OOAOOO AA 1 8A0EO AA OAI Al OOOAIT AT Oh /SE@subeniarki@
A6 %00T T AddO O0AOEO AO jaq AA 1T A 0OAOCEOI Ad%BAOAEA
AGAT AA Yai T AQesBOEIBRES ATGAOAEAA
Au cas ou la Société procéderait a un remboursement partiel des BSAR YA restant en circulation, le nomb
de BSAR YA a rembourser (eapres le «<Nombre de BSARYA a Rembourser») correspondra pour chaque
tranche de remboursement a au mons 10 % du nombre de BSAR YA émis.
Pour la détermination des BSAR YA &embourser en cas de remboursement partiel, il sera procédé selo
1AO0 161 A0 1 TAATEOiI O NOA Al tulCAd®d ménetare éiindnGer.0 1 8 A O(
La décision de la Sociét@e procéder a un remboursement de BSAR YA fera I'objet, au plus tard trente (3(
jours avant la date fixée pour le remboursement des BSAR YA, d'un avis de remboursement envoyé 4
porteurs de BSAR YA.
Les porteurs de BSAR YA pourront toutefois éviter unél remboursement en exercant leurs BSAR YA avar
la date fixée pour le remboursement. Passée cette date, les BSAR YA seront remboursés par la Sociéf
annulés.
! OEOOA ET AEAAOGEZh OO0 1T A AAOCA AO Asadioo2sdub), IAvalEud
OEi T OENOA A3OT " 3! geud &t 0,1340,@h fandtionide 1@ @tilité fetenue (soit entre
40 % et65 %, pour mémoire lA  OT 1 AOET EOi AA 1T 8AAOQEITT ' w#) AOO
6 mois). La valeu théorique d'un BSAR YA est obtenue un utilisant la néthode de Black & Scholes sur Ig
base des hypotléses suivantes :

A Echéance : 4 ans

A 4A0@ ABGET Oi 060 OAT O OEONOA ¢ TholTr
Taux de versement en dividende : 0%.
Par exception & ce qui précéde, les BSAR relaifi la tranche de 3 millionsAROOT O Ad/ 2. ! .
AOGOAAET O NOA 9! )) #$h , OA O6A00 Al CACi U Od1fited
2017(les « BSAR YA 2») seront fongibles avec les BSAR A (tels queétinis ci-aprés). En conséquence, 4
"312 9! a ATTTAOITO AOIEO AA OI OOAOEOA VesBSARAderH
i CAl AO POEQ® A&ABmddqddethiki-aprdsO " 3! 2
! OEOOA ET AEAAOGEZh OO0 1 A A AdpAjuid2017A3aldio028duid), |dvialéud
OEi | OENOA ABrésbort &nird 002 e@rb et 0,03 euro, en fonction de la volatilité retenue (soit
entre 40 % et 65 %, pour mémoireA OT 1 AOET EOi AA 1 8AAQEIT T ' %#) tA
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66% sur 6 moig. La valeur théorique d'un BSAR YA est obtenue un utilisant la méthode de Black & Scholes
sur la base des hypotBses suivantes :

A Echéance : 4 ans

A 4A0@ AGET Oi 068%OAT O OEONOA g

A Taux de versement en dividende : 0%.

C.11 bis | $ AT A1 Adlimidsibn des BSAR YA et des BSARYA 24 la négociation

, A0 "312 91! TA EAOITO DPAO 161 AEAO A5O0T A AAIT AI
1 8A0AADPOET T AKEAOTB021 61 A&k AROR & O & néBokihtidnisuk BuroAaxtPahis
et seront fongibles avec les BSAR A dés leur émission

C.15 bis [) T £1 6AT AA AA -BAAMAGEN 10600 G OAI AGO AA

La valeur des BSAR'A et BSAR YA2dépend principalement ; (i) des caractéristiques propres aux BSARA
etBSARYA2, POEQ@ AGAQGAOAEAAR DAOEOiI Ad A okcmé& ded conditidnd

AA 1 AOAET d AT OBAAARORDABDEADEDADD GR AG AGOED 1 A

C.16 bis |$ AOA ABi AEi Al AA eAdés BEAROrAet deS BSBRAYR AR E A

Les BSAR Y/et les BSAR YADourront étre exercés pendant une période de 4 années a compter de led
émission.

C.17 his | Procédure de réglement des BSAR YA et des BSARYA 2

Les Actions Nouvelles sur Exercice devront étre itegralement libérées en numéraire ou par compensation
AR AOi AT AAOh 11 00 Addes BSIRFVADAEAA AAO "31 2 9

C.18 bis | Modalités relatives aux produits des instruments dérivés

Les BSAR YA et BSAR YAEAEOAT O 181 AEAO A8 Olr&missiGndn® B&yAg&E dudur
produit .

C.19 bis |0OOEZ ASAQAOAE AddesBAARYABZ! 2 9!

, A POE® ABAQAOAEAA AAO "312 91 AOO icCAl U YYVYir
DAO 1T AO O11 061 A0 AA 18AAQETT A BADADPOI ADABABAET AR
iFTEAO O 1811 EOOEI T AAO /1 2.1'. % AABDNOAART AOPORAREBDO
AAO "312 91 TA PI OOOA 300A EI £ OEAOO U 1 A OAI A{
Leprixdd AGAOAEAA AAO "312 9! & AOGO i CAi U yYYir AO

DAO 1T AOG O 1061 A0 AA 18AAOGETT " %w#) DPOi Ai AATO Ei i
ATTTATO 1TEAO U 1 38iABBODDBI K3 Adiplie p#aBI Il AT 0AOEOI d&d
BSARYAR OI EO O A OAOEOT AdwBAOAEAA AA T hai 8

C.20 bis | Type de sous-jacent

Les BSAR YAt BSAR YAZonneront droit de souscrire, sur exercice, des actions ordinaires nouvelles dg
la Société.

Actions ordinaires de la Société conférant les drits décrits au paragraphe C.4bisdu présent Résumé du
001 OPAAOOO8 ' 1T A AAOGA AO 001 OPAAOOOR 1T A AAPEOA
actions ordinaires de 0,01 euro de valeur nominale, toies souscrites et entierement libérées.

“116 AR Oi OOAOEDOEI |

BSAR A »

Yyl OAOA AOOOEAOi COAOOGEOAT AT O T A a AT O a4l Ya O
compteal 6 EOOOA AA 1T A EIT OOT i A3jjdilleti 201GAAT A AT  %OOT Al A
Un nombre maximum de 90 000 000 BSAR A, donnant droita un nombre maximum de 22500 000 actions
nouvelles (4 BSAR A donnantdroitaY AAOET T 117 O0AT 1 Agqh OTEO OT A o0
Les BSAR A seront fongibles avec les BSAR YA2 et auront les mémes caractéristiques.

Les BSAR A seront identifiés sous le codeR0013266764
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D- RISQUES

D1 Informations clés concernant les principaux risques propres au Groupe et a son
activité

Parmi les risques afférents au Groupe, mentionnés a la section 4 du Document de Référence, figurent

- Lerisque de taux, le risque de prix, le risque de change, le risque de crédit, le risque sur actions
autres instruments financiers;

- Lerisquede liquidité etde OO71 O OAOEAR 1 A0 OEONOAO T EiVi O O

- Lesrisques de dépendance vis-OE O A8 O1T 111 AOA Oi AGEO AA Al E
ou aux technologies utilisées, les risques de bonne fin sur les opérations au forfait

- Lesrisques liés a la propriété intellectuelle, les risques liés a une éventuelle perte de collaborateu
AO 1AO OEONOAO TEi O U 18ATOEOITTAIATO

- Lesrisquesliés au marché et a la concurrencenotamment sur la stratégie de redéploiement, et la
capacité du Groupe a trouver des alliances commerciales et/ou capitalistiques pour améliorer s
compétitivité .

- Les risques associéa la croissance externe, eau développement international, liés notamment

aux normes des pays dans lesquels le Groupe est implanté,uoencore a leurs situations
économiques (Brésil).

- Lesrisques juridiques,liés notamment les divers litiges dont le litige avec la Région Lorrainesur
les aides ecgues sur le projet Skylander.

- Lesrisques liés a la procédure contre le cédant du groupe Ealest son représentant.

D2 Informations clés concernant les principaux risques propres aux valeurs
mobilieres

Les principaux facteurs de risque liés aux ORNANE figurent eapres :

47 00 1 01T AT AT O OOEOAT Oh OBGEI 1 OROATHAG G 1AD 14

dans ce caschagque ORNANE en vigueur portera un intérét égal a 15% par an a compter de la date
OO0OO0AT AT AA AO AAO AA Ai ZAOO EOONOGBU 1T A AAOCA U

concernée estremboursée ou convertie, YA Il CD, Ltd disposant dans un tel cas de la faculté de se fai
rembourser par la Société le montant en principal et intéréts de toutes les ORNANE non rembolgées ou

converties a cette date:

- défaut de paiement par la Société dDbOET AEPAT A] AO OEOOA AAO

- non-OAOPAAO 1O ETA@i AOOEIT DAO 1T A 31 AEi Oi AA;

- Ai EAOGO AA PAEATI AT O PAO 1T A 31 AEi Oi AO POEQ
tenueA6 AANOT OEO AT AT 1T O0i NOAT AA AA Oi 1T i OAT OOA
Conversion ou des Actions Nouvelles sur Exercice ;

- retrait de la cote sur Euronext Paris des actions de la Société ou suspension de leur cotation
1 8 A @A A bxdute Islispersidn temporaire a la demande de la Société inférieure a 5 jours d
bourse) ;

- inexactitude ou tromperie matérielle des déclarations et garanties données par la Société ;

- défaut de paiement supérieur a 1 million Aéuros, autrement que de bonne fo, de toute dette
financiere ou garantie de dette financiére de la Société ou nomespect ou inexécution par la
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Les principaux facteurs de risque liés aux Actions Nouvelles figurent eapres :

Les principaux facteurs de risque liés aux BSAR A figurent-@pres :

31T AEi Oi AA O1 60 AT CACAi AT O NOB8AI T A AOOAEO E
de bonne foi, qui entrainerait leur exigibili té anticipée ;

suspension ou arrét volontaire par la Société de tout ou partie de ses activités significatives, cessi(
AA O1 60 160 PAOOEA AA OAO AAOGEAEO OECI EEZEAAO
1 6AT AT T OOA AA T A 31T AEi Oi n

condamnatii T AO DAEAI AT O DPAO 1T A 31 AEi O0i AsOT A
OOOAADOEA (e risduésAsbrbids [ divers litiges sont exposés dans le chapitre 4.3.2
document de référence 2016)

ATTTTAA DPOAI ENOA AG0T AEAT CARADI OAAD ARS doddd
de commerce ; et

non-respect par la Société, ses filiales, mandataires sociaux, agents, employés ou cons
DOl ZAOGOGETTT AT O AA O1I 6OA 1T E OAI AGEOGA U 1T A A
des sanctions internationales.

en cas de conversion de tout ou partie des ORNANE, les actionnaires verront leur participatior
dans le capital social de la Société diluée ; cette paicipation pourrait également étre diluée en cas
A6 ABAOAEAA AA O1 60 1T O PAOOEA AAOG "312 n AO

TA 1171 0AT O O1 OA1 AAOG O1 OOAOEDPOEITT O Ad/ 2.1 .09
garanti ;

la volatilité et la liquidité des actions de la Société pouraient fluctuer significativement ;

1A AAOGOGEIT AAO AAOCEIT O AA 1T A 31 AEi Oi DPAO 1A
bl OOOAEO AOIEO O1 EIDAAO Ai FAOT Gk ragpeldqdela I¢

convertie en actions nouvellesqui ont été par la suite cédées sufe marché de sorte qe YA Il CD,
Ltd ne détient a ce jour aucune actionGECI;

en cas de nouvel appel au marché, il en résultait une dilution complémentaire pour les
actionnaires.

les risques relatifs a la liquidité et volatilité des BSAR A ;

le risque relatif a la protection anti-dilutive limitée des porteurs de BSAR A ;
le risque relatif a la valeur des BSAR A ;

1 A0 OEONOGAO T EiO U I A AEI OOCETT ATiIDBIii Al OAH
BSAR A ;

les risques liés a la modification des modalités des BSAR A ;

les risques liégs alaventd AOOEOA OO0 1 A 1 AOAET A801 AAOOA
BSAR A consécutivement a leur attribution, ou le sentiment que de telles ventes pourraien
intervenir.

D6

Avertissement

Sans objet
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E- OFFRE

E1l Montant totalnet AO DB O1 A GmisioAel estimation des dépenses totales
ITEi A0 U 16871 EOOETT
, 001 1T EOOETT AAO "1T10 Adwl EOOEITT Ad/2.!.% AOAA

montant maximum de 8,55millions AéurosAT AAO AGAGAOAEAA DAO 9 tiéte)de
I'A O OAT EOi  AAOAE®IOAABDCE AA R %I ABDG G AR diros Enbxniun en Ads
A6 AAOAEAA AA 16ET Oi COAI EOi AAO "312 91 Qs
#EANOA "11 Ad%wl EOOEiIiTh i1 EO U OEOOA COAOOEOh Ar
nominale de 10.000 euros, a un prix de souscription égal a 95% du pair.

, A Oi AADEOOI ACEA AA 1A /i2E Odtsehdvengh@@ércolnmdddit: AT T OOA

A LateOOAT AEA A8/ 2.!.%wh i1 EOA T A Yy Ai AAT AOfs mai
2017, et a donné lieu a la création de 1B92 actions nouvelles, pour un produit net de 950000
euros.

A LesBSAliésalatOOAT AEA Ad/2.!.%h 1106 idOi il EO Al 198

, A DAOEOiI AOO AdOT ro3n 18N OBDOEGA AA GAMMZONEG ATE A'A%#A|
)

A AAOAEAA AOO AA n AT Oh AiI OOAT O AET OE E GO

euros.

A La2™OOAT AEA AG/2.!. %h NOE T8A PBPAO i Oi AT AT O
(produit net de 2 850000 euros la différence entre le produit brut et le produit net correspondant
DOET AEPAT AT AT O U 1T A Al i1 EOOEY, pourAud Adnmpra gndximiirh

ABAAQGET T O 1 DoODORT 1 AOOARA:¢ AAOA A5 04 AT OO0 EAE]

A ,AO "312 91a4h TEi O U AAOOA AAOQEicbnkomiadhdntiazed
1611 EOOPMTDOARAEA 4&&/ 2. ! . %h AO A PourbuielpdEfe Ge 4BAR
DI 00 Y AAOQGETT ' %#0h A éhelminant IA 318uilled FOPAA AA OA 608 @ ApCD)
O Ai £ZE1 EOh BT OO O1 111 AOCA | AWET Dh AHOAADET AAC
de 0,10 euro (produit net 3000 000 euros).

A Les BSAR A gratuitsi  EO 11 00 AA RKRAOBEOORT TORNWNE Hul serkri
i CATAT AT O i1 EQO APDIOD Al AIEIAE AGE i21. ' ARhl MOa BOT £
moment de la suspension du cours (voir calendrier). La suspension se fera pour une durée d@ J
ET 0008 , A 111 AOA | AQBidé€eR500060ApbW Eri produit het d& @ A5DG0A
AGOoT 6 6060 1T A AAGA AsOT AT OO0 EAEAT A AA ThYi

A A0 AOOOAO OOAT AEAO OAOOAT OAO A8/ DO0DOO etros) Aobtdei
TT1 AOA 1 AgeEi Oi A& AAOE DJoGO,Isdrdébhse ldhcOursAadd def0A0 eir
(produit net de 5 700000, la différence entre le produit brut et le produit net correspondant

DOET AEPAT AT AT O U T A AT i1 EOCOEIT ABAT CACAI AT O
A A0 "312 9rh TEiO U 18ii EOCGHéeEN la Ashn® vadud AlobaAle de
6000 11T AOOI Oh DI 60 &I 111 AOA | A@®@E00@] surAitehdsd de

cours faible de 0,10 euro (produit net de 800 000 euros).
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Date . . En . .
Instruments D Datede fin Conversion . . Nbre maximum Commentaires
d'émission circulation

BSA gratuits (AG 29/3/2016) 07/04/2016 07/10/2017 Oui 11734999 de Avril 2016 a mai 2017
BSA gratuits (AG 29/3/2016) 07/04/2016 07/10/2017 Oui 11025840 Restants & exercer
3::‘:22"5 (1ére ranche) 1 million 19/12/2016  19/12/2017 oui 3211392 au15/5/17, la totalité a été convertie
BSAlliés a la 1ére tranche des ORNANE19/12/2016 19/12/2020 Oui 877 192 Parité 1 vs 1/ prix d'exercice 0,57 euro
ORNANE (2é tranche) 3 millions d'euros01/08/2017 01/08/2018 Non Non 30 000 000 sur une base de cours faible de 0,10 euro

BSAR YA2 (liés a la 2é tranche BSAR pour Yorkville / Parité 4 vs 1/ sur une base de ¢
d'ORNANE) 01/08/2017 01/08/2021 Non Non 30 000 000 faible de 0,11 euro

BSAR pour tous les actionnaires / Parité 4 vs 1/ sur ul
base de cours faible de 0,10 euro.

BSAR A gratuits (liés a la 2é tranche

d'ORNANE) 01/08/2017 01/08/2021 Non Non 22500000 Sur la base d'un nombre maximum de d'actions de 90 |
000.

ORNANE (3¢ ranche, 4¢ et etc) 6 01/08/2018  01/08/2019 Non Non 60000000 sur une base de cours faible de 0,10 euro

millions d'euros

BSAR YA (liés a la 3e tranche 01/08/2018 01/08/2019 Non Non 60 000 000 BSAR pour Yorkville / Parité 1 vs 1/ sur une base de ¢

d'ORNANE/ 4é et etc) faible de 0,10 euro
300 T A AAOGA AA 1 8ACAOAEAA AA | AE alkt BIAR BBSAR XA des
Ai PAT OAO TET AO U 168611 EOOCEI T AAO BSARGADE @i E OO BBOH
000 euros.
A T1T1T0AT O 061 6A1 AO POI AGEO AA 1611 EOOETIT AAO |
souscriteseh OAT 11T 1T A AAOh AO POEQG AA Al
8

I T OAOOGETT 160
! OEOOA ET AEAAOEZh OO0 1 A AAOA AB01 DOE@ Ad&ucdiis
faible de 0,10euro) :
- le produit net des ORNANE souscrites & 95% dpair sera de8,55millions Aduros,
- 1TAO0 Ai PAT OAO T Ei A0 U 1 8 isduds@dddoriversioddes ORNANEErdng
A6 AT G040 kuros, et
- le produit net aprés pris en compte des dépenses liéesiad i | EOOET T AAO issubs@é&
la conversion des ORNANEOA OA A3 OT 1 1T T8A%niillons A&@kos.OE OT 1
00T AOGEO AOOO AA 18AO0Ci AT OGAGETT AA AAPEOAT Al A/
AAOA A8O1T AiI OO0 EAEAT A AA T hiYET AOO11056 LOQOEEDDEI
estimés a environ 50000 euros (information des actionnaires, convocation et tenue de @&ssembke
générale, frais de cotation8). 5 EO O1 DOT AOEO T AO AOOEiIi AA pBhyi
00T AOGEO AOOO TAA ARG MAPIEDAOABGE AAO AGAPAODEARAA AA
faible de 0,10euro) : 2,25 millions Aduros., AO AOAEO 1T Ei O U 18A00O0EAOOH
environ 50 000 euros (information des actionnaires, convocationet tenue de @ssembée générale, frais de
cotationg8).,. s EO O1 bDHOI AOEO 1T AO AOOGEI i AA anha TEITETTAC

E2a 2AEOT 1O AA 161 ££80A AO OOEI EOAOGET T AO 4
attachés)

Aprés la reconstitution des capitaux propres de la 8ciété, le Groupe doit poursuivre sa stratégie de
redéploiement, et recherche également a conforter le fond de roulement net futur. Cette nouvelle étape
Ti AAOOEOGA O1 OA7T &£ OAAT AT O AA OA OOOOAOOOA EET AR

YA, BSAR YA2 et BSAR A O 1 8i 1 EOOETT i OAT OOCAT 1 A AAO ! AOETI]
. T OOAT 1 AO 000 woAOAEAAR ATTO 18AAITEOOEIT AOO A

bien cette stratégie.Par ailleurs, la participatol AA 1 A 31 AEi Oi AO@ AEA&EAE OA
DPAO 1 86AO0O0AET EOOAI AT O AA 1 A Ceit& GpérdtinEpedt aingHui dssufeiE Gn€]
pérennité stable a moyen et long terme.
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, 87 I EOOE IRIA peknde® polir e$ actionnaires existants qui le souhaitent, de participer a une future
augmentation de capital, et de bénéficier des mémes conditions queles BSAR YA2 souscrites pal

i 8ET OAOOEOOADO 9! )Y) #3%$h , OA

, 61 Pi OAOGETT A i 0i OOOOAOOOI A AA bupdéméntifes drncigaieeani
pour :

- Faire face a ses besoins eionds de roulement net futur, et qui permettra la réalisation des projets
de redéploiement envisagé8 , A0 AAOI ET O 0110 AOGOEIi O U A
mois ;

- Restructurer la dette financiere du Groupe et en faire un levier afin de conclure un partenariat
durable avec un partenaire bancairej AOAA OT A AT 11T AAQETT | A@Ela(
Société envisage derenégocier ses emprunts bancaireslont le montant restant d0 O3 i | B
i ET 1 ET 1 QespldsA@dtane ont une durée de vie restante de 4 ans) avec ses banques, ay
AA T AET 1 AOOAOG AT T AEQGEIT O | OAOo bPI 6G AZEAEAI An

- Accompagner et soutenir la croissance du Groupe (extrne et organique). Des négociations de
rachat de sociétés sont en coursla somme qui pourrait étre allouée est de 0,5 million Aduros.
I OAOT AT CACAI AT O T6A i O0i POEO U T A AAOA AO |

qui représente un montant maximum potentiel de 11,251 ET1 1 EIT 1 O A8 AOOT Oh OAO/
1 8AAAT 17T OAGETT AO Ai OAI T pPAI AT O ATi1 AOAEAT AO
les opportunités qui se présenteraient et (iii) au remboursement anticipé des dettes bancairedl.est rappelé
ce financement complémentairel @stpas acquisb O E O 8éPemdEdu nombre de tranches émises, du cours
de bourse etdu nombre de BSAR exercés)

E3 |-TAATEOI O AAO ATT1AEOGET 1 O AA 1381 A£EOA
A1 2.1.% AOAAT" 312 914
-iTOAT OTADOCETT AO POI AGEO A0OGO
%l EOOEI T AAM ANNBECAIEIO A U T DOEIT AA OAI Ai OOOAI Al

AOT1 &6 AGEOOAT OAO AOOTI DOBROOEAA OATOAD AA B O OB EAOGIES)
DAOI AOGOGAT O OT A 1 AOT BRAAITAMAG DI O AipdLdxertiok pak YA II CD,
0060 AAIT AT AA AA T A 31 AEi O0i h AA A& ARBDOR A ARANRGDIAMK
ARDOOT O 1 ACEI DBAAREALIAGKOAT EOir MAZHAB!I3 ! 2 9!
00EQ@ AA O OOAOEWIOED OB IATA OA %I ROAAT 3322991
#EANOA ITEIOOET T h i T EO U OEOOA COAOOEDRA Ald .11A.0W !
9Ir" 31 2ADT A OAI AOO YiiisiRAREDIOAIOA AA 61 DPOE@ yAAA @ I BDAORAGEE
OAEAT AT O Al 1.00IATOABRDEIT T O .1 0606AI1 A0

3E 1 A 371 ARIO@OEABDADOBHD A i 1TGATAG ATA GEG h O & KBaekaiAAl
IA&E OICADAABYAT O8

$O0I EO DOi £ OAT OEAI AA Oi OOAOEDPOEIT 1

#1171 &£ Of i RDOEAUZRE B 8AQaAT AA AA AT 1 i AGOBRROIADA OF 10106
AA T A 31TAEi Oi ATTOINOiI O Al AAHPAEREMAADI 1®DRBE ARG
AT AERAPAEGEWHABDOOETT U OEOOA 36 CRAGAEERG ! AMw yAGA A 1"13
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OODPPOAOOET T AO AOI EO PO £ OAT OEAI AA O OOAOEDOH
I AOEOT O8 11 AAI

$A PI OOR Al Tl EOOEAI Ai¢raslhdiaiAl AA BA EXIOCEN A OARMO 1! 4
AOGNOAT T AO 1TAO 1 2.1. % AO¥1 & 1AOG "312 91 ATT1TA1TO

%l CACAT AT O AA 9! )) #$h ,4%
3T@ OF GAIOORN GA ARODDAAT AAOCI T 1T OAT A AAO AABKT EPA EI(

al Yah 9! YOO A cAMCs @ O OOAOE OBhi EBOAXE 1Al @ ASCYA EBRSRERA

" AOAT OEA

061 EOOETT AAO ' ACET T ® AEBDODOAI IT O© AIOA AAA GCA OBMA @ EIA 8
B. "3!12 |

-1 T O0ATOTEDOETT AO POT AGEO A0OOO

, A0 "312 4 AEDEAAKROODOEAOOEIT COAOOEOAR 1 AOO il EQ

AT  ARDA QA BEAIAOTAGQOAT EOi AAOG " 31820Qi ATAO ABGHETA O EAQA  AAOAGEQ

ARBGiTTTETTETITO AOORO ADODI RXDBOY

00E®@ AA OI OOAOEDPOEIT AAO ' AGEITO .1 006A1TT1AO 0060
n "312 1t ATTTAOITO AOTEO U OiI1 DI OOAOOh AA O1 OOA

AAEOOOAT AT 600 i0GAE@MBDAIAEEBAT A KA
, A PBDBHOAEAA AAO AARIICE 'AAMGE O 3iIIQAI9!

T T AGRAGET T O . 1 @WBBAITTEAGORATIT AOO AAT AT Ai A
%l AAGAT AOEd OAOA AOOOEAOiI COAOOEOAI Al 61 DOABO 2/
161 EOA&KIGITITTAOETT O .1 OOAI 1 AOS

C. #A1 A1 AOEAO EI AEAAOGEE
¢EIEOET &l Yo B6EOAY A& OO0 1 A 001 OPAADBOC

¢EOET al Yo SEAAEO®ET TATAT OT ENOT  AA B

DOEI AEPAI AO AAOADPOIOABHEBOE
iTAATEOGTI O AA T EOGA U AEODI

a EOEITAO 00AT EAAOQGET 1T &ADE O" 1I0OAN ADK A |
IRPAOAEAA AAO OAMTAGAAD O i/
AADPEOAI

i AOO AA T A OBOADREBRT A
T AET ET OAO AT 1T1TAT O AAAT O
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ap EOEITAO 1 OCAIT ATi A CcilTi OAT A A@GOOAI
U OOAOOAO 060 1 AGOIEMAOEHDE
Ad%I EOOCET T AO DPOI £ZEO AA 9!
pi 60 1 A0 AAOGEI 1T AEOAO

%i EOOET 11 OAMAG@OT 1 AO DOIT £EO
, 4%

Q

™
m»
(@}
mh
T
(@}

¢Y EOEITAO 4ECADAAAOOM AEA WA AOAA
AOOARET O 1Al OAT O O G\RIOOAD

¢Y EOEITAC SEAEO@®ET TATAT OT ENOT  AA D
Oi 001 OAOO MNODAGIAGA AARG A QAT
el T " BOAETT AO 1 A0 AAO
AAOG " 312 1

¢Y EOEADABIO $AOCA AA OAICKOOE ABIOED 11 COAC
AT OOO0A
GAT 1 O ai Ya % EOOEIT AO AOOOEAOOEIT

bi OERBDROKREAA

BEA TARG O
AADEOAI

Yp Ai AAT A0 #AAOAEAAOBI EDOERI
bl 660 OAOA

¢eY EOEITAO &ET AA 1 RoBIOGEBARAKD ¢ 3AQ

E4 ‘Intérétspouvantin Al OAO OAT OEAT AT AT O 0060 1611 E(Q
Non applicable.
ES5 Personne ou entité offrant de vendre des valeurs mobilieres/Convention de

blo cage
Non applicable
E6 |-T 1T 0AT 6 AO pi OOAAT OACA AA 1A AElI OOEII]
YT AEAATBAIAEGRGETIT AAO /2.1 TBIRGAA " 312 9l
, A DPOE@ AA DI AORDEPVEITTIT AOATT A AOGO A1 AOEIT AOD
DI AT O PAO 1 AFOA QKT 101 'Ad# AADOT Ai AATFOHA GOME A A 8B ABDORD A
1A AT TOAOOGETT AAO /1 ZE:i! .1%h AN & (OO AEH OFEI ERA OAAOH

31T AEi Oih OIEO T hiy AbOOI 8
$7T0 11 000A1 AEERDEE EOA .1 OOAT 1 AO NOE OAOI 1 6 AEEA
%OO0T 1 AddO 0AOEO Ai DAT A®AI § GEdi PAIO A % | AGMRAF ABAS 2" Xollod A
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AgRAOAT 6 AO j EEQ AAO AT AkOKE A D 1ASOEBOBET AOT B KA

AAO 1 2.1 . %8

, A TT1T AOA BAAGDEITGIO AT OO0ATT AO DT OORAAARODIEET T A ADBA
%O0O0TI 1T A0 O0AOEO j O E@AQIHG 1T TTHTAICET T AET ODAIT 1 Adq A
i ABi OIAMOET T O NOE DI OOOAEAT O 800A i i E®ABOORIAT OOA
i U ATTDPOEO 1T AO "31 2 O0AG I"I3!1I2AF0AGERND A# 21 O AD HOD
AbOT 8

,AO AARAODDOAEOT OO A ADAA@RBIOGOOINETAD 1A
I AEAAG AREORAET T AAO /1 2. h. %3APDAAR! 6GBD i9®mADD!I A O
DO POAO

I OEOOA &N MEAMBDAAESOETT AA 1T A O OAI EOih AAD! 2 29R4
i OAPOi OAT OAT O Ola T ihiled IOAENG G IOQA 10 @ORA A ABRGT MADEOAD
i AAT A0 AEEAAOOI 000 1T A AAOA HARAXAANDEAN ED BAAITH
Oi A£i OAT OEAT AA 11 DARAEEDAAO] AQEBRALDKD O OERAN 11 iDA OAT
AA T A 3¢ REEIOFCI E®PBARAROEOAOJEAT O d A OOEOAT OA

Quote-part des capitaux propres at|
31 mars 20179
GOKAFTFNBa y2y
a8 y2y . RAatSdzRE
Total

(en euros par action)

Total

| @l yi SYAaarzy o6tc cyy mvmm | OGAPRY&00IIAY| YI Q004 nm

1 LINB&A SYA&aAz2y RUdzy Yl EAYdzy RS |
1 0GA2ya b2dzStf Sa &dzNJ 9ESNOAOS 0,014 0,023
6l 4S RS O2daNBE FrEAo6ftS £ nxmn  SdzN
I LINB&A SYA&aaAaz2y RS on nnan nnn 6$S
AdzNJ / 2y BSNBAZ2ZY O6HSYS (NI} yOKSOI 4

0,034 0,039

I LINEA SYA&aaAz2y RS on nann nnn 6S
ddzNJ 9ESNOAOS o6fAsSa £ f1 wHsYS iNJ 0,060 0,055
FlLAo0fS t nxmn  SdzNp

I LINBEA SYA&aaAz2y RS cn nnan nnn 6S
AdzNJ / 2y BSNBAAZ2Y O6GNF yOKSa NBadl y 0,061 0,063
euro

I'LINBEA SYA&d&A2y RS cn nnn nnn 6S
AdzNJ 9ESNOAOS o6f ASa FdzE (N} yOKSa 0,070 0,071
FILA0fES + nxmn  SdzNB

1) Les capitaux propres ont été établis sur la base des comptes consolidés au 30 septembre 2016, apres Eseéwnts
ET OAOOAT 6O EOONOBAODO ¢VY 1 AOO al Ya g
1  Exercice de BSA gratuits (AG 29/3/2016) de septembre 2016 a fin mars 2017, pour 5 477 861 actions nou
créées, et pour un monant global de 328 671,66 eurcs
1 Conversion des 70 ORNANE pour 2 117 228 actiamsuvelles créées, et pour 700 000 euros ;

#AO AT1T1TiAO T8ET 601 COAT O PAO 1T A 0Oi 661 OAO Ai CAci 000 1
1A AAAOA AA 161 BEAAOCERT | &EE EADAES ABAEG OAOEDH ®BIEA DOFIOIOR]
OAAGETT %Y A -110ATO Oi OAl TAO AO DPOi AGEO AA 18iilEQ
DOi OATOA 17 OA A81 bi OAOGEI T DOi OAT OA 181 OAI OAGET T AA 1
2 En tenant compte des11025 840BSA gratuits (AG29/3/16)émis et attribués par la Société, exercables, donnant droit g
la souscription de 11025840 actions nouvelles ainsiqueles87#7 y & " 3! T Ei O U 1 A POAI Ef (
droit a la souscription de 877192 actions nouvelles
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)1 AEAAG REOCAET T AAG /2! h. %3ARA A" 3621 A ORADEGH]
I OEOOA &N MEAMBDEASOETNT AA 1T A O OAI EOih AAD 2 29114
000 1A PAODEADDKAE AMMBEGEGAITIT MEOA AT OAT AT O Y T AO A
Udill EOCOETT A0 T A OIZEOAGEANA @ ®ANEDA AR T GaGii@ BRIA O F
AT T PT OAT O T A AAPEOAT ADITANE AIOTADD A AO BAGA EOAGG A BIO 11AA
Participation de
1 8AAOCET 11 AEQ!
Base non diluée  Base diluée®
Total Total
| gl yi SYAaaAzy o6tc cyy mumm | OGAPRYADOOEAY| YI G87% nm
1LINB& SYAaaAz2y RUdzy Y|l EAYdzy RS
1 OGA2Yy4a b2dzdStf Sa &dz2NJ 9ESNDAOS 0,78% 0,70%
6laS RS O02dNBE FFrAo6tS £ nzZmn SdzNg
I LINBE&E SYA&a&A2Yy RS on nnn nnn 6S
AN | 2y PSNEAZY 6HSYS GNFyOKSosz o  060% 0.55%
I LINBA SYA&aaArzy RS on nnn nnn 6S
AddzNJ 9ESNOAOS o6fAsSa £ f1 wsYS GNJ 0,48% 0,45%
FrLAo0tS £ nzZmn SdzNP
I LINB&E SYA&&A2Yy RS cn nnan nnn 6S
ddzNJ / 2y OSNEA2Y O6GNI yOKSa NBadly 0,35% 0,33%
euro
I'WNBEAa SYAaaAazy RS cn nanan nnn 089S
ddzNJ 9ESNOAOS o6f ASa FdzE (NI yOKSa 0,28% 0,26%
FrLAotS £ nzZmn SdNP
L En tenant compte des11025840A1T 1 6 AA O OOAOEPOEI T AB8AAQEIT O il EO A
droit & la souscription de 11025840 actions nouvelles ainsi que les 877192 BSA liés alaprem@A OOAT AEA
donnant droit a la souscription de 877192 actions nouvelles.
A OAARBRODT DD GEU AIEGKRAMOA 1 BNAGMEITITA AEOA NMORA EAT AMIALD
tdq,

Participation de
i1 8AAOEI 11 AEOQ!

Base non diluée

Base diluée®™

Total Total
| Gl yi SYrAadaaArzy o6T1c cyy mvmmm F OGARYADOO%BAY| YIO87% nm
I LINBA SYA&aAzy RUdzy Yl EAYdzy RS
1 O0lGA2ya b2dzSt t S& &dzZNJ 9ESNDAOS 0,97% 0,86%
6l 4SS RS O2dzNB Tl A6fS £ nzZmn SdzNJ
1 LINB& SYA&aaAzy RS on nnn nnn 6S ) )
dN) / 2YPSNEAZY 6HSYS (N} yOKSosz {  O74% 0.68%
1 LUINEE SYA&aaizy RS on nnn nnn 69S
&dzNJ 9ESNODAOS 6fASa £ fI wHsYS GNJ 0,60% 0,56%
FIAG6ES £ nimn SdzNE
I LINB&A SYA&aaAzy RS cn nnn nnn 6S
AdzNJ / 2y DBSNBAZ2Y O6GNI yOKSE NBaidl y 0,44% 0,41%
euro
I'LINB&A SYA&aaAzy RS cn nnn nnn 6S
ddzNJ 9ESNOAOS 6f ASa | dzE (N} yOKSa 0,34% 0,33%
FILAO6ES £ n3imn SdNR
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2i PAOOEOGEI T AO #APEOAI

Situation post Augmentation de Capital Réservée suite & conversion des 900 ORNANE et post exercice
100% des BSAR YBSAR YAZ2et exercice a 100% des BSAR:A

, A T1T1AOA 1 AgeEi Of ABGAAOQEITO 11 00AT1TAOG I 60 1 AN(Q
Euronext Paris (oit un nombre maximum total de 202500000 Actions nouvelles, se décomposant e®0

000 000 Actions Nouvelles sur conversion90 000 000 Actions Nouvelles sur exercicale BSAR YA/BSAR
YA2 etde & d& | 1 T Actions Nouvelles sur exercice des BSARI OO0 1 A A Adtiéoridué Gel
BSAR Ade 900000000 AOO T A 111 AOA OEi 1T OENOA [ AgEIiI O AGA

IT 1T A O OAI EOi AAO " 1,dadsldcdasel & Ot ek 900 BRNANEGerak goAverfe
danslecasoulatotalittAAO AT T O AA O1T OOAOEDOET 1T A Seruife®dickd, dansile)
AAOG 11T 1T A O1 OATEOI AAO Ai10 AA OleAOADEDPORI AT ADA
serait a un cours bas de 0,10 eurd.e chiffre utilisé dans le tableau cidessous tient compte du nombre
maximum de 22500 000 actions nouvelles sur exercice des BSAR A.

Base Non Diluée Base Diluéé"
nombre d'actions % de capital nombre de droits 96 des drois de r}om.bre % f!e drr:;{sn ZI:\?:te d:/:itie;e
de vote (*) vote d'actions capital ® .
XLP holding 32 454 553 11,6% 32 454 553 11,6% 32 454 553 11,1% 32 454 553 11,1%
Serge Bitboul 6 239 158 2,2% 6 239 158 2,2% 6 239 158 2,1% 6 239 158 2,1%
Total Serge Bitboul 38693 711 13,9% 38693711 g 13,9% 38693 711 13,3% 38 693 711 13,3%
Airinvest 11 644 178 4,2% 11 644 178 4,2% 11 644 178 4,0% 11 644 178 4,0%
Autre nominatifs 616 879 0,2% 616 879 0,2% 616 879 0,2% 616 879 0,2%
YA Global Lp 180 000 000 64,5% 180 000 000 64,5% 180 877 192 62,1% 180877 192 62,1%
Autres au porteur (**) 47 923 137 17,2% 47 923 137 17,2% 58 948 977 20,3% 58 948 977 20,3%
Auto-détention 310 206 0,1% 310 206 0,1% 310 206 0,1% 310 206 0,1%
TOTAL 279188 111 100,0% 279 188 111 100,0% 291 091 143 100,0% 291 091 143 100,0%

(*) Total du nombre de droits de vote: il s'agit des droits de vote théoriques. Le total des droits de vote réels s'obtient en déduisant les actions en auto-détention
(**) la ligne "Autres au porteur" représene le flottant
i0 iiTEO AO AO

(1) En tenant compte des11025 840AT 1 O AA O OOAOEDPOEI 1 ET
AOGO Baa Yya " 3!

AB A
souscription de 11025 840AAOET 1 O 11 OOAI 1 AOR AET OE NOA
souscription de 877 192 actions nouvelles.

Les titres émis dans le cadre du contrat de financement signé entre YA Global Lp et GECI Internatiohant

O1 AAGETT U o0O00OA Ai Ai O 000 1 A 1 AOAET AAO 16)1 0OAO
E7 | %O0Ei AGEIT AAO Ai PAT OAO AAAOOGOI A0 U 15
Sans objet

ES8 |t 6¢ci AT 6AOET 1T AA AAPEOAI OOEOA U 18A@A0

(date donnée a titre indicatif) inclus, par les intermédiaires financiers teneurs de comptes
Actionnaires au nominatif pur : les souscriptions seront regues par CACEIS Corporate Trust Etablissemen
AAT OOAIl EOAOAOO AEAOCi Adi OAATEO 1A AROOEAZAEAAO A
capital : CACEIS Corporate Trust.
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1. PERSONNES RESPONSABLES

1.1. RESPONSABLE DES INFRMATIONS CONTENUWES DANS LE PROSPECHU

Serge BITBOUL Président Directeur Général de GECI International

1.2. ATTESTATION DU RESPRSABLE DES INFORMATINS CONTENUES DANSHE

PROSPECTUS
«* 3 A0OOAO0OAR APOT O AOI EO DPOEO O1 606A 1 A0OOQdsddAIE Ol 11 AAT A
DOiT OAT O 001 OPAAOBGOO OiT1O6h U T A AiT1T1AEOOAT AAh AT 1 & Oi Ac

nature aenaltérer la portée.
*38AE 1T AOAT O AAO AT 1 OOEI AGOO 1iCAO® AAO Al i POAOG OTA 1
avoir procédé a la vérification des informations portant sur la situation financiére et les comptes donnés
AAT O 1T A POi OAT O 001 OPAAOOO AET OE NOG6U 1 A 1 AAOOOA AA A
La lettre de fin de travaux ne contient ni réserve ni observation

Fait a Paris, le 30juin 2077

Serge BITBOUL

Le Président Directeur Général

1.3.RESPONSABLE % , 8) . &/ 2-14) / .

- Serge BITBOUL, Président

Adresse: 48 bis, Avenue Kléberz 75116 Paris
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2. Facteurs Risques

Les renseignements concernant cette section sont fournis dans la sgéan 4 (pagel7 du Document de
Référence et dont les principaux sont repris dans la section 2.4 ciaprés Les compléments suivants y

0110 APDPI 0O0i O OBACEOOAT O AADA OGHONORIOI EALO ORA QDI UT ABOA
le fait que lal EOOA AAO OEONOAO EECOOAT O AAT O T A s$1 AOI AT O AA
A6AOOOAOG OEONOAO 111 AT AT OA AAOOATT AT AT O EAAT OEEET O 1
le Prospectus peuvent exister.

2.1.RISQUES RELATIFSAGL/ 2. ! . % ! 6 Y™WATTATHES
i AAO Adil EOOEIT AO AA AT 1 OAOOEIT AA O1 00 1060 PAOOEA

participation dans le capital social de la Société diluée ; cette participation pourrait également
300A AEI Oi A Al AAO A3AaBREAREAA AA 01 00 1060 DPAOOGEA A

$ATO0 1T A 1TAOGOOA 11T 1TAO AAOGEITTAEOAO TA DPAOOEAEDPAOIT O i
réservée au porteur des ORNANE ou des BSAR YA), leur quepart de capital et de droits de vote de
la Société sera diminuée en cas de conveisii AA O1T 60 16 PAOOEA AAOG /2.1'. % AO

partie des BSAR YA.

, A T1T10AT O O1 OAT AAO OI OOAOEDPOET T O A/ 2.!. % AOAA " 31
pas garanti

#1 1 DOA OAT O AAOG OAOI AO AAO "11 0 AbptibngE QudRISecigte 1 A 111 OA
Dl OOOAEO 800A AIiATi A U OAAAOGI EO ATl AAO ABAQGAOAEAA AA

paragrapheC.3 de la présente Note d®pération) n @st pas garanti et épend notamment de la volonté

du porteur des ORNANE de converti tout ou partie des ORNANE (tel que ce terme est défini au

paragrapheC.3 de la présente Note dpération), de la volonté du porteur de BSAR YA @xercer tout

ou partie des BSAR YA (tel que ce terme estéfini au paragraphe C.3 bis de la présente Note

d@®pération), du cours de IGction de la Socété et des volumeséchangés sur le marché réglementé

d&uronext & Paris (« Euronext Paris »).

La volatilité et la liquidité des actions de la Société pourraient fluctuer significativement

Les marchés boursierso® AT 110 AAO AAOT ET OAO AT1i A0 AGEI BT O0OAT OAC
sans rapport avec les résultats des sociétés dont les actions sont négociées. Les fluctuations de marché

et la conjoncture économique pourraient accroitre la volatilité des actionsde la Société. Le cours des

actions de la Société pourrait fluctuer significativement, en réaction a différents facteurs et

événements, parmi lesquels peuvent figurer les facteurs de risque décrits dans le Document de

Référence ainsi que la liquidité du narché des actions de la Société.

La cession des Actions Nouvelles sur le marché par le porteur des ORNANE ou des BSAR YA

bl OOOAEO AOI EO O1 EIi PAAO Ai £ZAOI OAAT A 000 1T A POE@ AA |
La cession des Actions Nouvelles par le porteur des ORNANEoAA O " 31 2 91 AOO OOOAADPOE/

un impact défavorable sur le cours des actions de la Société. La Société ne peut prévoir les éventuels
effets sur le prix de marché des actions de cette cessio@ompte tenu de la situation de la trésorerie
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de la société il est probable que la conversion des ORNANE en actions nouvelles soit privilégiée, ce

qui entrainerait une dilution importante des actionnaires historiques. 0 AO AEIT 1 AOOO 9! 11 AAI
pas vocation a garder les actions nouvelles issues de la convemijocellesci étant destinées a étre

cédées sur le marché a bréve échéance, ce quirait pour effet de peser sur le cours de boursd! est

rappelé que la ¢ OOAT AEA A8/ 2.! . % i1 EOAO Yy Ai AAT AOA ail YO AO
intégralement convertie en actions nouvellesqui ont été par la suite cédées sute marché de sorte que

YA Il CD, Ltd ne détient a ce jour aucune actionGECI

Les évenements constitutifs de défaut, qui peut obliger la Société a rembourser les ORNANE
non converties en principal et intéréts , sont :

- défaut de paiement par la Société du principal di au titre des ORNANE a sa date
ABAGECEAEI EOQOI n

- non-OAOPAAO 1O ETAQGi AGOETT DPAO 1T A 31 AEi 61 AA Ol
des ORNANE ;
- défaut de paiement par la SociéttA O POE@ ABAANOEOEOEIT AAO /2.1

NOGAT T A AOO OAT OA ABGAANOT OEO AT AT 1 0i NOAT AA AA <
Actions Nouvelles sur Conversion ou des Actions Nouvelles sur Exercice ;

- retrait de la cote sur Euronext Paris des actins de la Société ou suspension de leur

AT OAGETT U 16AAADPOETIT AA O OOA OOOPAT OEIT T OAI PI
a 5 jours de bourse) ;

- inexactitude ou tromperie matérielle des déclarations et garanties données par la

Société ;

- défaut de paiement supérieur a 1 million A€uros, autrement que de bonne foi, de

toute dette financiére ou garantie de dette financiere de la Société ou noirespect ou

ETi Agi AOOET 1T BAO 1T A 31 AEi O0i AA O1 66 AT CACAI AT O NO
garanties, non contestées de bonne foi, qui entrainerait leur exigibilité anticipée ;

- suspension ou arrét volontaire par la Société de tout ou partie de ses activités

OECT EAEAAOEOAOR AAOOETT AA O1 OO0 1 O mplockGuieA AA OAO
AT11AAOEOA 1O OEIiEI AEOA U 186ATAITTO0OA AA 1T A 31AEi O
- ATTAAITAOEIT AO PAEAT AT O PAO 1T A 3iéuks Oi AdOT A

TTT OOOAAPOEAI A A3APPAI j1 AO OEONOAO OO0 1 A0 AEOA
document de référence 2016)

- ATTTTAA POAI ENOA A601 AEATCAI AT O AA AT 1 OOEI A
2333 du code de commerce ; et

- non-respect par la Société, ses filiales, mandataires sociaux, agents, employés ou

conseils professionnels de toute loirelative a la corruption, a la lutte contre le blanchiment

ABAOCAT O 160 U AAO OAT AOGEIT 1O ET OAOT AGET 1T Al AOs8

Cesi 1 i1 AT OO AiI 1 OOEOCOAT O AAO AT 1 AEOGEIT O EAAEOOAIIT AdOh bI
de la Société a ce financement, a pour but de pémiser sa situation financiére, ce qui devrait limiter
ces risques.
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2.2.RISQUES RELATIFSAAL! 442) " 54) / .EDEBSARA) 4

Liquidité et volatilité des BSA RA

, 6 AAT EOOCETT AAOG "312 1 AO@ 1TiCciAEAQCEITO 0060 %06OI1ABO
AOAOT A CAOAT OEA NOG6OT |1 AOAET OOEEEOAI T AT O 1ENOEAA bi
porteurs seront en mesure de les céder sur le marché.

Si un tel marché se développait pour les BSAR A, cetni pourront étre sujets a une plus grande

volatilité que les actions de la Société. Le prix de marché des BSAR A dépendra notamment du prix de

marché des actions de la Société. En cas de baisse du prix de marché des actions de la Société, les BSAR

A pourraient voir leur valeur diminuer corrélativement.
Les porteurs de BSARAAT 11 FEAEAT O A8 O1-dlutiednhitéeAAOET 1T AT OE

La Parité d'Exercice des BSAR A sera ajustée uniquement dans les cas prévus au paragraphe 8.2.6.
Maintien des droits des porteurs de BSAR A ». Aussi, la Parité d'Exercice ne sera passtée dans tous

1TAO AAO 11 O1 i O6i1TAI AT O OAIAGEZA U 1A 31T AEi 61 106 01 6606
OAl ABO AAOG AAOGEI T O AA 1T A 31 AEi O6i 1O0h PI OO cili OAl AT A
AGi 1T EOOETT OAT O goGstrition dadidngmiu Oelvhlddis Aadbiliehed donnant acceés au

AAPEOAT h AA DPAEAT AT O AAO AEOEAAT AAO Al AAOQGEI T Oh ABAC
OAl AOEi O j1 O 1 AT AAGAEOAO O1 AEAO@Qq 1O AdlaAnOaaAOOET 1 A¢
AAO OAI ACEi O j1 06 1 AT AABAEOAO O1I AEAO@BQs8 , A0 1 0il1AI AT O

pourraient avoir un effet négatif sur la valeur des actions de la Société et, par conséquent, sur celle des
BSAR A.

Valeur des BSAR A

Le pix AA T AOAET AAO "312 1 Ai DbAT AOA AOOAT OEAITAI AT O A
)y T OAOT AGET T AT h AA OA Oi1AOCEIEOiI EIi BI EAEOA AO AAOG AOBO
51 A AAEOOA AO POE@ AA 1 AOAEi AA ailitd ikpliGt&podrraitaseit ) ) T OAOT A
01 EIi PDAAO Ai £ZAOI OAAT A 0060 1 A OAI AGO AAOGAEOO "3! 2 I'h
par exercice des BSAR A. Enutre, la valeur de marché des BSAR A aura tendance a diminuer en raison

AO OADPDPOT AEAT AT O AA 1671 AET ATAA AA 1 AO0OO Pi OEI AAO AdAc¢

Valeur des actions

Aucune assurance ne peut étre donnée quant au maintien de la corrélation entre le cours de bourse
desAAOCET T O AA 1T A 31TAEi O0i AO 1A POE® AGAQGAOAEAA AAOG "3
AAGETT O U POI OATEO AA 1 8ABAOAEAA AAOG "312 1 AOO OOOAA
AO TTTATO AA 1T A EEGAOEI T ried@Qu pixOde gousbriptbpphiCediienlidi-h OT EOA E
méme. Aucune garantie ne peut donc étre donnée quant a la possibilité pour les investisseurs de
OAOAT AOA 1 AO AAOGEIT O U POI OGATEO AA 18AGAOAEAA AAO "

souscription paraddET T Oi 001 OAT O AA 1.6 AAOAEAA AAOAEOO "31! 2 |
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Dilution potentielle en cas de non exercice des BSA R attribués gratuitement

, AO AAOGEI T1 AEOAO 186A0A0eAT O PAO 1 AO0OO "312 I PiI OOOAEA
BSAR A décidentde lesexd&xAO8 , AO "312 1 111 AGAOAi O U 18EOOOA AA
deviendront caducs et perdront toute valeur.

Modification des modalités des BSA R A

, 6! OOAT AT i A "i1Ti OAT A %@OOAT OAET AEOA AAO AAGKI 11T AEOAO
"312 1 01T 606 Oi OAOOA AA 16A0O01I OEOGAOETT AA 1B8AO0O0AT AT A
majorité des deux tiers des voix exprimées par les porteurs de BSAR A présents ou représentés. Toutes

i TAEEEAAOQGETT O AO AT 1 OO0 Aaoir AndirmphdE <& valbrisafiod Ges BEABRAT A0 Ad
i DPOT OI CAOGET 1T AA 1T A Pi OET AA ASAGAOAEAAR 11 AEEAEAAQEI I
ATTTAOITO 1EAO U 16871 OAAI EOOCAI AT O A80O1T OADPDPTI 00 ABABPAC
et,nl OAT I AT Oh OO0 T A 111 06AT O AA 18A0AT OACA AT 0Oi 001 6AT O
O 18! O0OAT AT T A "i1Ti1i OAT A %gOOAT OAET AEOA AAO AAOQEI T 1T AEOA
Al 1T £ Ol AG AO@ OAAT I 1 AT AAOET 1T6ute AnAdifidatioh air&i agpiolivéeO AT  OE C(
OB Ei BT énkamAle dgs poréeurs de BSAR A

2.3.RISQUES RELATIFS AUMARCHES FINANCIERS

6 AT OAO ABAAOERA O 16 AA " 31

>
(@
T

, A OAT OA 1 AOGOEOA OO0 1A 1 AOAET A301 AAOORET 111
consécutivement a leur attribution, ou le sentiment que de telles ventes pourraient intervenir,

pourraient avoir un impact défavorable sur le cours des actions de la Société ou sur le cours des BSA

A, GECI International ne peut prévoir les éventuels effets sur le cow des actions ou sur le cours des
BSARAAAO OAT OAOG 000 T A I RMAET ABGAAOQOEITO 1T O AA " 31

Risque lié au cours des actions
Le cours des actions de la Société pourrait connaitre des variationsgnificatives notamment en cas

AA OOOOAT AT AA Adué dés varfatioAsI d® @sultide 1A Société ou une évolution des
AT TAEGETI T O AA 1T AOAET DOI POAOG U Oi1 OAAOADO ABAAOEOEOI
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3. INFORMATIONS DE BASE

3.1.DECLARATION SUR LEGNDS DE ROULEMENT NE

%l 1T 8AAOCAT AA AA Oi Al EOGACEIT T AA firdicéntei@s&imie dd&sAO /2. 1 . ¢
ApDpPi 000 AT ibiii Al OAEOAO AT AT i bOA AT OOAT O ABAAOQEITTT A
PDOi OAT O 001 OPAAODOO As0T A 1TAO0 AA OI 01 AT AT O 1TAO OOEEEOD
pour les douze prochains moisa compter de la date du présent Prospectus. Au 31 mars 2017, la Société

évalue son endettement a 339 millions Aduros (y compris les provsions pour risques évaluées a 5,4

millions Aduros, et les dettesbaA AEOAO 087 17 Bduio): U i [T EITEITO
31/03/2017 ( chiffres non audités) Courant Non Courant Total
Compte-Courant actionnaires 106 106
Emprunt bancaires 1942 3120 5063
Autres dettes financiéres 382 3450 3832
Avances pergues du Factor 2566 2 566
Dettes de crédit-bail et autres 1132 1132
Fournisseurs 4762 4762
Provisions 600 4772 5372
Impéts différés Passif 1047 1047
Dettes Sociales 4431 443
Dettes Fiscales 4337 4337
Produits Constatés d'Avances 497 497
Autres 396 357 753
Dettes Courantes et Non Courantes 21044 12 852 33 897

La Sciété estime que son besoin en fond de roulement a dat est & hauteur de 4 millionsAduros sur

les douze prochains mois. Ont été intégrés dans le calcul du fonds de roulement sur les 12 prochains

mois, les échéances et obligations financiéres, notammerit A OA{ AT OOOAT AT 6 AAO AAOOAO
pas été tenu compte dans le calcul du fonds de roulement, a ce stade, les risques dont les issues restent

AT AT OA Al i AOT EOAO NOAT O U 1 AOOOG AAOAO ABA@ECAT AA AOori

ameO AT DI AAA AADPOEO PI 6O A501T Al 1T A OAOOOOAOOOAOQET I
i NOEDA Al i1 AOAEAT A AO o011 i NOEDPA AA OAAOOOAI AT Oh A AE
TTO0ATTAO Oi AGAOGETT O AAO Al lexoits@é dtr@turl PO Bk leAO A £ET
O OPA A AT OAii OTA Tici AEAOETT AOAA Oi1 DAOOAT AEOA A
Ai i AOAEA AA OAOOOOAOOOAOEIT AA OAO AAOOAOG AO 186AAATIE

se faire avec m renforcement de sa structure financiére et donner un avenir a moyen terme pérenne
sur le plan financier.

, 61 T EOOCEIT AAO /1 2.1'.%h Ai 1 OOEOOA 1T A Oi1 OOEIT PDOEOEII C
de trésorerie au cours des douze prochains wis. La Société atteste que, de son point de vue, le fonds
AA O1T O1 AT AT O TAO AA T A 31T AEi Oih APOI O Oi Al EOAGET 1T AA
AA OAO TAI ECAOEIT O AO AT OO0 AAO Al OUA POI AEé#&&ET O 11 EOS
entend poursuivre ses discussions avec ses actionnaires de référence, pour un soutien qui pourrait se
AT T AOi OEOAO Bpldnentades enRémpt® Curdni

3.2.CAPITAUX PROPRES EENDETTEMENT
411 A O 11 AT O AOG@ OAAT I i Al AAOEpajagbapha 327)#1808itaation ee%63 2 71 | Z1 i
AAPEOAOD DPOI POAO ATTOT1TEAT O AO A Binad 2w Adkt@&alesAT O £ET Al
A E Z A(Bhifiegnon audités) :
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a) Capitaux propres consolidés

Capitaux Propres et ENadsedll®me nStepteen;grgk GMars 2016

chiffres non
Total Dettes Non Courantes (

audités)

Faisant I'objet de garanties

Faisant I'objet de nantissements 1293 1556 1802
Sans garanties ni nantissements 11 217 9 000 8 459
Total 12 509 10 556 10 261
Total Dettes Courantes (Chlfﬁ'?S’ non
audités)
Faisant I'objet de garanties
Faisant I'objet de nantissements 1112 1391 1145
Sans garanties ni nantissements 20 121 25 645 20 233
Total 21 233 27 035 21378
. (chiffres non
Capitaux Propres - Part Groupe audités)
Capital Social 748 672 617
Primes Liées au Capital 55 388 54 436 54 236
Réserves, Report a nouveau et résultat -57 326 -57 326 -56 759
Total -1 190 -2 219 -1 906
Capitaux Propres - Intérét Minoritaires (ch|ffr§sl non
audités)
Intéréts minoritaires 2119 2119 1774
Total 2119 2119 1774

(*) Les cap|taux propres ont été etabhs sur la baseéles comptes consolidés au 30 septembre

ail Yyonh APOT O 1 AOG 1011 AT AT OO: ET OAOOAT 6O EOONOBAODO ¢V

1 Exercice de BSA gratuits (AG 29/3/2016) de septembre 2016 a fin mars 2017, pour
5477861 actions nouvelles créées, et pour un montant global de 32 1,6 euros ;
I Conversion des 70 ORNANE pour 21228 actions nouvelles créées, et pour 70000

euros;

#AO ATT1Ti71AO T8ET O1T COAT O PAO 1T A Oi 661 6AO Ai cCAci O

i Yah TE 1TAO0O AOAEO AT CACi O GAAITIOA B RO ALA OIAS TAAED BH b

EIi pOOI O 000 1 A DPOEI A Adi i EOOET iMBntantto@QEh&@ @A ASET &£l Of

DOl AGEOG AA 18ii EOOEIT AO AOOEI AOBIdéd laphéhadte AT DAT OAO
I OA Ad1 Pi OAOET 1 de@iré®dnkralidn désdntemAdiaites fantidrs.

Les dettes courantes et non courantes, ne tiennent pas compte des engagents hors bilan.
Parmi ces enggements hors bilan, le montant le plus important concerne le litige avec la
Région Lorraine pou un montant de 17,2 millionsA&uros (cf Chap 4.1.4 et 4.3.2 du document
de référence 2016).
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Les engagements hors bilan se présente comme suitf Chapitre 20.6.311 du document de
référence 2016)

Total
Avance remboursable Région Lorraine 17 200
Garantie a premiére demande Locaux Kléber 172
Abandon de créances avec clause de retour a meilleur fortune 871
Garantie sur emprunts bancaires 2950
Engagements hors bilan 21193

b) Endettement net consolidé

Le Groupe a continué son pocessus de désendettement depuis la restructuration effectuée durant le
dernier exercice. Le tableau cidessous integre les dettes du « Groupe EOLEN Acquis », dont

1 8AANOEOEOET 1T A (cHiffies oAddditds):AT AT | O al Yi
Mars 2017
Analyse de I'endettement consolidé (chiffres non Septembre 2016 Mars 2016
audités)
A - Trésorerie 675 595 418

B - Equivalents de trésorerie

C - Titres de placement

D - Liquidités (A + B + C) 675 595 418

E - Créances financiéres a court terme

F - Dettes Bancaires a court terme 1132 987 919
G - Part a moins d'un an des dettes LMT 1942 1365 823
H - Autres dettes financieres a court Terme 2948 3362 2 865
| - Dettes financiéres courantes a court terme (F + G + H) 5714 4608
J - Endettement financier net a court terme (I - E - D) 5119 4190
K - Emprunts bancaires a plus d'un an 3120 3611 4214
L - Obligations émises
M - Autres emprunts a plus d'un an 3556 3 606 3951
N - Endettement financier net a MLT (K + L + M) 6 676 7217 8 165
O - Endettement financier net (J + N) 12 023 12 336 12 355

, 6 AT AAOOAT ATadasinuld cAafge@entisignificatif a fin mars 2017, il a été tenu compte

1 AG OAI AT OOOAT AT 6O Al i POAAEI EOi O 000 1 A Pi OET AA Al 1 A1l
Les dettes financiéres pour 5 millions Aduros, concernent exclusivement les dettes bancaires de

sociétés « Eolen ». Les remboursements ont été repris depuis septembre 2016, aprés une année de

franchise.3 ADOEO 1T A 11 E®D AEGAOOORI POITVAG il A Thny TEITEITO A3A
les intéréts dus.

Le contrat de factoring avec Factérance est un contrat non déconsolidant. Ce contrat a été conclu
pour une durée indéterminée. Le montant est de 2,6 millions A€uros.

Les comptes courants concernent la société XLP HoldingUn apport en compte courant a été
AT I DBOAAET EOi b toRarnylesidétes] ob pelut ndied dgdlement le « Crédit Vendeur »
AO 16K | ££20A AA 2AAEAO AAO OE®@OAN ! 0 Il IACVKIrd®, OOh iz izl
AAO AAOOAOG 0110 OAI AGEOGAO U 1681 Pi OAOEIT ABAAN =]
Les aures dettes financiéres concernent les emprunts de Leasetech et de Mohacs Tragj Services

pour 0,4 million Aduros.

O 6)

—)
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Depuis la fin du mois de mars 2017, mis a part le remboursement des échéances des emprunts

AAT AAEOAO AO 1 8ADDI O Grereia étdiingadéd grinchaldnén gadds diverd flu® O1 O

AT OOAT 6O j 01 ¢l Ai AT 6O Al EAT 6O6h EAAOI OECAOETITq AO £ 0@
salaires, charges sociales et diverses taxes).

3.3.INFORMATIONS FINANCERES PR&FORMA

Le Groupe afl AT EQOi 1 AANOEOGEOEIT AO cOi OPA %wi 1 AT TA ¥
i AOO al YOh ET OT COAT O 1AO AT i POAOG AO CcOil OPA %l 1 Al
2015 a mars 2016. Des comptes Pro Forma ont été établis, et donnatds informations sur la
contribution du groupe Eolen au bilan comme si cette acquisition était effective au 31 mars 2016, et

AO Oi 001 OAO 1 pi OAGETTTAT ATTT A OE T A CcOl OPA %wi il AT AO:
avril 2015 (IFRS 3R).

Les informations financieres Pro Forma Consolidées, ont été établies en utilisant la méthode de

1 AANOEOGEOET 1T AB8ADPOT O 1 AO 1101 A0 )&238
Les informations financieres ont été préparées sur la base de :
0 des états financiers consolidés de GECI International audités in mars 2016.

o0 des comptes de résultats Pro Forma consolidés du groupe Eolen a fin mars 2016, dont la téte
de groupe est la société groupe Eolen.

o ,A AEIT AT ATTO01T1EAi AO CcOi OPA %i 1 ATh U £E1T 1 AO0O «qali
o Les comptes annuelsAOAEOi O U £ET 1 AO0OG aiYoh AA 1T A EIIlAE
International », filiale de GECI International.
Le groupe Eolen produit des comptes consolidés selon les normes frangaises CRG@®. Leur exercice
AEOAAT AT OOAODPIT T AAE O rcite fisedl Ae chabjde isobiétéAaE&ieEnodifié pourGsd @ A
conformer a celui du Groupe, afin de faciliter les différents processus de cléture. Les derniers comptes
AAOOEEEI O Al OOAOPT T AAT O U 1 6ABAOAEAA a4l Yi arétdsl 1 O U EET

AT T DOAAT AO AT OOCAOPITAAT O U 1T A pPi OEIT AA AT OOA T A TTEO
DOl AOCEOO8 #AO AT i POAOG 1106 v 0O0i T OAATEO AT T &I Oii 1 AT O A«
comptes consolidés de GECI International pour lamé A 1 OET AA8 #AO AT i DPOAO 181 1C
A6OT A AAOOEAEAAOQEIT DAO 1 A0 AT i1 EOOAEOAO AO@ Al i POAOG:
AO AOGAEOih DT OO 1 A0 AT i POAOG AT 1T OAI O Al OOAOPTTAAT O U 1
Les AOOAEOAI AT 660 NOE 1106 107 AEEAAOOI Oh 1106 bPI OO ABO

notamment pour se mettre en conformité avec les normes IFRS.

Les retraitements pour la préparation des informations financiéres Pro Forma ont été déterminés en
considi OAT O NOA 1 6AANOEOCEOEIT i OAEO AEEAAOEOA AO ¢VY 1 A«
1 A0AOAEAA POi OAT Oi BPI OGO 1T A #1711 DOA AA 271 601 OAOh OI EO
3A0O1 O 1AO AEOOOAI AT OO DPOT & Oi A AEOAAOAI Aivént EI DPOOAAI
étre étayés par des faits, documentés ou estimés de fagon fiable, ont été pris en compte dans le Bilan

Pro Forma et le Compte de Résultat Pro Forma.

, A0 )1 £ OI AGET T O &EET AT AET OAOG 001 &1 OI A #11011EAi AO

pourrait EOOA Oi AT EOi A AAT O 1T A AAAOA AA 1T A T EOA Al GOOOA

TT OAIT AT O AAO Al | OO AGET Oi COAOGEI T h AT ) OO0 AA OAOOOOAOC
Les informations financiéres Pro Forma Consolidées reposent sur les informatits disponibles, des
hypothéses préliminaires estimées raisonnables par le Groupe.

GECI INTERNATIONAL |[NOTE D'OPERATION 2017




45|PAGE

AOOAEOD
Oi AT EOT A O

i Of

AT 1T O0AODI
OT A AAOGA AT Oi OE A OOt @ piadenteh 1D de@duveht At@ h
OOEI EOi AO DT 6O DOi 00i A0 AA

AAT O

NOE AOOAEO

Les informations financieres Pro Forma Consolidées a fin mars 2016, ont une valeur purement
illustrative et, en raison de leur nature, traitent une situation hypothétique. Elles ne traitent en rien
une indication des résultats des activités opérationnelles ou de la situation financieére du nouvel
AT OAT AT A AT 1011 EAi N
compte de résultat.

Enfin, ces nformations financiéres Pro Forma Consolidées ne représentent pas nécessairement ce qui
1A0 AT i POAO ATT1 0711

i AOAT OA OE 161 i ¢
EAT O AO

AT AO 1

EOOOOA AAO Al

167 OT1 O0ET I

o "EIAT #1101 1EAi 001 &I OIA TEiO U I8AANOEOCEOEIT AO ¢OI Of
Avril.2015- Mars.2016

en kGECIInternational Groupe Eolen Altona Aj;:;te:z:;tz Intercos Total
ACTIF
Goodwill 412 412
Immobilisations incorporelles 0 4 960 -314 3300 7946
Immobilisations corporelles 26 87 113
Actifs financiers non courants 1227 305 4578 -5578 532
Impdts différés 1455 1455
Total Actifs non-courants 1253 6 807 4264 -1865 0 10 458
Stocks et encours 0 58 58
Clients et autres débiteurs 1072 5213 -721 5564
Actifs financiers courants 0 0
Actif dimp6t exigible -7 6 629 6 622
Autres actifs courants 666 9 308 509 -2 095 8388
Trésorerie et équivalents de trésorerie 255 162 1 418
Total Actifs courants 1986 21 369 510 0 -2 816 21049
Actifs non courants détenus en vue de la vente 0 0 0
Total Actif 3238 28 176 4774 -1 865 -2 816 31507
PASSIF
Capital 617 10 000 1250 -11 250 617
Primes et réserves -453 -11 797 0 9673 0 -2 577
sRoé;lélttéat r:;n;s;olidé (attribuable aux propriétaires de la 101 661 373 132 54
;I:tse‘\jlc?éaéznr;alg:epropres. attribuable aux propriétaires de 63 1136 877 1709 0 1906
:ct’tlzltlr);ibles aux participations ne donnant pas le 2024 03 157 1774
Total des capitaux propres 63 887 783 -1 865 0 -132
Emprunts et dettes financiéres 1649 4736 3874 -2 095 8165
Provisions non courantes 64 2033 2097
Impéts différés 0
Autres passifs non courants 0
Total Passifs non courants 1713 6 769 3874 0 -2 095 10 261
Emprunts et concours bancaires (part24a moi M$H84d’ un an) 4 608
Provisions courantes 50 597 647
Fournisseurs et autres créditeurs 853 3121 111 <721 3364
Passif dimpét exigible 0
Autres passifs courants 536 12 217 5 12 758
Total Passifs courants 1462 20 520 116 0 <721 21378
Passifs directement associés a des actifs non courants 0
détenus en vue de la vente
Total des passifs 3176 27 289 3990 0 -2 816 31639
Total Passif 3238 28 176 4774 -1 865 -2 816 31507
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o #1 1 DOAO AA Oi 061 OAO #i 1011 EAT O 0EGlén &1T OT A TET O U 186AANDI

Avril.2015- Mars.2016

en K Imernat;:(;:-i(a:ll (égt]gli Intern:t:r)onnaT Aj:rite::ﬁ:]t; Intercos Pr(;olgt:':rt::

Chiffre doéaffaires 2200 22585 -1425 23359

Autre Produits courants 93

Codts directs -541 -13 981 -14 522

Marge sur colts directs 1659 8697 0 0 -1 425 8837

% du chiffre d'affaires N/A 38,5% N/A 37,8%

Colts généraux et administratifs -1796 -9722 -144 1425 -10 236

Résultat opérationnel Courant -138 -1 025 -144 0 0 -1 399

Autres Produits et Charges Opérationnels 372 -190 -314 -132

Résultat opérationnel Net 235 -1214 -458 0 0 -1 530

ColGt de | " endettement financier net -339 -297 -9 -645

Autres charges et produits financiers 3 789 792

Résultat courant avant impot -101 -722 -467 0 0 -1 383

Imp6ts sur les bénéfices 874 874

B demiae ™" 0 o o

Résultat net des activités abandonnées / destinées a étre

cédées

Résultat net -101 151 -467 0 0 -510

Part du groupe -101 662 -373 -132 0 54

Intéréts minoritaires -510 -93 132 -564

o0 Opérations Intra Groupe
yi 18U A PAO A31 Pi OAOET T O ET1 OAO CcOi OPAOG AT OOA ' %#) )i
ABAANGEOEOEIT jo A1 O aivigs % O00A 1A Di OEI AR ABAI | O
ont été neutralisées, notd | AT O AAO 1 AT ACATI AT O A£AAO bPI 6O &1 111 0ATO
Un produn de dividende de 2014 dans les comptes de groupe Eolen, via sa filiale Alliance Services Plus
A i 0i TAOOOATEOI DI OO Thp -Th A6 A Ei PAAOGI 1 AO Oi OAOC
o AjustemAT OO0 001 &I OIA TEiO U I18EAOITTEOAOQEIT AAO i1 OF

, A cOoil OPA %I 1 AT T8AOAEO PAO DPOIT Ai Ai AOPAOAOGAT Oh U 1A
ses comptes consolidés. Lors de la prise de contrdle des sociétés Eolen, le Groupe afait&AIO 1 8 EI PAAO
FET AT AEAO AA AAO AT CACAI AT 6O ATiT A TAOG TT 01 A0 )&23 1¢

par la société SPAC Actuaes, prestataire historigue de GECI International. Le montant a fin mars
ail Yo AOOG AA Tha -1 AOGO 1106 i0i ETOIi cOi O AATO 1 A0 ATl BC
La méthode de valorisation a été établie selon les principales hypothéses suivantes :

1 Age de départa la retraite : a l'initiative du salarié entre 63 ans et 65 ans selon les catégories
ASAEEAAOCEAEL 111 AAAOATAAAOAQS
Taux d'actualisation : 1,50 %.
AAO@ ABET £ AGET 1T AOOAT AO 0060 1A 111¢c OGAOIA ¢ anii

Taux de progression des salaires : 2,50 %

E I )

Turn-over annuel déterminé par tranche d'age entre 0 % et 20 %.
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57 CITAxEI1T A i0i AAITAOIiT U PAOOEO AA 18i AAOO ABAANOE
18AAOEL 1T AO AO OAcCOi OPAI AT O A3AT OOAPOEOGAOG KA CcOi OPA %l
, A AT ] O ABAANOGEOBOEIT AD i0Ai AAGOEIDI OB Hh i1 A OBEO

1 DPOE® ABAANOEOEOEIT AA YhY -Th

9 AAATATT AA Tha - AA AOi ATAAO AO K CcOiI OPA %i 1Al ¢

9 1T POEIT AA OAAEAO AAO airT AA 1T A OIAEiI O6i '101TA Pi O
La juste valeur a été obtenue selonlavaled AA 1 6 AAOEA 1 AO Ai T BDOAAT A OAOOAEC
U Z£ET OADPOAI AOA a4l Yi AO cOl OPA %i 1 ATh PI OO E Thy -T
)y &23 ¢ Oi OEOi Ah 1A ' Oi OPA AEODPTI OA A8d01T AT U AliI POA«
1 8ATINT AMMOE 61 AAOO ABAANOEOEOCEIT AO AT A AA 1T A Ai OAOIE

o Notes explicatives aux Informations Financieres Pro Forma

Les principes et méthodes comptables et les bases de préparation et conversion ont été décrits en
préambule. Des ajustemelts ont été nécessaires afin de reconstituer le compte de résultat consolidé
du groupe Eolen. Le compte de résultat a été reconstitué en prenant en compte :
9 01 AiiBpOA AA Oi 601 OAO AT 1011 EAT AOO8Oi AO ¢VY 1 AOO
activités des sociétés Eolen, dont les comptes annuels ont été audités par les commissaires
aux comptes (1).

1 un compte de résultat consolidé du ler janvier 2015 au 31 mars 2015 non certifié et non audité
par les commissaires aux comptes (2).

1 uncompte de résultat consolidé reconstitué non audité par les commissaires aux comptes est
obtenue par différence de (1) (2)

Par ailleurs, le compte de résultat consolidé du Groupe utilise la notion de « marge directe », ce qui

suppose la distinction en amont des codts diects et les frais généraux. En général, les co(ts directs

OAcCOil OPAT O O1 6O 1 A0 Ai | 60 1 Ei O AEOAAOGAI AT O AO AEE EEO
1Ei O AO@ 1T EOOEIT O AOGAQ8 , A0 Al i POAO AA dase@nOAO AO CO
pour la distinction des codts directs et indirects. Enfin il est & noter que les frais généraux intégrent

AEOAOOAOG DPOIT OEOCEI T Oh TTOAITTATO 1T A POT OEOETT AA OAAOA«
honoraires liés a la cession du groupé&olen.

Le bilan consolidé Pro Forma a été reconstitué sur la base des :

1 Comptes consolidés du groupe Eolen a fin mars 2016. Cewkont été arrétés pour la période
du mois de janvier a mars 2016. lls ont été corrigés en intégrant le résultat de la périodki
ler janvier 2015 au 31 mars 2016, dans le report a nouveau.

9 #1 1 DOAO AT 1 OOEAOOEAO AA 1T A EITTAEI ¢ AO AAO EEI EAIT A
iTEO ABAOGOEI alYi U 1T AOO ailvYis
Les ajustements qui ont été faits correspondent a :

1 1 8AT1 1 Oesht@miohs inercompagnies sur les comptes de bilan (comptes courants pour
a -rh AOi AT AAOG Al EAT 60 AO AAOOGAOG &I 60T EOOALOO bIi
facturés par la Holding GECI International aux filiales Eolen),

T 16AT1T OI ACGET DPARAEAEBEAOEDT ARi ha -Tgqh AO 1 A0 AAPEOAO

T 1A AiTOOAOGAGET T AO CITAxEIl jéha -Tq

la variation des intéréts minoritaires qui correspondent a (i) la part minoritaire sur la part groupe des
sociétés Eolen{l ha -Tqh j EEQ 16 IDADIO OIEA G EIEIOAEORT ®HOOATQRAA /B A
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i EEEqQ 1T A PAOO T ETT OEOAEOA AO Ci T AxEIlI Al Adli jEIT ha -
Oi 001 6AO AAO O1T AEi O0i O %I 1 AT jETha -T1qQs

3.4.INTERETS DES PERSONES$ PHYSIQUES ET MORAS PARTICIPANTA 6/ 0 %2 ! 4) / .
I 1T A AITTAEOOAT AA AA 1T A 31 AEi O0ih AOGAOI A PAOOITTA PEU
OAT OEAI AT AT &6 600 161 Ppi OAGETT AA T A 371 AEi Oi 8

3.5.RAISON DE, 6 %- ) 3BTUTILISATION DU PRODUIT
Aprés la reconstitution des capitaux propres de la Sdété, le Groupe doit poursuivre sa stratégie de
redéploiement, et recherche également aconforter le fonds de roulement net futur. Cette nouvelle

étape nécessite un renforcement de sa structure financiere$ AT 0 AAOOA 1T POENOA 16711 E
ORNANE avecBSAR ! h AO 1671 EQOOETT i OAT OOAI T A ARG 'AOETTO .1C¢C
.1 OO0AT 1 AO OO0 wBAOAEAAR AT 1 OnttedvidsioppariOridspourméndr AAT AT Ai A

a bien cette stratégie.Par ailleurs, la participation de la Société aux & £&i OAT OO ADPDAI O Ad1 ~
ATTAEOQGETTTi A DPAO 1 6A00AET EOOAIT ACée dodationbeuCamDIGAOET 1T A£ET
assurer une pérennité stable & moyen et long terme.

Le Prospectusa été préparé pour les besoinsdé 61 | EOOET T KHORA rxa3.112. 1A AO 187 I

éventuelle des Actions Nouvelles sur Conversiondans le cas oula Société choisit de procéder au
remboursement en actions nouvelles (pour mémoire, la Société a également la possibilité de

rembourser en numéraire ou en action exstantes),etl 8 i | Ede<OMetios Nouvelles sur Exercice

Ldi I EOOET RA pernét, pbuBles actionnaires existantsqui le souhaitent, de participer a une

future augmentation de capita, AO AA Ai 1l i ZEAEAO AAO 1061 A0 AdD] AEOEIT T O
Ltd.

, 861 b1 OAGETT A 101 OGaumiA & taOSodiété Alds mbyars Bipaiénentdires
principalement pour :

- Faire face a ses besoins eionds de roulement net futur, et qui permettra la réalisation des
projets de redéploiement envisagésLes A OT ET O 01 1 O AOGOEI i O U n TEITEITC
prochains mois.

- Restructurer la dette financiére du Groupe et en faire un levier afin de conclure un partenariat

durable avec un partenaire bancairg AOAA OT A A1 11T AAQGETT 1 AQ@EiI &1 AA A
La Société envisage de renégocier ses emprunts bancaires (capital restant di de 5 millions
A5AOOI Oh 1T AO PI OO Ei PT OOAT OO0 110 OT A AOOi A AA OEA

de meilleures conditions (taux plus faible, durée sur 7 ans et france OA A3 O1 AT Qq

- Accompagner et soutenir la croissance du Groupe (externe et organique). Des négociations
de rachat de sociétés sont en cours, la somme qui pourrait étre allouée est de 0,5 million
AGAOOT 08 ! OAOT Al Gladatd db prédeni pdspectisOi D OE O

, A EET AT AAT AT O EOGOO AAO AiT1 O AA O1 OOAOEDPOEI T ABAAOQEI I
A), représentant un montant maximum potentiel de 11,251 E1 1 ET 1 0 A6 AOOI O6h 1671 OAT O E
dépend du nombre de tranches émises, du cours de WOOAhR AO 111 AOA AA "312 AgA
OOEI EOAOEIT OAOAEO AEEAAOGI A Al OI OATEOT U jEQ 168AAATI

au financement de la croissance externe selon les opportunités qui se présenteraient et (iii)) a
remboursement anticipé des dettes bancaires.

c
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36., 8! #4) 6) 4 %MUE STRATEGIQUE, LASOUVERNANCE
I 1 8EOOOA Ad&ASotidié/caniinieh akstratédiedd développement et de redéploiement En
effet, une continuité dans la gouvernance et la politique menéedepuis déja plusieurs mois sera
assurée
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4. INFORMATION SUR LES VALEURS MOBILIERES DEVANT ETRE
ADMISES A LA NEGOCIATION SUR EURONENXT A PARIS

4.1. ACTIONS NOUVELLES EMSES SUR CONVERSIO#$I6 / 2 . | . SYURESERCICE DB
BSAR YAET DESBSAR YA2 %35, 4! . 4 $CEDGI8W2#3 $0%-) 33) /.

4.1.1. Nature, catégorie et jouissance des valeurs mobiliéres offertes

31 606 0Oi OAOOA AA 16ADPPOT AAGETT AAO AAOETTTAEOAOC AA |
extraordinaire le 28 juillet 201h 1 A AT 1 OAEl A8 AAI E1 Qe (ifict 2017A ITA 37,
18i 1T EOOEIT U OBODA BAOADOEOEDEQRA§WKHOG@EIAI ECAOEITO U 1D

remboursement en numéraire et/ou en actions nouvelles et/ou existantes de la Société (les
« ORNANE »), a chacune desquellesserad AOOAAEiT O AAO AT 10 AA Oi OOAOEDPOET

la Société remboursables (les BSARYAZQ AO Ai 11 £ZEAA AA 18)1 OAOOEOOADOOS8

Les Actions Nouvelles

,AO ' AGETT O .1 O00ATTAO ATT0O 18AATEOCOEIT AOO AAI AT Ai A
Actions Nouvelles sur Exercice (tels que ces termes sont définis au paragraphe 4.1.5 de la Note

Ad/ bi OAOGET T qq O1 106 AAO AAOGET T O 1 OAET AEOAO AA 181 A AAC
Elles porteront jouissance courante et donneront droit, & compter de leur émission, a toutes les

distributions décidées par la Société a compter de cette date.

,AO ' ACETTO .1 O0O0AIT1AO EAOITO 181 AEAO AA AAT AT AAO bi O
i AOGAET Of ¢l Al ATl Oi  Edrené&OHaiisA) Zefles §brot in@édidtenpjert assimilées

aux actions existantes de la Société, déja négociées sur Euronext Paris et négociables, & compter de

cette date, sur la méme ligne de cotation que ces actions, sous le méme code ISIN FRO000079634.

Les ORNANE dontA AT T OAOOEI T DAOI AO 16711 EOOEIT AAO ' AGEIT O .
91 AT 10 18ABAOAEAA DPAOIAO 18i 1T EOCOETIT AAO ' AGEITO .16
AAT AT AA ABAAI EOOEIT AO@ 1TiCi AEAOQEIT 1 &eepibnGles®BARI AOAET | «
relatifs & la tranche de 3 millionsAS O O1 O Ad/ 2.1 . % AOAA "312 91 AOOAAEi O

AT cCAci U O1 OOAOEOAR DPAO AgAOABAjbilletRA7(éskk BSARYA2») AS %i EOOE
qui seront fongibles avec les BSAR (tels que définis ciaprés).

yl AOO OAPPAIiT U OI OOAO Z£ET O OOEI AO NOGA T AOG "110 Ad %l
caractéristiques suivantes.

,AO "1 10 Abdwl EOOETI

31 00 Oi OAOOA AA 16ADPDPOI AACET T AARAO dsdedtiée igdnddeOAO AA |
extraordinaire le 28 juillet 201% 1 A AT 1 OAEl A8 AAI ET E OO & (ifiet 2017A 1A 371,
18i 1l EOOETT U OEOOA COAOOEO AA yiil "1T10 Adwi EOOEIT AO
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,AO "1T10 Adwl EOOETT bi G6dstemidde ®OOA AGAOAT O EOONOBGAOD
,AO "T10 AGwl EOOCEIT TA DPi O00TTO PAO 800A Ai Ai O PAO 1 A
TA EAOTT1O0 DPAO 181 AEAO ABOT A AAT AT AA ABAAI EOOEIT AO¢
A6 00T T A@O U 0AOEO Aitlpasicdtés.OAOT T O PAO AT 1T Oi NOA

Les ORNANE

,AO yi 1 "110 Adwl EOOEIT 1 A1 ECAT O 1 A@Géauerst)a@hudon 0060 A
réserve de la satisfaction de certaines conditorth U OT OOAOQOEOA yi11 /2.1 . % A3dOT A ¢
10.000euros chacune, pour un matant nominal total de 9 millions Aduros. Le prix de souscription

des ORNANE sera égal a 95% du pair.

, A 31T AEi Oi DBl OOOA AET OE AAI AT AAO 18A@AOAEAA AAOG 11
A6/ 2.!. % AOAA "312 91 AOOAAEi O Al DI OOEAOOO OOAT AEAOS
Les ORNANE émises par la Société constituent des valeurs mobiliéres donnant accés au capital au

sens des articles L.2281 et suivants du Code de commerce.

Les ORNANE auront une maturité de 12 mois a compter de leur émission.

Les ORNANE seront librement cessibl® HDAO 1 6) 1 OAOOEOOADOS

,AO 1720 . % TA EAOTTO PAO 161 AEAO ABOT A AAI AT AA ABAAIE
ne seront par conséquent pas cotées.

Les BSAR YA

, A0 "312 9! i1 EO PAO 1A 3TAEi Oi AO AOOwesALdrird0 COAOOE

T1T1TAOA AA "312 91 AOOAAEIi O U AEANOA OOAT AEA Ad/ 2.1
O1 OAT EOi AAO " 31 2 EQDAR 108 MG iOAIT @A GRA 11 6 ADMAE AA AARO
[

A TT1AOA AA "312 oI AGOAAEI O O AEANGA OOAT AL
I A
AO

OAT O TTTETAT AA 1T A OOAT AEA Ad/2.!'. % Al OOAODPI 1T AA
Les BSAR YA seront immédiatement détachés des ORNANE.
lls pourront étre exercés pendant une période de 4 années a compter de leur émission.

Les BSAR YA seront librement cessibles.

, A0 "312 91 TA EAOTTO PAO 161 AEAO AGOT A AAI AT AA ABAAI
ne seront par conséquent pas cotés

Les BSAR YA

Les BSAR Y& attachés au 3 millionsASOOT O A&/ 2. ! . % 108 )0 @OG@sEEAR (PAARO

31T AEi Oi AO AOOOEAOQOi AO COAOOEOGAI AT O U 186)1 OAOGOEOOADLO .

au capital au sens des articles L.2281 et suivants du Code de commerce.

3 A0 "110 AB8wi EOOEI 1T OAOITO AOOI T AGENOATI AT O AAAOAO jEQ 1A YB Ai A
GECI.
4 Voir note 1 (page 25)
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Le nombre de BSAR YRattachés ala 2™ OOAT AEA! A%/ QAOA AAI AO1 i AZEET NOGAI
de la totalité des BSAR Y&h 1 8 AOCI AT OACETI 1T AA AAPEOAI 0evHdl OAT O AA
i CATA AO TTTOATO TTTETAI AA 1 A sdOnilioAEAEurosd/ 2. ! . % Al OOR
Les BSAR Y2 seront immédiatement détachés des ORNANE, ilseront fongibles avec les BSAR At

AAOT T O 161 AEAO A6OT A AAT AT AA ABAAI EBOBIAR A geroitA 171 CT AE
inscrits sur la méme ligne de cotation que les BSARA2.

lls pourront &tre exercés & ompter de leur émissionE O O N Ojdilfe®024. Y
Les BSAR YZ&seront librement cessibles.

Les BSARA
AT AT T DOA U 18EOOOA AA otléardiE31 quiddt 208y coAstitiet @es Adledrs AT %00
mobilieres donnant accées au capital au sens des articles L.2Z8L et suivants du Code de commerce.

#AO "312 1 OAOTTO i1 EO (0dAAIOORKAE G B miliohsAEESCET T AA 1 A
nombOA &1 OAT AA " 312 1 Ai bakétédad3Ajuillkt®0117,lleimAntit tolIGIBLAIOET T O

AOGOEI i OAOA i CAl U AA T11AOA 1 Oi OEPIETi DPAO 1A POEQ Ab
LesBSARAEAOI 1 O 1681 AEAO A8 01 A Aohiktidnisd BurchextParis. EOOET T U 1T A T

Les BSARA seront librement cessibles.
BSAR YA BSAR YA2 BSAR A

Lien avec la tranche d'ORNANE a partir de la 3metranche 2éme tranche

a tous les actionnaires
Attributio n YA Il CD, Ltd YA Il CD, Ltd détenant des actions a la
date d'attribution

Date d'Attribution a la date de 'émission des 31 juillet 2017 2 a0t 2017
tlrages supplementalres

Parité 1 BSA pour 1 action 1 BSA pour 0,25 action | 1 BSApour 0,25 action
110% du plus bas des dix (10)
cours quotidiens moyens 110% du plus bas des dix (10) cours quotidiens
pondérés parlesvolumesde | | T UAT O PI 1T AT Oi O PAO 1AO
1T8AAQETT ' %#) DOi Ai AATO Ei i1 i1 AEAGAT AT O
Prix d'exercice immédiatement la date "T1T0 Adwl EOCOETT AiTTT1TAI
ABADAOAEAA AAO| TETTEITO ABAOOTI O A8/ 21té!
ATTTAT O TEAD U A8 %wgAOAEAA ETEOEAT A AAC
ORNANE desquelles lesdits A8 %wodAOAEAA AA Th
BSAR YAsont détachés
Durée d'exercice 4 ans 31 juillet 2021
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Cessibilité et cotation

Librement cessible et ne fait pas
I'objet de demande cotation

Librement cessible et fait
I'objet de demande
cotation

Librement cessible et fait
I'objet de demande
cotation

Le nombre total de BSAR
A dépendra du nombre
ABAAOQOET T @1 A
juillet 2017, le montant
total global estimé sera
égal a ce nombre
multiplié par le prix
ABAAOAEAA
par la parité de 0,25.

Méme montant que la valeur du

. . 3 millions d'euros
tirage des Bons d'émission

Montant global

Remboursement possible par la Société de tout ou partie selon les conditions évoquée

Clause de forcage dans C.8 his et C.8 ter

Les Adions Nouvelles sur Exercice devront étre intégralement libérées en numéraire

Procédure des Reglements . A
ou par compensation de créances

La Société tiendra a jour sur son site internetwww.geci.netq O1 OAAI AAO AA OOEOE AAO

des ORNANE, des BSAR YAdes BSAR YA2, des BSARAO AO 111 AOA ABAAOQEIT T O AA

circulation. A partir de la 3®™ tranche, les BSAR YA issude chaque tranche seront identifiés sur des

1 ECT A0 AEOOE|T AOGAOG bPi 60 NGOG E lis&come€peraadidl O 6 OOA OAI Ei O U
4.1.2. Droit applicable et tribunaux compétents

,AO "110 Adwl EOOEITh TAOG /2.1. %1 1AOG "312 9!

la législation francaise et les tribunaux compétents en cas de litige sont ceux du siége socidé la

Société lorsque la Société est défenderesse et sont désignés en fonction de la nature du litige, sauf

disposition contraire du Code de procédure civile et/ou Code de commerce.

413. &1 0O A AO -T AA ASGET OAOEDPOEI T Al Aii pOA
Les ORNANE et les BSAR YA serontédtO O1 OO 1 A &£ Oi A T1T 1 ETAOGEOA AO E£EAOI I

en compte ouvert au nom de leur titulaire dans les livres de la Société (par exception, pour les BSAR
YA 2 se référer au 4.2.3).

A6 1 A0 !

Les Actions Nouvelles pourront revétir la forme nominative ou au porteur, au choix des souscripteurs.

en compte-titres tenu, selon le cas, par la Société ou un intermédiaire habilité.

En conséquence, les droits desitulaires seront représentés par une inscription sur un comptetitres
ouvert a leur nom dans les livres :

- de Caceis Corporate Trust (14, rue Rouget de Lisle, 92130 Issy les Moulineaux), mandaté par
la Société, pour les actions conservées sous la forme minative pure ;

- A0l A A
pour les actions détenues sous la forme nominative administrée ; ou

- A6 O1 EOQOi AA
Conformément aux articles L. 2215 et L. 23117 du Code monétaire et financier, les actions se

transmettent par virement de compte a compte et le transfert de propriété des Actions Nouvelles
résultera de leur inscription au compte-titr es du souscripteur.

1 AGO AETEQ@ AO AA #/

| Aforde dupoitdid BT OO0 1 A«
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, AO ' AGET 10 .1 O00ATTAO MEAOITO 161 AEAO A3OT A AAI AT AA A
qui assurera la compensation des actions entre teneurs d compteonservateurs. Elles feront
i CATAT AT O 181 AEAO AdO0T & WKAI ARART TAG AAS BOOEAT AM® " AT E
Clearstream Banking, société anonyme (Luxembourg).

414 $AOEOA Adi I EOOET I
, 81 1T EOOETT AAO "110 A% EOOEI T h AAdvele@estréaldde elAAO " 31 2
euros.

4.1.5. Droits attachés aux titres émis

Les Actions Nouvelles seront, des leur création, soumises a toutes les stipulations des statuts de la
Société et résolutions régulierement adoptées par les assemblées générales des actionnaires de la
Sociéte8 %1 167 OAO AAOOAIT AA statdts de la Sdei€ré oh Gguéutl a cajolds ¢ AEOA AO
DOET AEPAO® AOT EOO AOOAAET O AO@ ! AGEITO .1T00AITTAO OI1C
4.1.5.1. Droits a dividendes z Droit de participation aux bénéfices de
18i 1T AOOAGO

#EANOA AAOEIT AITTTA AOTEOh AAT O 1T A POI POEi Oi AA 18AAC
ATTE AA 1 ENOGEAAOGETT U OT A NOI OEOi bDHOI BT OOETTTAITA O I
300 1A Aili ZEAA AA 1 6AQAOAEAAR AEITET O 1A AAO i AEi Al
cent (5%) pour constituer le fonds de réserve lega A8 #A DOi 11 OAT AT O AAOGOA Ad5o60O0A
ledit fonds atteint une somme égale au dixieme du capital social ; il reprend son cours lorsque pour

une cause quelconque, la réserve légale est descendue-dassous de cette fraction.

Le bénéfice distikOAAT A A OO A||OOEOO| PAO T A Aili ZEAA AA 16AQA
AO POi 11 O0AIT AT O POI OO U 1B8ATETT A POiT Ai AAT Oh AO AOCIH AT C

Les actionnaires de la Société ont droit aux bénéfices dans les conditions définies par ledieles L.232
10 et suivants du Code de commerce.

, 8AOOAIT Al v A ¢ciTi OAl Ah OOAOOAT O OO0 1 AO A i DOAO AA 16A
des actionnaires (article L.23212 du Code de commerce).

Il peut également étre distribué des acomptes €0 AEOEAAT AAO AOAT O 186ADPDPOI AAOQE
1 6 AGAOAEAA-12 dd Odd&de cotnmera@)d € d

, 6 AOCOAT AlTT A ciTi OATA PAOO POI PT OAO U OI 6O 1 A0 AAOGEITTI
acomptes sur dividende mis en distribution, une option entre le paiement du dividende ou des

acomptes sur dividende, soit en numéraire, soit en actions émises par la Société (articles L.238 et

suivants du Code de commerce).

La mise en paiement des dividendes doit avoir lieu dans un délai maximal de neuf moipreés la cléture

AA 1 6AgAOAEAA8 , A POITT1TCGCAOETT AA AA Ail AE PAOO o8 0OO0A

Toutes actions contre la Société en vue du paiement des dividendes dus au titre des actions seront

DOAOGAOEOAO U 13EOOOA AB GIA ATAIORE AMIO AR EAIG MR @O ACE 1 A8 Gies0 Ao A

OAOT 10 iCAIlAIATO POAOAOEOO AO POI £ZEO AA 18%0A06 U 18E
ABABECEAEI EOi 8

Les dividendes versés a des nerésidents sont soumis & une retenue a la souen France (voir le
DAOACOAPEA n8vyy AA 1 A Bmws)OAT OA .1 OA A6/ pi OAOET T AE
La politique de distribution de dividendes de la Société est présentée a la section 20.5 du Document

de Référence
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4.1.5.2. Droit de vote

Le droit de vote attaché aux actions est prop@ OET T 1T A1 U 1T A RNOT OEOi AA
Chaque action donne droit a une voix (article L. 225122 du Code de commerce).

p2
>
U
m
(@}
p>

4.1.5.3. Droit préférentiel de souscription de titres de méme catégorie

Les actions comportent un droit préférentiel de souscription aux augmentations de capital. Les

actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs actions, un droit de préférence a la

souscription des actions de numéraire émises pour réaliser une augmentation de capital immédiate

ou aterme. Pendantladurd AA 1T A O OOAOEPOEI T h AA AOITEO AOO 1i CliAE
ellesi 81 AG 1TiCci AEAAI AOG8 $AT O 1A AAO Ai1 OOAEOAh EI AOO A,
elle-méme. Les actionnaires peuvent renoncer a titre individuel a leur droi préférentiel de
souscription (articles L. 225132 et L. 2281 a L. 2283 du Code de commerce).

D
1

4.1.5.4. Droit de participation a tout excédent en cas de liguidation

Le partage des capitaux propres subsistant apres remboursement du nominal des actions ou des {sar
sociales est effectué entre les associés dans les mémes proportions que leur participation au capital
social (article L. 23729 du Code de commerce).

4.1.5.5. Clauses de rachat clauses de conversion

Les statuts ne prévoient pas de clause de rachat particuliereu de conversion des actions.

4.1.5.6. Identification des porteurs de titres

La Société est en droit de demander a tout moment, contre rémunération a sa charge, au dépositaire

central qui assure la tenue du compte émission de ses titres de capital, selon le cas, hom ou la

Ai TTTETAGETTh TA TAOEITAITEOIh 18ATTT A AA 1T AEOOAT AA
détenteurs de titres conférant immédiatement ou a terme le droit de vote dans ses propres assemblées

ABAAQGET 11 AEOAO AET OEA NOMD E @A IN OAIT @EIOOA ARA @ EDBOARDOIA ASAO
restrictions dont lesdits titres peuvent étre frappés.

La Société, au vu de la liste transmise par le dépositaire central, a la faculté de demander, soit par

OAT ACET 1T Oh AO@ DPAOOITTAO EAECOOAT O 000 AAOOA 1 EOOA AC
ET OAOEOAO bpiI 600 Aii DpOA AA OEAOO 18EAAT OEOetitrdsAO DPOI POE
Ai OAT OA PAO AEAAOT A8AOODS

I OOOE 111 CcOAi PO NOA 1T A 31 AEi O0i AOOEI A NOA AAOOAET O Ai
le sont pour le compte de tiers propriétaires des titres, elle est en droit de demander & ces détenteurs

AA Oi Oiniitéddds ptopriktdirds de ces titres, ainsi que la quantité de titres détenus par chacun

A6 AO@ | ARPBQEtAUIVANG dy Gbde de commerce).

Il est rappelé atoutes fins utiles que les droits attachés aux ORNANE et aux BSAR YA sont les suivants

Droits attachés aux ORNANE

Les ORNANE auront une maturité de 12 mois a compter de leur émission (lal@ate de Maturité »).

,AO 12,7 . % TA PT OOAOITO PAO AGET Oi 05808 . ©*,dhhdud ET Oh Al
ORNANE en vigueur portera un intérét égal a 15% par an a compter de la date de survenance du cas

5 Toutévd Ai AT O OOEOAT Oh O6EI 1
Ai EAOGO AA PAEATI AT O PAO 1A AEi Oi
non-respect ou inexécution par la Société deto® AT CACAI AT & NOGAI 1T A A DPOEO AO OEOOA AARO
Ai ZEAOO AA DAEATI AT O PAO 1T A 371 AEi Oi AO DOE® ABAANOEOEOEIT AAO
AT 1 01 NOAT AR AA OiI 1 1 OAT 606 | ET AADARAE Olions/ir EXerdic®@0 OA AAO ! AGET 10 (

AO 071 0106 AAT O:1AO Yi EI OO0 AA O
i AO POET,AEDAI A| AO OEOOA AAO

)/
1/2

o

GECI INTERNATIONAL |[NOTE D'OPERATION 2017




56| PAGE

AA Ai ZFAOO EOONOG Ule tad de Adtadifest tbmddid SUGiA 161/ R .  E@ AT T AAOT T A A
remboursée ou convertie.

Arrivées a échéance, la Société devra rembourser les ORNANE non aatties (en principal et, le cas

i AEi AT O6h AT ET O0i 06060qh AET OE NOAhQ -GOXOGP AMMRG AN BAON AMA G 6QA
des ORNANE (notamment en cas de reglementivraison tardif des Actions Nouvelles) ou en cas de
OOO0OAT AT AA AawmtOT AAO AA A

L,AO 1 2.0 % AT £ OAOTTO U 1 ABO i OO6ABOKR U 1 AOO AAI AT AA
i EqQ 1 6AO0O0OEAOOETT A8O1T 111 060ATOG Al 10611 OAEOA n Ad7ri Oh
f EEqQ 1 6AOO0OEADOOEIT ABAAOCEI T O 11 OOAI 1T AO AOTi &6 AGEOOAIT C

3E T A 31 AEi Oi A E Inarddh @Qumérairk, 0eluddt skrd ix©sel6ri la fdrrhule ciaprés:
M=(Vn/P)*C

Avec :

«Mg ¢ 1T A T17T1T06ATO0 AT 106i1 OAEOA U OAOOAO AO bPIi OOGADLO Ad/
«VngZ ¢ 1T A OAI AOO TTTETAIT A O1 EOAEOA soktdi®mile edras. ! . % ET Oi
pYI8iT1ThiT rqh O 1 ANOAT 1T A OEAT AOI T O OBAET OOAOR 1 A AAC

« P » : quatre-vingt-treize pour cent (93 %) du plus bas des cours quotidiens moyens pondérés par les
011 61 A6 AA 1 8 AAOHadnila péribde Idélfixadidn AEpiixQdie coBvAr$ion (a savoir, les

ET 000 AA AT OOOGA AO AT 600 AAONOGAT 6 1A PI OOADLO AG/ 2.1 .
les dix (10) jours de bourse consécutifs précédant immédiatement la date de demande de conversi

AA 1872.1. % Al 1AARADEAIAQ MOA o TA PAOO PAO 80O0OA EIT & OEA
GECP.

«c¢ d 1T A AT 60O NOI OEAEAT 11T UAT DBITAI Oi PAO 1AO 011 01 Ac
decd OAOOETT AA 168/72.1.% Ai1AAROT i A8

Si la Société choisit le paiement en actions, la parité de conversion des ORNANE en actions ordinaires
TT O0ATTAO AOrYiI © AGEOOAT OAG AA 1T A 31 AEi Oi AB6OT A OAlI AD«
sera fixée selon la formule ciaprés :

N=Vn/P
Avec :
«<Ng¢ q T A 7171 AOA ABAAOGETI T O 1T OAET AEOAO 11 OOAIT 1 AO AdGri O

A8 01T AAT OEIT A AGAOOT jihiyY rq AEAAOT A U 1 EAT OAOh OBACE
(1) ORNANE, en tout ou partie par compensation ave le montant de la créance obligataire que celle
ci représente, en tenant compte, le cas échéant, des intéréts correspondants ;

OAOOAEO A 1A AT OA 000 %0OITA@O 0AOEO AAO AAOGEITO AA 1T A 31TAEi O
suspension temporaire a la demande de la Société inférieure a 5 jours de bourse)

inexactitude ou tromperie matérielle des déclarations et garanties données par la Société

défaut de paiement supérieur & 1 millionA&uros, autrement que de bonne foi, de toute dette financiére ou garantie de dette

financiére de la Société ou nomrespect ou inexécution parla3 i AEi 01 AA O1 6O Al CACAI AT O NOSAI T A AO
dettes ou garanties, non contestées de bonne foi, qui entrainerait leur exigibilité anticipée

suspension ou arrét volontaire par la Société de tout ou partie de ses activités significais, cession de tout ou partie de ses

AAOEEO OECI EEZEAAOEEOR 1T OOAOOOOA AB801T A POI;Ai AOOA ATi11 AAOEOA 10 OE
AT TAATTAGETT AO PAEAI AT O PAO T A 31 AEi O0i ABOT A Qiii A OODPI OEAOOA C
ani T AA POAI ENOA A801 AEAT CAI AT O AA Al 1-OduEdddde dokmdrcget3 1 AET Oi AO OAIl
non-respect par la Société, ses filiales, mandataires sociaux, agents, employés ou conseils professionnels de toute loi

relative alacorruptEi Th O 1T A 1 OOOA Ai 1 OOA 1 A Al AT AEEI AT O ABAOCAT O 1O U AKO
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«Vng ¢ 1T A OAIAOO TTTETAIT A OTEOGAEOA ABOT A /2.1 . % EIT Oi
f YT 8T TThIT rqh OO GAMEGADAAOROE A AMAIG i AET AT Oh 1 A0 ET Oi O
« P » : quatre-vingt-treize pour cent (93 %) du plus bas des cours quotidiens moyens pondérés par les

o011 6i A6 AA 1 8AAGETT AA T A 37T AEi Oi DPAT AAT Orled Di OET AA
ET OO0 AA AT OOOA AO Al OO0 AAONOAI O 1T A PT OOADOO A/ 2.1 . ¢
les dix (10) jours de bourse consécutifs précédant immédiatement la date de demande de conversion

AR 16/ 2.1. %;ATTAQADEAAQ NODOOR EA MMOEAODAD #HAOEBANTADOO
" %#.0

$AT 0 18EL
NOAT AT 1
ce nombre s&
AAOTT O

—_—

—, j>\ pra)

Les ORNANE seront librement cessiblespAO 1 8) 1 OAOOEOOADHOS8

Les ORNANE constituent des engagements, non assortis de sdretés de la Société, venant au méme
OAT ¢ A1 OOA AOGo AO AO 181 A OATC NOA O OOAO AOGOOAOG AAOGC

AATTAO Ail1i £AEAEAT Oe pardada),brédriss ahifutufes de f saxiété. O O
,AO 12,1 . % DI OOAOI T O EI OEOOAT AA U AT I BDOAO AA 1 ADO 0OiC
01 60 1T A Ai £ZAT OA AA 1 ABOO ET O6i 08060 Al i1 061 6h Al AAO A,

regroupés de plein drot en une masse jouissant de la personnalité morale conformément aux articles
L. 22847 et L. 228103 du code de commerce.

Droits attachés aux BSAR YA /BSAR YA2
, A0 "312 91 Pi OOAOITO EI OEOOAT AA U AT T BPOAO AA 1T A OF ¢
laquelle ils sont attachés.

Les BSAR YA pourront étre exercés pendant une période de 4 années a compter de leur émission (la

«01 OET AA KQBoAOMEAA3! 2 9! TTT AgAOAi O U 1B8EOOOA AA
automatiquement caducs et perdront toute valeur.
#EANOA "312 91 AT1T1TAOA AOTEO U OiT DI OOAOOh DPAT AAT O |

ordinaire nouvelle de la Société (les «Actions Nouvelles sur Exercice» et, avec les Actions Nouvelles

sur Conversion, les «Actions Nouvelles»), s)D O 0Oi OAOOA ABAEOOOAI AT 6O i OAIl

"312 9! a BT OO 1 AONOGAI O n "312 91! a ATTTAOITO AOIE

la fongibilité avec les BSAR A.

, A POE® ABAQGAOAEAA

pi1TAi 0i O PAO 1AOG O

- N
3!

OA

0
6 0

AAO " 312 91 OADOs dgudidiehs moyensYT I AO B
i LY :
= i

I 8AAOET T " %w#) DOi Ai AAT O
i EOOEI T AAO /1 2.1".9% AAO

A
|
Ad %l EOOETT Ail1T1TAIl I
A0 ABEA A GAGAD T11GAATD O PABEAI A6 AGAOAEA/

1 8AAAPOEI T AAOG
leur fongibilité.

Qu Qu

La Société pourra, a son seul gré, procéder a tout moment, au remboursement de tout ou partie des

"312 9! OAOOAT O A1 AEOAOI AGET1T AO POE@ O1 EOAEOA AA 1nh
possibles que si la moyenne (pondérée par les volumes A OOAT OA A OEGECISur l&darchéd AAOQET 1
AB%O0O0TI 1T A0 0AOEOQ OOO cbndéoutiveEpar@iuataintd(Bodghi PrécAdént AT OO OA
AAOA AGAT OTE AO@ DI OOAOOO AA 16AOEO AA OAI AT OOOAI AT Oh
GECIOOO 1 A 1 AOAET A8 %0011 ABO 0AOEO AO jaq AA 1A 0AOEOQI
O0i ATAAO AA AT OOOAn A@Ai AA Yail AO POE@® AGAGAOAEAA AA
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Au cas ou la Société procéderait a un remboursement partiel des BSAR YA restant en ciratibn, le
nombre de BSAR YAa rembourser (ciapres le «<Nombre de BSARYA a Rembourser») correspondra
pour chaque tranche de remboursement a au moins 10 % du nombre de BSAR YA émis.

Pour la détermination des BSAR YA a rembourser en cas de remboursemenartiel, il sera procédé
OATTT TAO 161 A0 11T AAI EOi O N-D6Adu Bolld moAétirefeimahoi. AO U 1 6§ AOC
La décision de la Société de procéder a un remboursement de BSAR YA fera I'objet, au plus tard trente

(30) jours avant la date fixéepour le remboursement des BSAR YA, d'un avis de remboursement
envoyé aux porteurs de BSAR YA.

Les porteurs de BSAR YA pourront toutefois éviter un tel remboursement en exercant leurs BSAR YA
avant la date fixée pour le remboursement conformément aux stipuhtions et selon les modalités
énoncées a la section 4.1.5-clessus. Passée cette date, les BSAR YA seront remboursés par la Société
et annulés.

Les BSAR YA seront librement cessibles.

Pour la défense de leurs intéréts communs, en cas de pluralité de titaires de BSAR YA, ces derniers

seront regroupés de plein droit en une masse jouissant de la personnalité morale conformément aux

articles L. 22847 et L. 228103 du code de commerce.

I ATTBPOAO AA 18711 EOCOEIT AAO " 31 2 9une ded Bpérdtidns 31 AEi Oi
mentionnées aux articles L.22899 et L.228101 du Code de commerce, le maintien des droits des

titulaires de BSAR YA sera assuré conformément auxdits articles.

La valeur des BSAR YA dépendra principalement

- des caractéristiques propes aux BSARYA, POEQ® AB8ABAOAEA&h bPi OEI AA AGAC
- AAO AAOAAOQI OEOOCENOGAOG AA 16AAOHT AT Ow®H) AROTI AAAOET 1 /
AOOGEI AGET1T AAO AEOEAAT ARG E£O0OO00 AO OAO@ ABET Oi 060 OA
A titre indicatif, surlabase ducoudO AA Al EOOOA AA | 8 Ads&arioRseurthga) 1 A a0 E
OA1l ABO OEi T OENOA AdO1T "312 91 OAOOI OO AT OOA T hip AdOI
j OTEG AT OGOA ni r© AO 6i T©rh BI OO 11 i%d%EAAois, B0%GIr8 AOE]T EOi
mois et 66% sur 6 mois) La valeur théorique d'un BSAR YA est obtenue un utilisant la néthode de
Black & Scholes sur la base des hypoélses suivantes :

A Echéance : 4 ans

A 4AO0@ ABETI Oi O8O0 OAT O OEONOA ¢ ThoOiT
Taux de versement en divideme : 0%.
! OEOOA ET AEAAOEAh OO0 1T A AAOCAL AROAR O h &fo), Rl EOOOA AA
OAl ABGO OEi T OENOA ABO01T "3!12 9! a OAOOI OO AT OOA 1T ni a Al
retenue (soit entre 40 % et 65 %, pourrt | T EOA 1T A OI 1 AGEI EO1 AA 18AAQEIT T ' ¢

60% sur 3 mois et 66% sur 6 mois)La valeur théorique d'un BSAR Y& est obtenue un utilisant la
méthode de Black & Scholes sur la base des hypothéses suivantes

- Echéance: 4 ans
- 4A0@ A &ant Biue0,00%
- Taux de versement en dividende : 0%
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4.1.5.7. Droit de participation au bénéfice de la Société.

Les Actions Nouvelles de la Société donneront droit aux bénéfices danes conditions définies par les

AOOGEAT AG ,8 a¢azvyi AO OOEOAT OO AO #1T AA AA AT i1 AOAA AC
Conformément aux lois et reglements, le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de

1 8 ABAOAEAAR /Ashitéhduds aindh fu®dedshrani@dporter en réserve en application de

1A 1TTE8 ,8A00AIT AT T A Ccili OAl A Ad&tloutibrA @BdmiméshiElvde® DAOO Al
sur les réserves dont elle a la disposition. En ce cas, la décision indique exgasément les postes de

réserves sur lesquels les préléevements seront effectués.

#1 1T £ OITT T ATO U 18A0O0EAT A YI AAO OOAOHOOOh AEANOA AAOQDE
NOT OEOiT AO AAPEOAT O BRAOCEMODARAEAT OADPOI OAT OA AAT O 1
4.1.5.8. Maintien des droits des BSR YA

Les droits des BSAR YA seront ajustés dans les mémes conditions que les BSprésentéesU 1 6 AOOEAIT A
4.2.6.6.

4.1.6. Autorisations

416.1. Di AEOEI T O AA 18A00ATALT A CcilTi OAT A ABAAC
Conformément a ce qui a été indiqué cidessus, la misee GOOOA AO AT T OOAO Ad/ 2.!
avenants, est résumée de la facon suivante

A LateOOAT AEA A/ 2.'!'.%h i1 EOA 1A Yy Ai AAI AOA a4l YOh A
mai 2017, et a donné lieu a la création de 31192 actions nouvelles pour un produit net de
950000 euros

A Les BSAattachésalatcOOAT AEA Ad/2.'!'.%h 110 101 iiEO Al Ai AAI
de877Yyyva8 , A PAOEOi AOO A60O61T "31 pPi OO O61T A AAOCEI T ' %4
1A Pi OET AA AdAgAAER A BANCEE ABRO GiN O\GipduhdeEpibd@iieA AT AOA a1
de 500000 euros

A Laz2meOOAT AEA Ad/ 2. ! . %h NOE dod édne ekuddei3MiliondAdkdsOA 11 EOAR
(produitnetde 28501 1T 1 AOOT 6qh bBI 60 O1 111 AOA 1 AwB0Oi AB8AAOQE
000 1T A AAOGA Ad0QdeudT OO0 AAEAT A AA

A A0 "312 91 ah TEiO0O U AAOOA AAOQDE icindomiGodehtAEA Ad/ 2.

|

18i 1 EOOEMOOARAEA A6/ 2.!' . uwh AO A@oubudd paicGle AA 186) 1 OA
BSAR YA2pour 1 acion GEOh AOAA OT A bi OET AA ABAGAOAEAA AA g
définrh BT 00 O1 111 AOA 1 A@EI O 00AIBTAIADEOD® 1T A ODAOA ADS @l
faible de 0,10 euro (produit net 3000 000 euros).

A LesBSARAgratuitsi | EO 11 00 ARNaABGAEARETOOMAMEA Ad/ 2. ! . %h A
tous les actionnaires, au moment de la suspension du cours (voir calendrier).a parité est de 4
"312 1 PIT OO Y AAOEIT T ' %#O0 ke teirdndnile &ljullet oR1GtEIN AA AJ3 AGA
POEQ® AdAQA @AEdAJeEBSAR YAE & Dspenson se fera pour une duréede 28
jours., A 1171 AOA [ AgEI O A6 AO00BAIT® TAIAOGMBARDAEAA AARO
22500000. Le produit net maximum de 2250000euri © OO0 1T A AAOA A601T Al 00O
euro.

A LAO AOOOAOG OOAT AE A Orepiedettuhd \aIAUO gloBale/de 6000.006 euros,
ATT1TO0 1TA T1T1AOA 1T A@EI O A 80800@Esuriute basé dd Golik faiBled AOO AA

de 0,10 euro (produit net de 5700 000).
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A A0 "31 2 91 h 1 Eirddchés resténiedreprésériichtia ménfe Oalelr globale de

60001 TT AOOT Oh PI OO O 111 AOA | A®@®0DD,isurndhaBeOET T O 11 C
de cours faible de 0,10 euro (produit net de ®00 000 euros).
, 6 AOOAT AT T A CciTi OAl A ASsCOdIocsierm ietd doavdquék BSjuild RATT T 1 A

I@ffet de statuer notamment sur les2°™e et ™€ résolution s reproduite s ci-apres :

Deuxiéme Résolution

$ili CAOETT AA Al i pi OATAA AO DPOT £ZEO AO AT 1dOFEI ABJAAI E
AT10 A8i 1 EOOEIT A8TAI ECAOGEITO U T POEITT AA OAI Al OOOAIT A
AGEOOAT OAO j/72.1'.%q AA 1A 31 AE7T Oi AOAA ATT O AA Ol
remboursables attachés, pour un montant nominal maximunf 8 i | EOOET T réurbdudblISECAOET T O

en numéraire et/ou en actions nouvelleset/ou en actions existantes,de trois millions Aduros
(3.000.000,00Hqh AOGAA O1 111 0AT O 11 1 Edechpital de grecknbriilledrdsA OCi AT OAC

(600.000Hq O O siordied OBRMANE en actions nouvelles et/ou sur exercice des bons de souscription
A6AAOET T O OAI ATl OOOGAAT AOG Ai OAAEAAT AO n AOOT OEOGAOQET I
correspondantes et suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaimsx émissions

précitées au profit de YA Il CD, Ltd.).

, 06! OOAT AT i A 1171 OAl Ah OOAOOAT O AO@ AiI 1T AEOQEIT O AA NOI O
CiTi OAT A0 A@GOOAT OAET AEOAOh AUAT O DPOEO AIT1TAEOOAT AA £
rapport spécial des Commissaires aux Comptes, apreés avoir constaté que le capital social est

entierement libéré, en application des dispositions des articles L22891 a L22897, L.2251292,

L. 2251294, L.225132 et L225138 du Code de commerce :

- DélegOA AO Al 1 OAEI ABAAI ET EOOOAOEITh AOGAA EAAOI Oi AA
y

PAO 1A 1TTE AO 1A OicilAi AT OAGETT Al OECOAOOh OA A 1>
ATT O Adi I EOOETT NOE 1 Al E Gdiife Ges dblig@iéhg @mboursdb@<en BT OOAOO |
numéraire, en actions nouvelles ou en actions existanteD OO0 AAT AT AA AA 18i1 AOOADOOR
de satisfaction decertaines conditions® (ci-aprésles<' 1 T O A 8§ %b)Feqi)) deiprocéder, sur
AGAOAEAA AA T"A TWO 1ABiI%I EEGAEITT Ab61T Al ECAOETTO U T BOEIT
et/ou en actions nouvelles et/ou existantes de la Société (eapres les «ORNANE ») avec bons de
O1 OOAOCEDPOEIT ABGAAOET 1T O 1T OAET AE Qs ldskBSARAIA»K O OAT AT OO
- Décide de fixer le montant nominal global maximum des obligationsremboursables en numéraire
et/ou en actions nouvelleset/ ou en actions existantespouvant étre émisesen vertu de la présente
Ai 17T CAOETTh 000 AGAOAEAA AAc BRRlatchdsdsiois dilidad 1T A6/ 2. !
Aduros (3.000.000,000 q
- Décide que:
i 6 AGAOAEAA A8OT 11 Adwl EOOEIT AIT1TAOA AOITEO U O
i 1TAO "11T0 Adwi EOOETT bi Goaitbod7 8 00A AGAOAT O EOONO
fi

es Bons dOEmMi ssion seront wuniquement <cessibles
|

[
| 6l nvestisseur

6 Voir note 1 (page 25)
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i TAO "110 Adw EOOEIT TA E£AOITO PAO 181 AEAO A801 A
1A 1T AOAET Oi cl Ai AT O A8 %OOI T AddO 0AOEO AO 1T A OAOI
Décide que:
i 1TAO /172.1. % TA PI OOAOITTO PAOHASEdIZO(1D)dnGs A O AOOI T

AT T DOAO AA 1 AOOles/ORNMIE dob Gomvertedt teime de leur maturité
devront étre remboursées par la Société au prix de 100% de leur valeur nominale unitaire
(et des intéréts de retard de 15%le cas échéant),

i enAAO AA OOOOAT Al AR akkdiéctétior de eur Adkteur) iesFIRAANE
devront étre remboursées par anticipation par la Société au prix de 100% de leur valeur
TTTETATA O EOAEOAR AO O1 OAO@ ABET Oi O AA NOEI
ORNANE en circulation pendant la période & compter de la date de survenance dA A O A A
AT Aletalplus tot de (i) la date & laquelle le cas de défaut a été remédié ou (i) la date

a laquelle les ORNANE ont été complétement converties ou remboursées

n TAO /72.1.% OAOTT O AAOCOEATI AO OQGAT O 1 6AAAT OA DPOI Al .
A TAOG /172.1.% TA AAOTTO PAO 1861 AEAO ABOT A AAI AT AA
i AOAEi Oi ¢l Ai AT 07 A6%001 1T A0 0AOEO AO T A OAOITO

Décide de fixer lavaleurnonET A1 A O1T EOAEOA AAO /2.1 . % ii EOCAO 060 A
a dix mille euros (10.000,000 4 N

Décide que les ORNANE seront émises au prix de quatreingt-quinze pour cent (95%) de leur
valeur nominale unitaire ;

Décide que la conversion des ORNANE powa intervenir a tout moment a la demande du porteur
de ces derniéres

$i AEAA NOA AEANOA /2.1 . % Al 1l &£ OAOA U Oil1 bBI OO6AOO 1A
i EqQ 16AO00EAOOEI 1T AdeBdu, 111 OAT O AT 1 01 i OAEOA
i EEQ 1 8 AOOOEA Olesdi/du exdstareB.OET 1 O 11 OOA

$1i AEAA NOA OE 1 A 31 AEi Oi AEI EOEO -Ai&ehaGikeGaEoh @A O
formule ci-apres:

(@}

M=(Vn/P)*C

7

, A0 ET O0i 06800 AA OAOAOA OI 10 AOO Al AAOG AA OOOOAT AT AA A3OT AAO A
courent sur les ORNANEen circulation pendant la période a compter de la date de survenance du cas de défaut et au plus
tot de (i) la date a laquelle le cas de défaut a été remédié ou (ii) la date a laquelle les ORNANE ont été completement
converties ou remboursées

Voir note 2 (page 26)

Voir note 2 (page 26)
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Avec:

«M»g T A T1TTOATO AT 1 0i 71 OAEOA WOOAXGTADADLOE DT OGA OO /
ORNANE ;

«Vn»gq 1 A OAI AC TTTETATA OI EOAEOA AGOT A /2.1 . % EI Oi
(10.000,00r gh O iAN ATT A OEAT AOTI 1O O8AEI OOAORh 1T A AAO i AE’

« P » : quatre-vingt-treize pour cent (93 %) du plus bas des cars quotidiens moyens pondérés par

1AO0 O1 101 A6 AA 18AACETT AA 1T A 31AET Oi DPATAAT O 1 A Di
1 A0 EIT 000 AA Al OOOA AO Al OO0 AAONOGAT O 1A PiI OOADOO AS
parmi les dix (10) joursde bourse consécutifs précédant immédiatement la date de demande de

Al T OAOOGET T AA 18/;A11 OCAAERT DANOGAA® T A DPAOO PAOG 500/
TT1TETARAOGERATT ' %#08

«C»d, 1TA AT 60O NOI OEAEAT 11 UAT bDiella\Sockié amAlde de AO O1 1 O
AAT AT AA AA AT 1T OAOOGEI T ;AA 16/2.!.% AT T AAOT T A

Décide que la parité de conversion des ORNANE en actions ordinaires nouvelles et/ou existantes
AA T A 31 AEi Oi A8OT A OAI AGO 1rMd EARAAAROIANS OmAGMAT BEBIAA /
formule ci-apres:

N=Vn/P

Avec :

«Ng dq T A T17T1AOA ABAAOEI T O 1 OAET AEOAOG 11 006AT 1 AOG AO;
TTTETATA A8DOT AATQEREAABGRAOU j EAT DAOh OBACEOOAT O A
AT 1T OAOOET T ANREEnfoutpuvpartie/p& compensation avec le montant de la créance

obligataire que celle-ci représente, en tenant compte, le cas échéd, des intéréts correspondants;

«VngZ d 1T A OAT AOO T11ETAI
(10.000,00r gh U 1 ANOGAT 1 A OEAT

I'A Ol EOAEOA A5OTdeun. ! . % EIC
AOT 10O OBAET OOAOh T A AAO i AE’

« P » : quatre-vingt-treize pour cent (93 %) du plus bas des cours quotidiens moyens pondérés par

1AOG O11 01 A0 AA 1 8AAQET T defixalioAdudrix Aeednisior@RsbvdiAT O 1T A D1

1AO0 ET OO0 AA AT OOOA AO AT OO0 AAONOGAI O 1A PiI OOAOO AB

parmi les dix (10) jours de bourse consécutifs précédant immédiatement la date de demande de

AT 1T OAOOGET 1T Adncenée) Ai! OAAEAT O NOA 0 TA PAOO DPAO 800/

TTTETARAOCERTT ' %#08

$1 AEAA NOA AisO21 8i WMEAOCERT "AA2 9! a AOOAAEiI Oh OO0 AgA

les BSAR YA2 attachés, dont le nombre sera déterminé dans les cotidns définies ci-apres, seront

détachés des ORNANE

Qu
>
b
p>1

$1i AEAA NOA 1 AOG "312 91 a OAOIT O AROOEAI AO OAT O |
Décide que les BSAR YA2 seront fongibles avec les BSAR A objet de la quatriéme résolution

Décide que les BSAR YA2 serofibrement négociables et seront a cet effet admis aux négociations
000 1T A 1T AOAEi Ot ¢l Al AT O0i A8 %0011 AgdO 0AOEO
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- Décide que les BSAR YA2 pourront étre exercés pendant une période de quatre (4) ans a compter
de leur émission, soit a compter de leur détacherent des ORNANE;

- $71 AEAA NOA j EqQ NOAOOA jnqQq "3!'2 91a ATTTAOITO AOTEO
TTOO0ATT A AA T A 31TAEi Oi j OI GO Oi OAOOA ABGAEOOOAI AT OO
- $i AEAA NOA T A POE®@ AA O1 OOAOCEDOEI T PAOEOD AL AXNAOAEAGS
DOEI A A8i Il EOOET1T ETAI OOAh AAO AAOQGEIT O 1 OAET AEOAO 11
sera égala cent dix pour cent (11®%) du plus bas des cours quotidiens moyens pondérés par les
011 61 A6 AA 1 8 AAOET Tublidshr Blodmbérd) gefdardla péjiodelde fixdlidhAu D
POE® AGAQGAOAEAA AAO "3!12 91 a NOE AOO Ai1 OOEOOI AAO
EiTli AEACGATI AT O 1A AAOA AGAQGAOAEAA AO "11 Ad%wi EOOEITI
desquelles lesBSAR YA2 sont détachés ;

- $i AEAA NOA T A TTi1AOA AA "312 91a U i1 AOCOOA OAOA OA
BSAR YA2 déterminé dans les conditions définies eavant, le montant ainsi obtenu soit égal a la
valeur nominale des ORNANE auxquels [e8SAR YA2 sont attachés

- Décide que la Société pourra, a son seul gré, procéder a tout moment au remboursement de tout
ou partie des BSAR YAZ2 en circulation au prix unitaire de 0,01 euro, si la moyenne sur vingt (20)
séances de bourse consécutives parmi uOAT OA j ni @ NOE bDPOi AT AAT O |
OAI AT OOOAT AT 6h ARAO DPOI AGEOO j Eq AAO AT OO0 AA Al E
Oi ¢I AT AT Oi A5 %001 TEAMMO ARA GEAD D A OEDéxcede A7%6m A0OgiE AA Al
A8 A @ RapphdableA

- Aucas ou la Société procéderait a un remboursement partiel des BSAR\2restant en circulation,
le nombre de BSARYA2 a rembourser (cikaprés le « Nombre de BSARYA2 a Rembourser »)
correspondra pour chaque tranche de remboursement a au moind0 % du nombre de BSARA2
émis. Pour la détermination des BSARYA 2a rembourser en cas de remboursement partiel, il sera
DOl Ai Ai OATTT 1AO 161 A0 11T AAI E Oi16du 8dddmoAckircleA O A@bDT Oi
financier.

- Fixe, en conséquence, le lafond nominal global de la ou des augmentations de capital
OOOAADPOEATI AO AB880O0OA 01 Al EOi A0 U e@dmpdtehce Asix céh OO0 AA |
mille euros (600.000,00r q j i OAT O POi AEOi NOA AA PIAEITA AOO £[EE¢
nominal des actions supplémentaires a émettre, le cas échéant, pour préserver conformément a
la loi et/ou aux stipulations contractuelles applicables, les droits de porteurs de valeurs mobilieres
donnant acces au capital de la Société et est indépendant des itands des autres délégations de
Al i1 bi OAT AAOG Al AT 00O AO POT £ZEO AO Ai 1 OAEI ABAAI ETEO
immédiate ou a terme) ;

- Décide que la libération des actions émises en vertu de la présente résolution pourra étre effectuée
en numéraire ou par compensation de créance

- Décide de supprimer le droit préférentiel de souscription réservé aux actionnaires a l'occasion de
1811 EOOEIT AAOG "110 Ad%wi EOOETT A8/ 2.!.% AOGAA " 3!
intégralement la souscription au profit de :

YsoitOT A PAOEOiI A6 ADAIOGEAR &1 GOEAA AAFAEDOGOGAI AT OO0 i OAT 6OAIT O
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n

=1

9! ) ) # $dinvestRde@ »), $odiété immatriculée aux lles Caimans, ayant son
siege social a Maples Corporate Services Ugland House, George Town, Grand Cayman, et
son principal établissement au 1012 Springfield Avenue Mountainside, N07092 (Etats
Unis), représentée par sa société de gestionirivestment adviso) Yorkville Advisors
Global, LP, dont le siege est au 1012 Springfield Avenue Mountainside, NJ 07092 (Etats
unis) ;

$1 AEAA NOA 1T A #11 OAEl ABAAI Eil EKOOOA OKT 1 GAOOAR OA ODA PIiE
subdélégation, dans les conditions fixées par la loi et la réglementation en vigueur et/ou dans les

1 EIl EOAO £Z£E@i AO PAO 1 A DPOi OAT OA 01 011 O60EiTh 1A DOl
notamment de :

Fixer la date desémissions et leur montant dans les limites décidées eavant ;
I O0O3OA0 1T AO AT TAEOGEITO AO 11T AATEOI O AA 18711 EOOE]

91 Préciser, le cas échéant, les caractéristiques des valeurs mobilieres a émettre en
vertu de la présentedélégation (puis, une fois les valeurs mobilieres émises, pour
modifier les caractéristiques desdites valeurs mobilieres) ;

1 Arréter les modalités de libération des souscriptions ;
T &EQGAO 1T A AAOA AA O1 OOAOEDOEIT AAO "110 ABd%i
attachés ;

1 Fixer la date de jouissance, méme rétroactive, des valeurs mobilieres a émettre ;

1 A saseule initiative, imputer les frais des émissions réalisées sur le montant des
primes qui y sont afférentes et prélever sur ce montant les sommes nécessaires
pour porter la réserve au dixieme du nouveau capital apres chaque augmentation
du capital ;

Recueillir les souscriptions aux valeurs mobilieres émises et/ou a émettre en conséquence

des droits y étant attachés et, notamment, les souscriptions aux actions ordiaires

TTO0AT 1T AO Oi 6O1I OAT O AA T A AT 1T OAOOGETT ARG /2.1 . %
que, le cas échéant, les versements y afférents ;

Fixer les modalités suivant lesquelles sera assurée, le cas échéant, la préservation des

droits des titulaires des valeurs mobiliéres, et ce en conformité avec les dispositions

légales et réglementaires et/ou les éventuelles stipulations contractuelles prévoyant
AGAOO0OAO AAO ABAEOOOAI AT Oh AO DPOAT AOA O1 OOA T AO
#1 1 OOAOAO 1 A Oi Al &5 eak@drobilierdsAde ind@vie,leEad €chéarit, que

1 8A0Ci AT OAOGETT AO AAPEOAT AA 1 A 371 AEi Oi 000 Ailid
desBSARYARZ AA DOT Ai AAROh AT OT A 10 pi OOEAOOO &I EOh C
a ces augmentations de capal, et modifier en conséquence les statuts de la Société ;

001 Ai AAO AO@ AAI AkuA A&ocididnd Aur FeOriaEchél reglementé
Ad %001 1T AEEBSARALKED® AAO AAOCET T O Oi CBSARYWARE O AA 1 8AQA4L
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fi  D'une maniere générale, négocier epasser toute convention, prendre toute mesure et
effectuer toute formalité utile aux émissions en vertu de la présente résolution ;

- 00AT A AAOGA AO EAEO NOAR AT 1T £ Of i205432Qu @oBedde AEODT OEQ
commerce, la présente délégation mporte de plein droit, au profit des titulaires des valeurs
mobilieres émises, renonciation des actionnaires a leur droit préférentiel de souscription aux titres
de capital auxquels ces valeurs, directement ou indirectement, donnent droit ;

- Prend acte de & NOAh AAT O 186EUDPI OETOA 11T 1A AiTOAEI ABAA
présente délégation de compétence, il rendra compte a la prochaine Assemblée Générale de
1 300EI EOAOGET 1T #ZAEOA AA 13A001 OEOAQET 1 orkénienEi Oi A AO®

aux dispositions légales et réglementaires en vigueur et notamment celles de des articles 225
1295 et L.225138 (l) du Code de commerce ;

- Décide que, sauf renouvellement ultérieur, la présente délégation de compétence expirera au plus
tard a6 EOOOA A6 Ol-huitA(18) mos a Aoknpteh Beda date de la présente Assemblée
Générale.

Trois ieme Résolution

$i1i CAOGETT AA Al i pi OATAA AO POI £ZEO AO Al 1 OAEl AB8AAI E
A6i I EOOETT Ab1 AleEeg@BbolrieménOen bumérard &/bul en dctions nouvelles et/ou

AGEOOAT OAO j/72.1v.%q AA 1A 31TAEiOi AOGAA AIT1TO0 AA Oi
remboursables attachés, pour un montant nominal maximumA & i | EOOET 1 rémbdusdblECAOET T O

en numéaire et/ou en actions nouvelleset/ou en actions existantes,de six millions Aduros
(6.000.000,00HQqh AOGAA O1 1T1TTOATO T11ETAI | de@k inihdn dedxé6 AOCIT AT OA
cent mille euros (1.200.00Hq OO0 AT 1 OAOOEI 1T AAO es&@oulsurexerdide deAAOET T O 1
ATT1T0 AA OI OOAOCEDPOEI T ABAAQGEI T O OAI AT OOOAATI AO Ai OAAEARZ

capital correspondantes et suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires aux
émissions précitées au profitle YA 1l CD, Ltd.).

, 0! OOAT AT i A 111 OAl Ah OOAOOAT O AO@ AiITAEOETT O AA NOT O
CiTi OAT A0 A@GOOAT OAET AEOAOh AUAT O DPOEO AIT1TAEOOAT AA £
rapport spécial des Commissaires aux Coptes, aprés avoir constaté que le capital social est
entierement libéré, en application des dispositions des articles L22891 a L22897, L.2251292,
L. 2251294, L.225132 et L225138 du Code de commerce :
- $i 17T COA AO AT 1T OAEI c fddtd deisbicEgaido dadsHds tanditidn® drévues
PDPAO TA 1TTE AO T A OiciAi AT OAGETT A1l OECOAOORh OA Al i D
AT1T O AGi 1 EOOEIT NOE TAIECAT O AT OOEOAG I AIGHC ABDIED @ A0 O
remboursables en numéraire et/ou en actions nouvelleset/ou en actions existantessur demande
AA 1811 AOOGAOOR OF 00 Olcedtdine dondittoAs'! (O-ApE e ABOGBET T AA
A6 %i E OGP Etl (i) de procéder, en plusieurs tranches successives, sur exereicde Bons
A8 %l EOOETTh U 168iil EOOEIT A81T AIECAOGEITO U T POEIT AA
nouvelles et/ou existantes de la Société (eaprés les «ORNANE ») avec bons de souscription
ABAAQGEI T O 1T OAET AEOAO 11 O0O-Adrds ROBDRYM); OOOAAT A0 AOOAAE

en actions nouvelles et/ou en actions existantespouvant étre émise en vertu de la présente

1 Voir note 1 (page 25)
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Ai 17T CAOETTh OO0 AQGAOARERA! Ak ADRBattabtEdoh SxOndllbisT A
Aduros (6.000.000,00r ¢

- Décide que:
i 1 6AAOAEAA A3O0T "11 Ad%l EOOGEI1T AT T1AOA AOITEO U
A 1TAO "110 Adwi EOOETT bHI O600TITO0 80DOA APAOAT O EOONO
i 1TAO "T10 Ad% EOOEIT 1 ssifids Quipred de BdciEtésCapparfehadt avA A
COil DA AR 18)1 OAOOGEOOADO N
i 1T AO "T1T1T0 Adw EOOEIT TA EAOITO PAOG 181 AEAO AdOT A
1A T AOAET Oi Cl Al AT 01 A8 %OOT T AddO 0AOEO AO T A OAO
- Décide que:

i lesORN . % T A DT OOAOIT O PAO ABET O0i 0680 AO AOOIT T O Ol
AT T BDOAO AA 1 AOOles/ORNMIE dob domvertiedt teime de leur maturité
devront étre remboursées par la Société au prix de 100% de leur valeur nominale unitaire
(et des intéréts de retard? le cas échéant)

i AT AAO AA OODKHAB 1T AARIa dsErdhidn de leur porteur, les ORNANE
devront étre remboursées par anticipation par la Société au prix de 100% de leur valeur
ORNANE en circulation pendant la période a compter de la date de survenance du cas de
défaut et au plus tét de (i) la date a laquelle le cas de défaut a été remédié ou (i) la date
a laquelle les ORNANE ont éé complétement converties ou remboursées

i TAO /2.1. % OAOI 1O AAOOEAI AG QAT O 1 8AAAT OA DOV Al ,

i TAO /72.1. % 1TA EAOITO DPAO 161 AEAO A8OT A AAI AT AA
i AOAET Oi ¢l Al AT Oi A3%OOT 1 A@O paskaed) AO T A OAOIT O

- Décide de fixer la valeur nominale unitaire des ORNANE émises sth 3AOAEAA AA "11 0 A8 %l

a dix mille euros (10.000,000 4 N

- Décide que les ORNANE seront émises au prix de quatreingt-quinze pour cent (95%) de leur
valeur nominale unitaire ;

- Décide que la conversion des ORNANE pourra intervenir & tout moment a la derande du porteur
de ces derniéres

- $i AEAA NOA AEANOGA /1 2.1V . 9% Ail £ OAOA U Oil1 bl O6ABO 1 A

2 A0 ET Oi 0600 AA OAOAOA Oi1 0 AOO Al AAO AA OOO®Apadanktis AGOT AAO A
courent sur les ORNANE en circulation pendant la période a compter de la date de survenance du cas de défaut et au plus
tot de (i) la date a laquelle le cas @ défaut a été remédié ou (ii) la date a laquelle les ORNANE ont été complétement
converties ou remboursées

3 Voir note 2 (page 26)
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i EQ 1 6AO0OEAOOEI T Adpebdu, i 11 OAT O AT 1 011 OAEOA

j EEQ 1 8AO0O0OEAQOOETT ABAAOQCETITO 11 OOAITAO AOTI O AGEOOA
Décide quesit A 3T AEi Oi AEI EOEO A3AOOOE A-GAam fikgiseloh lal OAT O Al
formule ci-apres:

M=(Vn/P)*C

Avec:

«M»g T A TT7T1TO0ATO AT 1T 0Oi 7T OAEOA ODOOADDAHA OOETHT AGHODAB A b
ORNANE ;

«Vn »: la valeur nominale unitaE OA A6 OT A /2.1 . % ET Oi COAT AT AT O 1 EAI O
(10.000,00r gh U 1 ANOGAT 1T A OEAT AOiI 1O OB8AEI OOGAOhR T A AAO i AE"

« P » : quatre-vingt-treize pour cent (93 %) du plus bas des cours quotidiens moyens pondéreés par
lesOT 1 O AG AA 1 6AAOETT AA T A 31 AEi Oi PATAAT O 1T A bi OEI
I1AO0 EI 600 AA Al OOOA AO Al OO0 AAONOGAT O 1A PiI OOADOO AS
parmi les dix (10) jours de bourse consécutifs précédant immédiament la date de demande de

AT 1T OAOOET T AA 168/;A11 CAAEAT DANOCGAA® T A DPAOO PAO 500/
TT1TETARAOERATT ' %#08

«C»qg 1T A AT 00O NOT OEAEAT 11T UAT »HBIiT AT Oi PAO 1T AOG Oi1l Oi
demandeded T OAOOET T AA 18/7:2.!'.% AT 1T AAOT i A

Décide que la parité de conversion des ORNANE en actions ordinaires nouvelles et/ou existantes
AA 1T A 37TAEi Oi A3O0T A OAI AGO 1rd EARAROIAS OOA AT BEDIAA |
formule ci-apres:

N=Vn/P

Avec :

«Ng ¢ T A T17T1AOA ABGAAOQOEI T O 1T OAET AEOAOG 11 06A1T 1T AOG AO;
TTTETATA A8OT AATQEREAAOGRADOU j EAT DAOh OB6ACEOOAT O A
AT 1 OAOOGETT ABOTA jYQ /2.1 . %h Alecl©mhobténtde @créaAc® OEA DPAO
obligataire que celle-ci représente, en tenant compte, le cas échéant, des intéréts correspondants

«vng ¢ 1T A OAIT AOO TTITETAI A O EOAEOA ABOTA /1 2.1. % EITC
(10.000,00r gh U 1 AKOAIOI DGAEAIOCOAOR T A AAO 1 AEi AT Oh 1 AO EI

« P » : quatre-vingt-treize pour cent (93 %) du plus bas des cours quotidiens moyens pondérés par

1A0 Oi1 O0i AO AA 186AAOCETT AA T A 371 AEi Oi DPAIWV&AT O 1T A Di
1A0 ET OO0 AA Ai OOOA AO AT OO0 AAONOGAI O 1A PIi OOAOO AS
parmi les dix (10) jours de bourse consécutifs précédant immédiatement la date de demande de

AT 1T OAOOET T AA 168/ Al .OAAKIAT OA NOCAA POGAA EBHABOERMOO U |
TTTETARAOCERATT ' %#08
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- $i AEAA NOA AT O 16ii1 EOOEIT AA AEANOA OOAT AEA A/ 2. 1.
"TTO0 Adwl EOOETT A/ 2.!. % AOAA "312 91 AOOAAEi Oh 1 AC
le nombre sera déerminé dans les conditions définies ctapres, seront détachés des ORNANE

- $71 AEAA NOA 1 AOG "312 91 OAOI 1O AAOQEAI AO OAT O 1 8AAAI

- Décide que les BSAR YA pourront étre exercés pendant une période de quatre (4) ans a compter
de leur émission, soit a compter de leur détachement des ORNANE

$i AEAA NOA j EqQ AEANOA "312 9! AIT1TAOA AOIEO U 1T A O
AA T A 31T AEi Oi j O1T 60 Oi GAOOA ABAEOOOAI AT OO i OAT OOAI
- Décide que le prix de souscription (sous fOAOOA ASAEOOOAT AT OO 1 OAT OOAT O AA
DOEI A Adi I EOOCEIT ETAI OOAh AAOG AAOGEIT O 1 OAET AEOAO 11
sera égala cent dix pour cent (110%) du plus bas des cours quotidiens moyens pondérés par les
volumesdel 8 AACET T AA 1T A 31 AEi Oi j OA1 NOA POAIT Ei 00O "1
POE® ABAGAOAEAA AAO "312 9! RNOE AOGO Ai1 OOEOOI AARO 1
Eii7T AEAOCAT AT O 1T A AAOA AdADAOAEA AissibrOde tatrdnchdde$oi EOOET 1
ORNANE desquelles les BSAR YA sont détachés ;

Ag/2.!'.% AOGAA "312 91 AOOAAEi O OAOA OAl NOAh i Ol
déterminé dans les conditions définies ctavant, le montant ainsi obtenu soit égal a la valeur
nominale des ORNANE auxquels les BSAR YA sont attachés

- $i AEAA NOGA 1T A 111 AOGA AA "312 91 O ii AGOGOA U 1671 A
I OE

- Décide que la Société pourra, a son seul gré, procéder a tout moment au remboursement de tout
ou partie des BSAR Y/Zen circulation au prix unitaire de 0,01 euro, si la moyenne sur vingt (20)
Ooi AT ARG AA AT OOOGA AT 1 O0i AOOEOGAO PAOI E NOAOAT OA
OAT AT OOOAI AT Oh AAO DPOI AOEOO j EqQ AAO Al Badchédd A Al
Oi Cl Al AT OF A3 %0OOT 1 AgO 0AOEO AO Y ExBade 1458 dil prix DA O
A AGAOAEAA ADPDPI EAAAI A

inlq
EOOO
EOi

1

- Fixe, en conséquence, le plafond nominal global de la ou des augmentations de capital
OOOAADPOEAI AO Ad o O @hduddiapkkeht®déldgatiotide Eohaitedca dnimillién
deux cent mille euros (1.200.000,00 @ j 1 OAT O POi AEOT NOA AA PIAEITA AO
montant nominal des actions supplémentaires a émettre, le cas échéant, pour préserver
conformément a la loi et/ou aux stipulations contractuelles applicables, les droits de poteurs de
valeurs mobiliéres donnant accés au capital de la Société et est indépendant des plafonds des
AOOOAOG AiTiCAOGEITO AA Aililbi OAT AAO Al A1 60O AO DOl A
A8AOCI AT OAGET1T AA AAPEOAI EiTi AEAOGA 1O U OAOI AqQ

- Décide quela libération des actions émises en vertu de la présente résolution pourra étre effectuée
en numéraire ou par compensation de créance

- Décide de supprimer le droit préférentiel de souscription réservé aux actionnaires a l'occasion de
18711 EOOEITAG BADOOHETITIO A/ 2. . % AOGAA "312 91 AOOAAEi Oh
la souscription au profit de :

“soitOT A PAOEOiI A6 ADAIOGEAR &1 GOEAA AAFRAEDOGOGAI AT OO0 i OAT 6OAIT O
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i 91 )) # $dinvestBsed@ »), $oéiété immatriculée aux lles Caimans, ayant son
siege social a Maples Corporate Services Ugland House, Georgewlrg Grand Cayman, et
son principal établissement au 1012 Springfield Avenue Mountainside, NJ 07092 (Etats
Unis), représentée par sa société de gestionirivestment adviso) Yorkville Advisors
Global, LP, dont le siege est au 1012 Springfield Avenue Mountaide, NJ 07092 (Etats
unis) ;

$71 AEAA NOA 1T A #1171 OAEI AS6AAI ET EOOOAOEIT AOOA O1 60 bi

subdélégation, dans les conditions fixées par la loi et la réglementation en vigueur et/ou dans les

limites fixées par la présenteOi OT 1 OOET T h 1 A bDPOi OAT OA Aili CAOQETI

notamment de :

fi  Fixer la date des émissions et leur montant dans les limites décidées-avant ;
i 1 OO0OAO0 1 AOG ATTAEOCEITO AO I TAATEOI O AA 16711 EOQOE]
1 Préciser, ke cas échéant, les caractéristiques des valeurs mobilieres a émettre en
vertu de la présente délégation (puis, une fois les valeurs mobilieres émises, pour
modifier les caractéristiques desdites valeurs mobilieres) ;
1 Arréter les modalités de libération dessouscriptions ;
T &EGAO 1 A AAOA AA OI OOAOCEDPOEIT AAOG "11 0 Ad %l
attachés ;
1 Fixer la date de jouissance, méme rétroactive, des valeurs mobilieres a émettre ;
1 A saseule initiative, imputer les frais des émissions réalisées sur le m@ant des
primes qui y sont afférentes et prélever sur ce montant les sommes nécessaires
pour porter la réserve au dixieme du nouveau capital apres chaque augmentation
du capital ;
fi  Recueillir les souscriptions aux valeurs mobilieres émises et/ou a émettren conséquence
des droits y étant attachés et, notamment, les souscriptions aux actions ordinaires
TTOO0AT 1T AO Oi 6O1I OAT O AA T A AT 1T OAOOGEIT AAOG /12.!". %

que, le cas échéant, les versements y afférents ;

fi  Fixer les modalités siivant lesquelles sera assurée, le cas échéant, la préservation des
droits des titulaires des valeurs mobilieres, et ce en conformité avec les dispositions
légales et réglementaires et/ou les éventuelles stipulations contractuelles prévoyant

AGAOOOBPEBBOAKAT Oh AO DOAT AOA OT OOA 1 AOGOOA U AA«

n #1171 OOAOAO 1T A Oi Al EOAOCETT AA 18ilEOCOETT AAO OAIl AC
1 6A0CI AT OAOGETT AO AAPEOAT AA T A 31AEi Oi 000 ATl

des BSAR YAde procéder,enOT A 1T O bl OOEAOOO &I EOh U 18il
a ces augmentations de capitalet modifier en conséquence les statuts de la Société ;

i D'une maniére générale, négocier et passer toute convention, prendre toute mesure et
effectuer toute formalité utile aux émissions en vertu de la présente résolution ;
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- 00AT A AAOGA AO EAEO NOARh AT 1T £ Of i205432Qu GoBedde AEODT OEQ
commerce, la présente délégation emporte de plein droit, au profit des titulaires des valeurs
mobilieres émises, renonciation des actionnaires a leur droit préférentiel de souscription aux titres
de capital auxquels ces valeurs, directement ou indirectement, donnent droit ;

- 00AT A AAOGA AA AA NOAR AAT O 16EUDI OEiI OAiserie 1T A AT 10O
presente délégation de competence il rendra compte a la prochalne Assemblée Générale de
1 O0EI EOACETT ~EAEOA AA 18A001 OEOAOCETT AT1 & Oi A AO®
aux dispositions légales et réglementaires en vigueur et notament celles de des articles L225
1295 et L.225138 (l) du Code de commerce ;

- Décide que, sauf renouvellement ultérieur, la présente délégation de compétence expirera au plus
OAOA U 1 6E OOOAhuiiA(&ESDinoisAicdmfpter déild datk Bedla présnte Assemblée

Générale.
417. $A0A poOi 00A Adi I EOOCEIT T gad Ge QOsdilAOOO i1 A
A6 AAI ET EOOOAOQEIT 1
31 00 Oi OAOOGA AdrepIodt AOEION 1 AABI 160 PAO 1 8A00AT Al i1 A Ci
actionnaires le 28 juillet 2017, il est prévu que le C]@AET A3 AAIT E1 EOOOAOET T AA 1T A 3
méme jour afin de procéderald | EOOET T U OEOOA &g EXOWERG ! AR yAIGA A" 1"130 2A
91 h AOAA OOBDPPOAOCOEITT AO AOI EO DPOi &£ OAT 6EAI AA O OOAOE

9T OEIT 1T A 1 AOE GA DIOGE fzA DA E A Bondd&kmission (26 tranche de 3 millions
Aduros, correspondant & 300 ORNANE)

Il restera donc 600 ORNANE a émettre entre les mains de la Société. Les BSAR YA2 seront émis au

T AT O AA de&i2c@OAEREA Ad/2.!'. %8 10O i1 A TTTATO 1AO "3
émis. Dans cette optiquh 9! ) ) #$h , 4% O8A0O0 AT CAci U OI ODOAOEOAN
en datedu 31 juillet 20173 millions ABOOT O Ad6/ 2. ! . % AOAA "312 9! a AOOAAEI]

Les ORNANE(3®™ tranche et autres tranches restantes éventuellesjivec BSAR YA attachés pourront

3O00A i T EOAO U O1 60 111 AT 6 EOONOGBEADL Yp Ai AAi AOA 4al Yys
Les Actions Nouvelles sur Conversion pourront étre émises a tout moment pendant la Période de

Conversion.

, AO ' AGETT O .1 O0OAT 1T AO 000 %BAOAEAA PI O00TT O 800A i1 EO
4.1.8. Restrictions a la libre négociabilité des valeurs mobilieres

, A0 "1T10 Adwl EOOEIT TA PI O0O0OITO DAO 8 00AasShAdiéki O DAO 1 A

,AO 121 . % OAOT T O 1 EAOAT AT O AAOGOEATI AO PAO 16)1 OAOGOEOC

Les BSAR YA seront librement cessibles.
Les BSARA, ZAOT T O 161 AEAO A80T A AAI AT AA ASAAI &léke T U 1 A 1
titre que les BSAR YAZ2, et seront librement cesslbs.
Aucune clause statutaire ne limite la libre négociation des actions composant le capital de la Société.

419. 27 ¢l AT AT OAOET 1T A&AOAT ¢eAEOA A1 1 AOET OA Ad1 £AO
, A 3T AEi Oi AOGO Oi Ol EOA AO@ AEODI OEOEI T OOAI EEEOOAOGENBD®
I £#EOAOC DOAI ENOAO 1T Al ECAOTI EOAORh AO@ 1T £#£0AO POAT ENOAOGC A
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4,1.9.1. Offre publique obligatoire

,AOOEAIZA AB KRieAA 11171 OAEOA ALY AEDO ADGEABND O A G OOTAQIOKIAA I
16 - & ABR@ATAG TTAEOQET T O AADAT PEOEKOREBAAI ERBAR T EAAITT U
¢]

i ATO AAAT O AO AADPEOAI Al @i A i DOI RA®O ARDEDIT OA OAT O

i Cil AEAOCETT O 060 O1 1 AOAET Oi ¢l Ai Al Oi 8

Al TBID BOEOOA 500A Ad AR OOEAGAT &I OAAODPALDI EOT AAO OEOOA
i

- >
—_

4.1.9.2. Offre publique de retrait et retrait obligatoire

LAOOCEAIAR Ad AtAA 11171 OAEOA AO ZAEAGA T QEROGA TADO 1 jAIOEA EFRA
oAOOABo@m DCRADIAED EAOODRAAITEOFOAD BOAT E WA AR GOOREGOOMI EOOOQ
i OAOOAEO T®BOEGQAOREODT OOA 1T ££0A DPOAI ERQA®OAOT BACOAIL AT
ATTAEOQGET T OC®OBRA ReEmEEGD BOAI ENOA AA ACHODABEOT AOA QAA 1 AKOAO A
I AlTECAOI EOA DPAO 1 A0 ARIOKT DT AEOAD RKAET DOHGRCOEORDOOEA 1 O
TiCi AEAGET T O OO0 O1 1 AOAEiT 0Oi ci Al Al Oi 8

41.10./ ££OAO DOATI ENOAO ASGAANOEOEOGEIT 1 AT AT A0 b/

18711 AOOAOOOREAAT ACRAAEAA AO 1 6AA0OAEAA Al

I OAOT A 1T £EGRA P@RD ENDIAT Ai BAT O O1 AAAOBRAOOGOI 1 A AAPEOAT Ay
AAOT EAO KRR ORERRA AL 1AT 60008

4.1.11.Régime fiscal frangais des actions a émettre
%l 187 OAO dishtdifncaisk ét dd lairéglernentation en vigueur, les dispositions suivantes

résument certaines conséquences fiscales frangaises en matiére de retenues a la source sur les revenus
ABAAOGEI T O AA 1T A 31 AEi Oi h OOOAA R&EMIA dtioAndiresied WD D1 ENOAO

31T AEi Oih AO OI OO Oi OAOOGA AA 16ADPPI EAAGEIT 1 OAT OOAIT T A
, 6 AOOAT OEIAIE ROOAANIAADOT ET O AOOEOI A 000 1A EAEO NOA Af
simple résumé, donné a tire A8 ET &£ Of AOGET T cCcilTi OAl Ah AAO POil 1T OAT AT O

O8ADPPI ENOAO AO@ OAOGAT 6O AAO AAGEI T O AA 1T A 31 AEi Oi Al
régles dont il est fait mention ci-ADOT O OI 1 O OOOAADPOEAI Aenudlesd OOA A AEA

i TAEEEAAQGETIT O 11 CEOI AGEOGAOG AO oOici Ai AT OAEOAO NOE bi(
O APPI ENOAO U 16ATTiA TO U 16AGAOAEAA Al AT 60OOh 10

1 6AAT ET EOOOAOQETI T MEEOAAI A EOAT 6 AEOAS

En tout état de cause, les informations fiscales edessous ne constituent pas une description
APGEAOOOEOA AA 16AT OAT AT A AAO AEEAOO AEOCAAODZ OOOAADOEA
actionnaires de la Société. Elles ne décrivent pas non plus les conségpnces liées au détachement, a

1 6AANOGEOGEOGEITh U 1A AAOGOGEIT AO U 16A0AOAEAA AO AOITEOD
AT 1T 0i NOAT ARG TEiAOG U 1A O1 OOAOEDOEITh | 8ARASRNMDEOEOET T h
par conséqlA1 O EI EC)l A6 U O6ET £ Oi Aoh AOPOT O AA 1T AOO ATI1
06 ADPI ENOAT O U 1 A0OO0O AAO PAOOEAOI EAOh TTOAITATO U OAEO
A6 AA 1 6AA0OAEAA AO AOT EO thral@ndat@ra@@&dIasAu&cn@d)nQOAOEDOE i
1 8AANOEOCEOGETITh 1T A Ai OAT OETT AO 1T A AAOGOEIT AAO AAQGEI T C
, A0 PAOOITTAO 1T8AUAT O PAOG 1 AOO Oi OEAAT AA FEEOCAAIT A Al

législation fiscale en vigueur dans leur Etat de ésidence et par ailleurs, le cas échéant, aux dispositions
de la convention fiscale signée entre la France et leur Etat de résidence.

Il est précisé en tant que de besoin que les retenues eprélévements A [§ source décrits dans les
développementsqui suivent ne seront en aucun c¢& pris en charge par la Société
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4.1.11.1. Retenue a la source sur les dividendes versés a des nofsidents

fiscaux francais
%l 1671 OAO AAOOAT AA 1T A TACEAI AROEDPDI EAADEAEOAOCADOOADD!
fiscales internationales, la présente section résume certaines conséquences fiscales francaises
OOOCAAPOEATI AO AA O6ADPPI ENOAO AO@ ET OAOOEOOAOOO NOE | E
1 8 A O ®BLBJode général des impdts (« CGl ») ou dont le siége social est situé hors de France et (ii)
AT1T 0 1A POI BDOEi O0i ARG AAQCEIT O 1T6A00 PAO OAOOAAEAAT A U
U 18EI PEO AT &OAT AAS

Les dividendes distribués parla$ AEi Oi &£ 1 0h A1 DOET AEPAh 181 AEAO Ad DI
DAO 161 OAAT EOOAT AT O PAUAOO AAO AEOEAAT AAOh 117 OONGA 1/
effectif est situé hors de France. Sous réserve de ce qui est ditapres, le taix de cette retenue a la

Ol OOAA AOGO Z£E@i U jEQ aY I 11T O0OO0ONOA 1 A0 AEOGEAAT AAOG OI11
AA 1 8A00EAT A Yip AO #') AO NOA 1T A Aili EEAEAEOA AOO 0Oi
dansunEtatmembreAA 1 851 E AGOTI Pi ATTA 16 AAT O 061 0OOAO PAOOEA

i
Al O AOGAA 1T A &OATAA OT A Ai1 OAT GEI I

Al 1T O0OA 1T A EOAOBAA AO 1861 OAOET AEniydnisie@bi a o diegGe Yi T 11 ¢
AAT O 061 wOAO 1 Ai AOA AA 1851 EIT AOOIPiATTA 106 AAT O OI

)
)
0

i ATTTTENOGA AOOT pi AT AUAT O AiTAI O AGAA 1T A &OATAA OT A A
AR 1 O00AO0 AT 1 COREITITA AROOROMNAA A ARG 6NGE OAOAEO EI bi 01 OGEI
ATTAEOEITO DPOi OOAO AO i AA 18AOOCEATA a«i 6 AO #') j1AN
ATTTA K TOCATEOI AO OAT O AOGO 1 OAOAOEmmisgalve BAlleth AO NOGET O

officiel des Finances Publiquesimpéts (« BOFIP ») BOFHS-CHAMP-1350-1640-20130325) et a (iii)
30% dans les autres cas.

La retenue a la source peut étre réduite, voire supprimée, en application des conventions fiscales
international AO AT 1T Al OAO PAO 1T A &OATAA AO 1600A0 AA Oi OEAAT
ET OEOGT O U OA OAT OGAECTI A0 OO0 1AO ITAATEOI O DPOAOENOA
internationales, telles que notamment prévues par la doctrine administraive (BOFIP BOFHNT-DG-
20-20-20-20-20120912) relative aux procédures dites « normale » ou « simplifi¢ede réduction ou

AdAgiTi OAGETT AA 1T A OAGATOA U 1T A OI OOAAS

Par ailleurs :

- O 606 Oi OAOOA AA OAIPIEO 1AO Ai1TAEOET Inttes OEOT A0 L
notamment par le BOFIP BOFRPPMRCM-30-30-20-1620160607, les investisseurs
personnes morales qui détiendraient au moins 10 % du capital de la Société de maniére
ininterrompue pendant au moins 2 ans, ou 5% du capital et des droits de vote de la Sag si
1 8AAOETTTAEOA AOO AAT O 16EI DIl OOEAEI EOi ABEI POOAO
Oi OEAAT AAh PAOOAT O Aili ZEAEAO AGOT A Agili OAOGEITT A,
versés par la Société si leur siége de direction effective estisé (i) dans un Etat membre de
185TEIT AOOiPi ATTAh TO j EEqQ AAT O O OOAO PAOOEA U
AUAT O ATT AT O AOGAA 1 A &OATAA OT A AT 1 OAT OETT ABAOOEC
I A EOAOAA AO 1 5 DDAGEIGT ARAAIAADONROAGIATAAR Ai OAT OET 1
compte des détentions en pleine propriété ou en nuepropriété. Les actionnaires
potentiellement concernés sont invités a se rapprocher de leur conseiller fiscal afin de
déterminer dans quelle mesureet sous quelles conditions ils peuvent bénéficier de cette
exonération ;

- 1A OAOGATOGA U 1A Oi BOAA 16A00 DPAOG AbDPiI EAAAI AR Ail
quinquies du CGI (commentées notamment par le BOFIP BOIRPPM-RCM-30-30-20-80-
20160406), a@ AAOQEI 11T AEOAO DPAOOITTAO 11 0AIAO OEOOI O A
européenne ou dans un autre Etat ou territoire ayant conclu avec la France une convention
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AB8AOOEOOAT AA AAT ET EOOOAOGEOA AT OOA AA 1bpOOAO AT T O
d'une procédure comparable a celle mentionnée a I'article L. 644 du Code de commerce (ou
dans un état de cessation des paiements et dans une situation ou son redressement est

manifestement impossible) et remplissant les autres conditions énoncées 4 8 AOOEAI A YVYy
quinquies du CGl, dont notamment le caractere déficitaire de son résultat fiscal ;

- la retenue a la source n'est pas non plus applicable, sous réserve du respect des conditions
Pl 0i AGO PAO 1T A a AA 1 38A0O0EAI A Yl BGFPGOIREPM# ' ) | AT 11
RCM-30-30-20-70-30170301 aux dividendes distribués a des organismes de placement
collectif de droit étranger situés dans un Etat membre de I'Union européenne ou dans un Etat
ou territoire ayant conclu avec la France une convention ¢tassistance administrative en vue
de lutter contre la fraude et I'évasion fiscales et remplissant notamment les deux conditions
suivantes : (i) lever des capitaux auprés d'un certain nombre d'investisseurs en vue de les
investir, conformément a une politique d'investissement définie, dans l'intérét de ces
investisseurs et (ii) présenter des caractéristiques similaires a celles de certains organismes de
placement collectif de droit francais. Les stipulations de la convention d'assistance
administrative et eOO | EOA AT GOOOA AT EOAT O AEEZAAOCEOAI AT O b/
impdts d'obtenir des autorités de I'Etat dans lequel l'organisme de placement collectif
constitué sur le fondement d'un droit étranger est situé les informations nécessaires a la
vérification du respect par cet organisme des deux conditions edessus énoncées. Les
actionnaires concernés sont invités a se rapprocher de leur conseiller fiscal afin de déterminer
dans quelle mesure et sous quelles conditions ils peuvent bénéficier de cetxonération.

Toutefois, indépendamment de la localisation du domicile fiscal ou du siége social du bénéficiaire,
OBEI O OITO PAUI O EI OO0 AA &OAT AA AAT O O1 %OAdy 10O
CGI (« ETNC »), les dividendes disth 01 © BPAO 1 A 31 AEi O0i & 10 181 AEAO
de 75 %. La liste des ETNC est fixée et publiée par arrété interministériel et est mise a jour
annuellement.

Il appartient aux actionnaires de la Société concernés de se rapprocher de leaonseiller fiscal habituel
AEET AA Ai OAOI ETAO 11 OAIT AT O OBEI O Oi1 0 OOOAA
%4.# 10 jEEqQ AA PiI OOTEO Aili £ZEAEAO A8O01T A 0Oi AD
afin de vérifier les i T AAT EOi © DPOAOENOAOG A6APPI EAAOCEIT AAO Al
applicables le cas échéant, telles que notamment prévues par la doctrine administrative (BOFIP BOI
INT-DG-20-20-20-20-20120912) relative aux procédures dites « normale » ou « sinfie » de

Oi AOAOGETT 10 AdAgili OACEIT AA T A OAOGATOA U 1 A O1 OOAAS

DOEAI
AOGEI 1

Les actionnaires qui ne sont pas résidents fiscaux de France doivent également se conformer a la

législation fiscale en vigueur dans leur Etat de résidence au titre des dividendes distribuésap la

31T AEi Oih OAITT A NOG&i OAT OOCAT T AT AT O 11T AEEET A PAO 1T A ATl
France et cet Etat.

4.1.11.2. Résidents fiscaux francais

Personnes physiques qui viendraient A @ tenir des actions de la Société dans le cadre de leur
patrimoin e privA &z dehors d&in PEA et ne réalisant pas d ®@pérations de bourse dans des
conditions analogues A @elles qui caractérisent une activité exercée par une personne se
livrant & titre professionnel A type d@pérations .

Les paragraphes suivantsiécrivent le régime fiscal susceptible de &@ppliquer en matiére de retenueA 3
la source sur les dividendes/erséspar la Sociétéaux personnes physiquesiésidentsfiscaux de France,
détenant les actions de laSociétédans le cadre de leur patrimoine prividdadehors du cadre diin PEA
et neréalisant pas dbpérations de bourse dans des conditions analoguedcglles quicaractérisentune
activité exercéepar une personne se livranta titre professionnel Acg type dbpérations.
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Préléevement de 21 %

En application de I@rticle 117 quater du CGI et souséserve des exceptionsvisées ci-aprés les
dividendes versésaux personnes physiquesdomiciliées en France sont soumisA @ prélévement
forfaitaire non libératoire de IGmp6t sur le revenu de 21 % assis sur leontant brut des revenus
distribués. Ce prélévement est effectué par I@tablissement payeur des dividendes 8 est situé en
France. Lorsque &tablissementpayeur estétabli hors de France, les revenuserséspar la Sociétésont
déclaréset le prélévement correspondant payd Bans les 15 premiers jours du mois qui suit celui du
paiement des revenudistribués, soit par le contribuable lui-méme, soit par la personne qui assure le
paiement des revenus, lorsqi@lle estétablie dans un Etat membre de @Jnion européenne, ou dans un
autre Etat partie A ccord sur BEspace économique européen ayant conclu avec la France une
convention d@ssistance administrative en vue de lutter contre la fraude et@vasionfiscales, et qu@lle
a été mandatée Acgt effet par le contribuable.

Toutefois, les personnes physiques appartenard un foyer fiscal dont le revenu fiscal deréférencede
|&vant-derniére année, tel que défini au 1 du IV de &rticle 1417 du CGl, eshferieur A% 000 euros
pour les contribuables célibataires, divorces ou veufs etA7% 000 euros pour les contribuables soumis
A @ne imposition commune peuvent demander a étre dispenséesde ce prélévement, dans les
conditions prévuesAl@rticle 242 quater du CGI, @st-a-dire en produisant, au plus tard le 30 novembre
de I@nnée précédant celle du paiement des revenudlistribués, auprésdes personnes qui en assurent
le paiement, une attestation sur Bonneur indiquant que leur revenu fiscal de référencefigurant sur
I&vis ddmposition établi au titre des revenus de Bvant-derniére annéeprécédantle paiement desdits
revenus estinférieur aux seuilssusmentionnés Toutefois, les contribuables quiprocéderont apresla
date limite de dép6t de la demande de dispenssusvisée Algcquisition d&ctions nouvelles, pourront,
sous certaines conditions, déposer cette demande de dispense duprélévement auprés de
I@tablissementpayeur lors de Ecquisition de ces actions en application de la doctrine administrative
(BOFIP BOF-RPPM-RCM-30-20-1620160711).

Lorsque I@tablissementpayeur estétabli hors de France, seules les personnes physiques appartenant
aun foyer fiscal dont le revenu fiscal deréférence de I@vant-derniére année, tel que défini au I du

IV de I@rticle 1417 du CGestégalou supérieur aux montants mentionnés au paragraphe ciavant sont
assujetties auprélevement.

Le prélévement n@st paslibératoire de Idmpdt sur le revenu et, le caséchéant de la contribution
exceptionnelle sur les hauts revenus. Il constite un acompte dimpét sur le revenu et mpute sur
|8mp6t sur le revenu dadstitre de I&nnéeau cours de laquelle il esopéré. L&xcédent le caséchéant
est restituA Des actionnairesconcernessont invités As¢ rapprocher de leur conseiller fischhabituel
afin de déterminer les modalités ddmputation de ce prélévement sur le montant de leur impét sur le
revenu.

En cas de paiement de dividendes hors de France dans un ETNC, voir en outre le paragraphe 4.11.1 (a)
« RetenueAlZ source sur les didendesversésA @snon-résidentsfrancais ».

Prélevements sociaux

Le montant brut des dividendes distribués par la Société est également soumis en intégralité aux
prélevementssociaux au taux global de 15,5 %¢partis comme suit :

1 la contribution sociale généraliséeau taux de 8,2 % ;
1 la contribution pour le remboursement de la dette sociale au taux de 0,5 % ;
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1 le prélevementsocial au taux de 4,5 % ;
9 la contribution additionnelle au prélévementsocial au taux de 0,3 % ; et
1 le prélevementde solidarité au taux de 2 %.

Cesprélevements sociaux sonteffectuésde la méme maniéere que le prélevement non libératoire de
21%.

Hormis la CSG,déductible Alfuteur de 5,1 % du revenu imposable deginnée de son paiement, ces
prélevementssociaux ne sont pasléductibles du revenu imposable.

Les actionnaires sontinvités A& rapprocher de leur conseiller fiscal habituel afin dedéterminer les
modalités déclaratives et les modalités de paiement du prélevement de 21 % et deprélevements
sociaux qui leur seront, le cagchéant, applicables.

Personnes morales soumises A [§mpdt sur les sociétés selon le régime de droit commun dont
la résidence fiscale est située en France

Les revenusdistribués au titre des actions de laSociétédétenuespar les personnes morales dont la
résidenceest située en France ne seront, en principe, soumisi aucune retenueAlg source. Toutefois,
sils sont payés hors de France éns un ETNC, les dividendedistribués par la Société feront sous

certaines conditions I@bjet d@ine retenue Al source au taux de 75 % dans les conditiondécrites au

paragraphe 4111.% RetenueAlZ source sur les dividendegersésA s non résidents francais ».

41113.21 CEI A OPi AEAI ARG 01 AT O Adsi PAOCT A AT |

Pour les investisseurs qui sont des résidents fiscaux frangais, les actions ordinaires de la Société
constituent des actifs éligibles au PEA pour les titulaires domiciliés en Francele plafond des
versements dans un PEA est de 150.000 euros (300.000 euros pour un couple).

Sous certaines conditions, le PEA ouvre droit :
- PATAAT O 1A AOOi A AO o' h U OT A AgiTi OAOET1T ABEI PE
a raison des plusvalues nettes générées par les placements effectués dans le cadre du PEA, a
condition notamment que ces plus-values soient maintenues dans le PEA, et

- AO 11T ATO6 AA 1T A AT EOOOA AO ow!' jOE A1 A ET OAOOEAIT
duPEA)oulors® 01 OAOOAEO DPAOOGEAI | O8EI ET OAOOEAT O bpi 6O
AO ow!' qh U OT A A@gilTi OAOGEIT ABEIDPEO OO0 1A OAOAI

161 OOAOODOOA ADO bl Alvaies#ehtEnAdouinisés @i préldvémerisl sGriiux
au taux global de 15,5%.
Les moinsvalues réalisées sur des actions détenues dans le cadre du PEA ne sont en principe
imputables que sur des plusOAT OAO Oi AT EOT AO AAT O T A Ta8i A AAAOA j AAO
toutefois & certains cas de cléture dUPEA). Les investisseurs sont invités a se rapprocher de leur consell
fiscal sur cette question.
I Ai ZEAGO AA OAOPAAOGAO 1 AO Alvaldek GeEckskiah rélibéesi strAe@l 1T 7 OAOET
Dl AAAT AT 00 AEEAAOGOI O AAT O 1 Blordgheliadssidhn@ivientddisledl T O EI DI
deux ans de son ouverture, au taux de 22,5% (article 200 A du CGl), (ii) lorsque la cession intervient
Al OOA AAO@ AO AEITN ATO U AT i POAO AA 161 OOAOOOOA AO
prélévementssociaux au taux global de 15,5%.

GECI INTERNATIONAL |[NOTE D'OPERATION 2017




76|PAGE

Il est a noter que la loi de finances pour 2014 a créé une nouvelle catégorie de PEA dite « PHEIEI »,
qui bénéficie des mémes avantages fiscaux que le PEA.

Les titres éligibles doivent notamment avoir été émis :

- soitparOT A AT OOAPOEOA NOEh A6O01T A PAOOh T AAOPA T TET O |
A Ol AEEZAZAOA AGAEZEZAEOAO ABRDOD®AD 11 G A@ATNAGAD PO AvEli A
pas 2 milliards Aéuros ;

- soit par une entreprise dont les titres sort admis aux négociations sur un marché réglementé
ou sur un systeme multilatéral de négociation, dont la capitalisation boursiéere est inférieure
a 1 milliard Aéuros, dont aucune personne morale ne détient plus de 25% de son capital, et
qui respecte les caditions décrites au premier point ci-dessus appréciées sur la base des
comptes consolidés de la société émettrice des titres concernés et, le cas échéant, de ceux de
ses filiales.

Le plafond des versements est fixé a 75.000 euros (150.000 euros pour unigle). Le PEA « PMEETI
¢ AOO AOiI 01 AAT A AOGAA O1 ow! AA AOTEO AiiiO0ih AO AEARNG
PEA « PMEETI ».

A la date du Prospectus, les actions de la Société constituent des actifs éligibles aux PEA « REH ».

, 6 ACOAIABE AAOEIT 11 AEOAO bi OAT OEA1T O AOGO AOOGEOI A 0060 1 A
AEEAAOT AO PAO Adi OAT OOAT T AO 11T AEEAEAAOGETT O 117 CEOI AGEOD/
effet rétroactif, ou par un changement de leur interprétatE | T DAO 1 8 AAT ET EOOOAOGEIT 1T £EEO

,AO ET OAOOEOOADOOO O1 106 ETOEOI O U OA OAPPOTI AEAO AA 1 AC
des titres acquis au régime du PEA.

41114.) i PEOO OAI AGEAO U 1 A AAGOEITT A
LasousOEDOET T AAO ' AGEIT T O .1 O006AITTAO 1
aucun droit de timbre.

AAOGET T O

AOO Oi Oi EGA U AODZ

OQu

Ou

4.2.LES BSRATTRIBUES GRATUITEMNT AUX ACTIONNAIRES

4.2.1. Nature, catégorie et jouissance des valeurs mobilieres offertes
YI AOO DPOi 1éDaoii B0AKnGGBra Bdidum dey 11 T T BSAR A aux actionnaires de
GECI International. Les BSAR A seront attribés aux personnes qui seront actionnaired) 1 6 EOOOA AA 1 £

journée comptable en Euroclear du31l juillet2017

Les BSAR A émis par la Sociétét attribués gratuitement a ses actionnaires constituent des valeurs

i TAEI ET OAO AT TTATO AAAT O AOG91AkAGEc@Adommetde. OAT O AA 1 6AO0O0E
, 0AOOOEAOOETT GCOAOOEOA AA "312 | OAOA AEEAABGBIOA AO Ai
(1) BSAR A pour une (1) action existante devant étre enregistré comptablement$ juillet2017

n "312 1t PAOI AOOOI T O AA OI OOAOEOA O1T A AAOGEITT 11 060AI1I
usuels).

Les opérations de réglement et de livraison de BSAR A se traiteront dans le systéme de réglement
I EOOAEOIT A3%n0OI Al AAO &OAT AA NOE AOOOOAOCA 1T A Al i DAl OA
Il est prévu que les BSAR A soient inscrits en compte et soient négociables 2ea0(t2017

Les BSAR A relat$ aux actions autedétenues par GECI International seront cédés sur le marché. En
AT 1T O0i NOAT AAh " %w#) )1 OAOT AGET T AT 1TA OiI OOAOEOA DPAO ABA
aux actions auto-détenues
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4.2.2. Droit applicable et tribunaux compétents

Les BSR A attribués aux actionnaires de la Société et les actions auxquels ils donnent droit seront
émis dans le cadre de la [égislation francaise et les tribunaux compétents en cas de litige sont ceux du
siege social de la Société lorsque la Société est défendsse et sont désignés en fonction de la nature
du litige, sauf disposition contraire du Code de procédue civile et/ou Code de commerce
4.2.3. &1 oI A A0 -TAA AGEIT OB®RDPOEIT AT AT i DOA AAO
Les BSAR A seront délivrés sous la forme nominative ou au porteur, alnoix du souscripteur.

Les droits des titulaires des BSAR A de la Société sont représentés par une inscription a leur nom

- soit aupres de CACEIS Corporate Trust, mandaté par la Société, pour les BSAR A inscrits sous
la forme nominative pure ;

- O1 EO WAdinédiairé financier habilité de leur choix pour les BSAR A au porteur et les
BSAR A en compte nominatif administré.

, A OOAT 6EAOO AA POI POEi Oi AAOG "31r2 1 AA 1T A 31 AEi Oi Oi
conformément aux dispositions de B A O O E A17 Au Gode man¥étiire et financier.
,AO "312 1+ EAOTT O 1681 AEAO A8OT A AAIT AT AR ASAAI EOOEIT A

dépositaire central.

Les Actions Nouvelles pourront revétir la forme nominative ou au porteur, au choix tes souscripteurs.

en compte-titres tenu, selon le cas, par la Société ou un intermédiaire habilité.

En conséquence, les droits des titulaires seront nqgrésentés par une inscription sur un comptetitres
ouvert a leur nom dans les livres :

- de Caceis Corporate Trust (14, rue Rouget de Lisle, 92130 Issy les Moulineaux), mandaté par
la Société, pour les actions conservées sous la forme nominative pure ;

- A 8 iermédiaire habilité de leur choix et de Caceis Corporate Trust, mandaté par la Société,
pour les actions détenues sous la forme nominative administrée ; ou
- A30O1 E1T OAOIi i AEAEOA EAAEI EOiI AA 1 AOO AET E@ BI OO 1 A
Conformément aux articles L. 21115 et L. 23117 du Code monétaire et financier, les actions se

transmettent par virement de compte a compte et le transfert de propriété des Actions Nouvelles
résultera de leur inscription au compte-titres du souscripteur.

LAGO ' AGETTO .1 00ATTAOG ZEAOI 1O 181 AEAO A8OT A AAI AT AR A¢
qui assurera la compensation des actions entre teneurs de compteonservateurs. Elles feront
i CATAT AT O 1681 AEAO AGOT A AAI Al A karBaAFA/EDOOETT AO@ 1 bi OA
4.2.4, $AOEOA A3i il EOOEIT T
,AGO 312 1 0110 il EO Al AOOI 68 )1 AOO pOi AEOTI NOA 16
BSAR A sera réalisée en euros
4.2.5. Rang des BSRA
Sans objet.
4.2.6. Droits attachés auxBSAR A

Le seul droit attaché aux BSAR Aera de pouvoir souscrire a des actions nouvelles de la Société dans
les conditions définies ciaprées, sous réserve des stipulations du paragraphe 4.2.6.6 de la présente Note
A3/ PDi OAdedsdus AE
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4261 -1 AATLEOI O AGARROAEAA AAOG " 3!
Quatre (4) BSAR Adonnef T © AOT EOh OAOPAAOEOATI AT Oh U 1T A O1 OOAOED
prix, a titre indicatif, égalA O D OE @ A& A @A O fpéndakt udehdiode @Y annéed a cdmpter
AA 1T AO0 AAOA 0ABOETEARO BN %G Al OFA EA A

, 6 AGAOAEAAlite Ads BSARRICOACDOT AOAEO 1T EAO U 1 Aaxknom deOET T A6 Ol
Gd T T dctlofis représentantd y h9 dy capital social etd y ho des droits de vote (hors émission
A1 AGETTO .1 O00ATTAOG O1 OO1 AT O AA A1 BEARIDETT Ad/ 2.! . %

I OEOOA ET AEAAOEAZh EI AOO POi 6O NOA 168i 1l EOOETTh 18A060
Paris des BSAR A interviennent | ao(t 207.

, AO OEOOI AEOAOG AA "312 1 AOOI 10 1A EAAOI GARAU O1 60 |
dont ils sont titulaires, de souscrire a des actions nouvelles de la Société en exergant les BSAR A, sous

Oi OAOOA A3OT A OOOPAT OET 1 -Apks.i 6AAOAEAA OAT T A NOA Ai EE
,AGO "312 1 11T AGAOAT O U 1 86EOOOA [etdpertirdht tdditie caledrAA ASAGAO

Le prix de souscription des actions de la Société devra étre intégralement libéré en numéraire au

IT AT O AA 1 6AQAOAEAA AAO "312 18
01l 60 AGAOAAO 1 AOOO "312 1 1 AO OEOOI AEOAOG AAOGOITT O Al
lequel leurs titres sont inscrits en compte et verser le montant di a la Société du fait de cet exercice.

CACEIS Corporate Trust assurera la centralisation de ces opérations.

, A0 EOAEO 1 Ei O U 16AGAOAEAA AAOG "312 1 0110 U I A AEAC
Ladate ® AGAOAEAA Ad@sldGADA! Ajd ApobreespBnlirA au jour ouvré au cours

duquel la derniére des conditions (1), (2), et (3) edessous est réalisée, au plus tard a 17h00, heure de

Paris ou le jour ouvré suivant si ladite condition est rédisée aprés 17h00, heure de Paris :

i yq 18ACAT O AAT OOAIl EOAOAOO AOOA OAedO 1T A AAI AT AA
financier dans les livres duquel les BSAR A sont inscrits en compte ;

jagq TAG "312 1 AOOITO 1 O0i OOOMADEITGETI OAOI d AEAEODA /
concerné ;

jeq 1A 1171T0ATO AT OOAOPTTAAT O U 186AQAOAEAA AAO " 3!
OT Cl AT AT O U 168ACAT O AAT OOAI EOAOGAOOh OTEO PAO Al P

détenue sur la Société.

La livraison des actions émises sur exercice des BSAR A interviendra au plus tard le cinquieme jour de
AT OOOA OOEOAT O 1T A $AOA ABwgAOAEAAS
Les BSAR A relatifs aux actions autalétenues par GECI seront cédés sur le marché.

En conséquence, GEClne sousci@AO ABAAOQET T O 11 OOAT 1 AO AO OEOOA AAO
auto-détenues.

4262, 2A0 Al OOOCAT AT 6 AAO 312 1+ U 18EI EOEAQEOD,

La Société pourra, a son seul gré, procéder a tout moment, au remboursement de tout ou partie des

BSAR Arestantencir®1 AOETT AO POE@ O1 EOAEOA AA ThiY I n O O0AA
bl OOEAI A0 NOA OE 1T A TTUATTA jPITATOiA PAO 1 AO 011 01 ACG
AS %001 T A0 0AOEOQ OOO cbnBédutv@Epar@i@uataiteAii prdceienilddaki OO O A
AA POAT EAAQGET T AA 1 6 A Capré&s pdadjrapbd\d Adi$ adxQporikirside BSAR AdES A E
OAlI AT OOOCAT AT 6 AAG "312 1 ¢gqh AAO POI ABEOO jYq AAOG Aiy
Ad %OO0T T A0 0AGEDIAG ;%o OE AIRA AMO "312 1 AT OECOAOO |
excedeYoai I AO DPOEQ® ASABAOAEAA
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Au cas ou la Société procéderait a un remboursement partiel des BSAR A restant en circulation, le
nombre de BSAR A a rembourser (eaprés le « Nombre deBSAR A a Rembourser ») correspondra
pour chaque tranche de remboursement a au moins 10 % du nombre de BSAR A émis.

Pour la détermination des BSAR A a rembourser en cas de remboursement partiel, il sera procédé

selon les mémes modalités que celles expos€e U 1 & A AO©duLbddA mahétaireret financier.
Avis aux porteurs de BSAR A du remboursement des BSAR A

La décision de la Société de procéder a un remboursement de BSAR A fera I'objet, au plus tard trente
(30) jours avant la date fixée pour le remloursement des BSAR A, d'un avis de remboursement publié
au Bulletin des Annonces Légales Obligatoires et dans un journal financier de diffusion nationale et
AEOT AOEO AG3»wO0O0OTI1A@O OAOEO 38! 8
Les porteurs de BSAR A pourront toutefois éviter un tel remboursemat en exercant leurs BSAR A
avant la date fixée pour le remboursement conformément aux stipulations et selon les modalités
énoncées a la section 4.2.6.1-dessus. Passée cette date, les BSAR A seront remboursés par la Société
et annulés.
4263. 300DPAT OEérdice dedBIRAA
i AAO Adi 1 EOOEIT AA 11 OOAAODG OEOOAO AA AADPEOGAI 10 A/
AAPEOAT AA 1T A 31T AEi Oi AET OE NOGAT AAO AA EOOCEIT 10O AZ
AOT EO AA 0OOOD A$ BSAR A pedddnpuk OdlaEqliide pburra pas excéder trois mois ou
tout autre délai fixé par la réglementation applicable, cette faculté ne pouvant en aucun cas faire
perdre aux porteurs de BSAR A leurs droits & souscrire des actions nouvelles de la Soéiét

Dans ce cas, un avis sera publié au Bulletin des Annonces Iégales obligatoires (BALO) sept jours au
iTETO AOGAT O 1T A AAOGA ABAT 00T A AT OECOAOO AA 1T A OOODAT C
AAOA U 1 ANOGATT A 1 6AQAOAEJAAdateABquelgilreprendaOAOA OOOPAT ADO A

#AOOA EIT & OI AGET T mEAOA T CATAIT AT O 181 AEAO A301T AOEO bC

4264, -1 AEAEAAOGEI T AA 1T A AIOIA 16 AA 161 AEAOD
1 AT i POAO AA 18ii EOOEIT AAO "31r2 1 AO Abdsgidoi i i ATO U
#1 AA AA Aiii AOAAR 1 A 31TAEi Oi 1A DPi OOOA i1 AEEEAO OA -~

porteurs de BSAR A réunis en assemblée générale pour y procéder

4.2.6.5. Modification des regles de répartition des bénéfices et
amortissement du capital

En outre, et conformément & l'article L.22898 du Code de commerce, la Société ne pourra ni modifier
les régles de répartition de ses bénéfices, ni amortir son capital ni créer des actions de préférence a
moins de respecter les conditions prévues a l'artie L.228103 du Code de commerce et sous réserve
de prendre les dispositions nécessaires au maintien des droits des titulaires de BSAR A dans les
conditions définies a l'article L.22899 du Code de commerce.

#1171 £ OI i 1 AT O 0-92d6 GodciEdki RAORAHh aGB 1 A 31 AEi Oi Ai AEAA AA
sous quelque forme que ce soit, de nouvelles actions ou valeurs mobilieres donnant acceés au capital

avec droit préférentiel de souscription réservé a ses actionnaires, de distribuer des réserves, en esgs

id0 Al TAOOOAR AO AAO DPOEI AO A3ii EOOEIT 106 AA 1T AEEEA
ABAAOET T O AA pOi &£ OAT AAh AT T A A1 ET &£ Ol AOA | b1 60 AOOA
porteurs de BSAR A par un avis publié au BALO
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4.2.6.6. Maintien des droits des titulaires de BSR A
I 18EOOOA AAO 1 Pbi OAOGETT O OOEOAT OAO (
1

émission de titres comportant un DPS coté, ou par attribution gratuite de bons de
souscription cotés ;
AOOOEADOEIT COAOOEOA ABAAOQEI 1 QsioA@egactiodAsODET 1 1 AEOAON
3. incorporation au capital de réserves, bénéfices ou primes par majoration de la valeur
nominale des actions,

4. distribution de réserves ou de primes en especes ou en nature;

~

5. attribution gratuite aux actionnaires de tout titre financier au tre que des actions de la
Société;
6. absorption, fusion, scission de la Société
7. rachat de ses propres actions a un prix supérieur au cours de bourse
8. AEOOOEAOOETT A801T AEOEAAT AA AQAAPOEI T1 Al
9. amortissement du capital ;
10. modification de la répartitionde OAO Ai 17 ZEAAO AOF¥1 O AOi;AQET 1T ABAAC

gue la Société pourrait réaliser a compter de la présente émission, et dont la Record Date (telle que
définie ci-apres) se situe avant la date de livraison des actions émises ou remises sur exercies 8SAR

A, le maintien des droits des porteurs de BSAR A sera assuré jusqu'a la date de livraison exclue en
procédant, a un ajustement de la Parité d'Exercice des BSAR A conformément aux modalités- ci
dessous.

La «Record Date » est la date a laquelle la déention des actions de la Société est arrétée afin de
déterminer a quels actionnaires un dividende, une distribution ou une allocation, annoncé ou voté a
cette date ou préalablement annoncé ou voté, doit étre payé ou livré.

Cet ajustement sera réalis¢ deA1 1 A OT OOA NOGEI 7 CAI EOAR AO TEII i A A
NOE ADOOAEO i O0i 1 AOAT O6A A1l AAO AGAOAOAEAA AAO "312 !
I i OAGET T O O060I ATOGETTTiAOG AO 1 A OAI Adice dBsBSARMAOET T O KN«

immeédiatement aprés la réalisation de cette opération.

En cas d'ajustements réalisés conformément aux paragraphes 1. a ledessous, la nouvelle Parité

A8 %w@AOAEAA AAOG "312 1 OAOA Ai OGAOI ETi A AQdplochAAODZ Ai AE
(0,005 étant arrondi au centieme supérieur). Les éventuels ajustements ultérieurs seront effectués a
DAOOEO AA 1T A 0AOEOi A3%BAOAEAA AAO "312 1 NOE bDOi Al AA

ne pourront donner lieu qu'a livraison d'un nombre entier d'actions, le réglement des rompus étant
précisé cidessous.

1. a) En cas d'opérations financiéres comportant un droit préférentiel de souscription coté, la nouvelle
0OAOEOiI A3w@AOAEAA AAO "3! 2 | OAé&desBSER eAvighddr aiadti AOEO AA
le début de I'opération considérée par le rapport :

Valeur de l'action ex-droit de souscription
augmentée de la valeur du droit de souscriptio

Valeur de l'action ex-droit de souscription

Pour le calcul de ce rapport, les valeurs de l'action exlroit et du DPS seront égales a la moyenne
arithmétique de leurs premiers cours cotés sur le marché Euronext Pasi(ou, en I'absence de cotation
par Euronext Paris, sur un autre marché réglementé ou assimilé sur lequel l'action de la Société ou le
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DPS est coté) durant tous les jours de bourse inclus dans la période de souscription au cours desquels
I'action ex-droit et le droit de souscription sont cotés simultanément.

Aq wi AAO ABAOOOEAOOEIT COAOOEOA AA ATTO AA O1 O0A«
corrélative de placement des titres financiers a provenir de I'exercice des bons de souscription non
excOA7T O PAO 1 AOOO OEOOI AEOAO U 1 8EOOOA AA 1T A Pi OET AA AR
d'Exercice des BSAR A sera égale au produit de la Parité d'Exercice des BSAR A en vigueur avant le
Ai AOO AA 181 Pi OAOEIT: AT1 OEAT Oi A AO AO OADPDPI 00

Valeur de l'action aprés détachement du bon de sousc
+ valeur du bon de souscription

Valeur de l'action aprés détachement du bon de sousc

Pour le calcul de ce rapport :

-l A OA1 AOO AA 186AAQCEIT ADPOT O Ai OAAEAT AT O AO AT1T AA OI (
les volumes (i) des cours de l'action de la Société constatés st@uronext Parisj | Oh AT 1 8 AAOAT AA
cotation sur Euronext Paris, sur un autre marché réglementéou sur un marché similaire sur lequel

1 8AAQEIT AOO Al O0i Aq PAT AAT O OI OOAO 1 A0 Oi ATARG AA AT O

(a) du prix de cession des titres financiers cédés dans le cadre du plament, si ces derniers sont des

actions assimilables aux actions existantes de la Société, en affectant au prix de cession le volume

d'actions cédées dans le cadre du placement ou (b) des cours de I'action de la Société constatés sur

Euronext Paris(ou, en] 8 AAOAT AA A Kurohdxt®Ari§ Bur Gn abr&arché réglementéou

sur un marché similare OO0 | ANOAT 1 6AAQETT AOGO AT O0i Aq 1T A ET OO0 AA
financiers cédés dans le cadre du placement si ces derniers ne sont pdss actions assimilables aux

actions existantes de la Société ;

- la valeur du bon de souscription sera égale a la moyenne pondérée par les volumes (i) des cours du

AT1T AA O1 OOAOCEDPOEITT AT 1 OOAOI O OO0 %OOI 1 Amads, srAOEO j 1 Oh
un autre marché réglementé ou sur un marché similaire sur lequel le bon de souscription est coté)

pendant toutes les séances de bourse incluses dans la période de souscription, et (ii) de la valeur

implicite des bons de souscription résultantdu prix de cession des titres financiers cédés dans le cadre

du placement - laquelle correspond a la différence, (si elle est positive), ajustée de la parité d'exercice

des bons de souscription, entre le prix de cession des titres financiers cédés danscldre du placement

et le prix de souscription des titres financiers- en affectant a cette valeur ainsi déterminée le volume

correspondant aux bons de souscription exercés pour allouer les titres financiers cédés dans le cadre

du placement.

a8 %l GADOBBIAIOOCOAOOEOA ABAAOQEIT O AOw AAOEITT AEOAOh AE
des actions, la nouvelle Parité d'Exercice des BSAR A sera égale au produit de la Parité d'Exercice des BSAR
I AT OECOAOO AOGAT O 1 A Aétdu@pporA 181 BDi OAOET T AIT T OEAT Oi A

Nombre d'actions aprés opération

Nombre d'actions avant opération
3. En cas d'augmentation de capital par incorporation de réserves, bénéfices ou primes, réalisée par

élévation de la valeur nominale des actions, la valeur nominale des actions que pourront obtenir les
porteurs de BSAR A qui les exercentt sera élevée a due concurrence.
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4. En cas de distribution de réserves ou de primes en espéces ou en nature (par exemple, titres
AET AT AEAOO AA DPi OOAEAGEI 1T Agqh T A T1 OOATT A 0AOEOI Ad %dA
Ad %A OAEA A enli§udur 4vant 1€ début de la présente émission et du rapport:

Valeur de l'action avant la distribution

Valeur de l'action avant la distribution
- Montant par action de la distribution ou valeur des titres finan
ou des actifs remis par action

Pour le calcul de ce rapport :

-l A OAl AGO AA 16AAOEIT AOAT O 1A AEOOOEAOOETIT OAOA i GCAI
AA 18AAOCEIT AA 1A 31 AEEOi | ADhOAROT 6ABROAT WBORRAZDOANBI
060 O1 AOOOA i AOCAEiV OiGCi AT AT Oi 1T 6 600 O1 1 AOAEiT OEI EI

trois derniéres séances de bourse qui précedent le jour ou les actions sont cotées-éistribution ;
- si la distribution est faite en nature :

- en cas de remise de titres financiers déja cotés sur un marché réglementé ou sur un marché similaire,
la valeur des titres financiers remis sera déterminée comme eavant ;

- en cas de remise de titres financies non encore cotés sur un marché réglementé ou un marché

OEI E1l AEOAh 1T A OAI AGO AAO OEOOAO £EIT AT AEAOO OAT EO OA«
réglementé ou sur un marché similaire dans la période de dix séances de bourse débutant a la date

laquelle les actions de la Société sont cotées edistribution, a la moyenne pondérée par les volumes

des cours constatés sur ledit marché pendant les trois premiéres séances de bourse incluses dans cette

période au cours desquelles lesdits titres finaniers sont cotés ; et

- dans les autres cas (titres financiers remis non cotés sur un marché réglementé ou un marché
similaire ou cotés durant moins de trois séances de bourse au sein de la période de dix séances de
bourse visée A OAT O 1T O A B&S)E Aaleuddes fitres Aianciers ou des actifs remis par
action sera déterminée par un expert indépendant de réputation internationale choisi par la Société.

5. En cas d'attribution gratuite de titres financiers autres que des actions de la Sociétet sous réserve du

paragraphe 1b)AAOOOOh 1T A 11 OOAT 1T A 0AOEOT AB%BAOAEAA AAO " 31 2
i AQ OE 1T A AOIEO ABAOOOEAOOEIT COAOOEOA AA OEOOAO AEETA
T 0 Al 1T 6AAOAT AA AA Als® AnCaktie imarchéréglemgdi® bu sbr @rdOmatctieO E

OEIi El AEOAQh AO DPOT AOEO AA 1T A 0AOEOI AEWQAOAEAA AAO
considérée et du rapport :

Valeur de l'action ex-droit d'attribution gratuite
+ Valeur du droit d'attribution gratuite

Valeur de l'action ex-droit d'attribution gratuite

Pour le calcul de ce rapport :

-1 A OAlI AGO -ADT EBAA 6 Brbxiit©dedd Eyal&d 14 moyenne pondérée par les volumes

AAOG A1 60O AiI 1 OOAOI 6 OO0 %OGOITA@O O0OAOEO j10h AT 18AAO0/
i AOGAET Oi Cl AT AT Oi 10 0060 O1 1| ADABEEOCOCEKS EOAE&AOODBIOT 1 AAA
31 AETi O0i AOGO Ai 6iq AA 18AAOGEIT A@ AOI EO ABAOOOEAODOEII

bourse débutant a la date & laquelle les actions de la Société sont cotées@roit d'attribution gratuite.
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-la valeur du droit d'attribution gratu ite sera déterminée comme au paragraphe eavant. Si le droit
d'attribution gratuite n'est pas coté pendant chacune des trois séances de bourse, sa valeur sera
déterminée par un expert indépendant de réputation internationale choisi par la Société.

(b)ysii A AOTEO ABAOOOEAOOETIT COAOOEOA AA OEOOAO £ET AT AEAC
Paris (ou sur un autre marché réglementé ou sur un marché similaire), au produit de la Parité
d'Exercice des BSARAe®ECOAOO AOAT O 1 A cohsidaréeCt dd dapportd | D7 OAOQE T

Valeur de l'action ex-droit d'attribution gratuite
+ Valeur du ou des titre[s] financier[s] attribué[s] par action

Valeur de l'action ex-droit d'attribution gratuite

Pour le calcul de ce rapport :

-l A OA1 AOO -AAT EOAADEDODOOEZOOETI T COAOOEOA OAavant Ai OAOI ET i
- si les titres financiers attribués sont cotés ou sont susceptibles d'étre cotés sur Eanext Paris (ou, en
1 8AAOAT AA AA Al OAOCET 1T OO0 %0OOI T A0 0AOEOR OO0 O1 AOGOO

dans la période de dix séances de bourse débutant a la date a laquelle les actions sont cotées ex
distribution, la valeur du ou des titres financiers attribués par action sera égale a la moyenne pondérée
par les volumes des cours desdits titres financiers constatés sur ledit marché pendant les trois
premieres séances de bourse incluses dans cette période au cours desquelles lesditsestfinanciers
sont cotés. Si le les titres financiers attribués ne sont pas cotés pendant chacune des trois séances de
bourse, la valeur du ou des titres financiers attribués par action sera déterminée par un expert
indépendant de réputation internationale choisi par la Société.

6. En cas d'absorption de la Société par une autre société ou de fusion avec une ou plusieurs autres

sociétés dans une société nouvelle ou de scission, I'exercice des BSARlonnera lieu a I'attribution

d'actions de la société absthante ou nouvelle ou des sociétés bénéficiaires de la scission. La nouvelle

0OAOEOT AS8wgAOAEAA AAOG "312 1 OAOA Ai OAOI ETi A AT AT i
OECOAOO AOGAT O T A Ai AOO AA 181 pi OAOETidns dellaiséeietdi Oi A PAO
contre les actions de la société absorbante ou nouvelle ou des sociétés bénéficiaires de la scission. Ces

derniéres sociétés seront substituées de plein droit a la Société dans ses obligations envers les porteurs

de BSAR A.

7. En cas derachat par la Société de ses propres actions a un prix supérieur au cours de bourse, la
TT OO0AT 1T A OAOCEOI A8 %BAOAEAA AAO "312 1 OAOA i CAI A AO
vigueur avant le début du rachat et du rapport:

Valeur de l'actiord (1- Pc%)

Valeur de laction Pc%?3 Prixde rachat

Pour le calcul dece rapport :

6 Al AOO AA 1 EAAOGEIT OECITEZEA T A TTUATTA DPIiTAI Oi A PAO
Al T OOAOGI 6 000 %0OOTTA@O O0AOEO j1 O6h AT 16AAOGAT AA AA Al
réglementé ou sur un marché similairesurlNOAT 1 6 AAGET T AOO AT O0i Aq PAT AAT O |

de bourse qui précedent le rachat (ou la faculté de rachat) ; Pc% signifie le pourcentage du capital
racheté et Prix de rachat signifie le prix de rachat effectif
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8. Il y a distribution d'un di vidende exceptionnel dés que, en tenant compte de tous les dividendes par

action de la Société payés en espéces ou en nature (avant prélevements libératoires éventuels et sans

tenir compte d'avoir fiscal éventuel) depuis le début d'un méme exercice, le Resement de |'Action

(tel que défini ci-dessous) est supérieur a 2o, étant précisé que les éventuels dividendes ou parties de

dividende entrainant un ajustement de la Parité d'Exercice des BSAR A conformément aux cas 1. a 7.,

9. et 10. de la présente sectivn 4.2.2.4.1.2 ne seront pas pris en compte pour la détermination de

I'existence d'un dividende exceptionnel ni pour la détermination du Rendement de I'Action.

i AAO AA AEOOOEAOQOEIT A801T AEOEAAT AR AgARA@®DET 11 A1 1A
au produit de la Parité d'Exercice des BSAR A en vigueur avant le début de I'opération considérée par

le facteur :

1 + Rendement de I'Actiorg 2 %

En cas de paiement de tout dividende par action de la Société payé en espéces ou en nature (avant
prélevements libératoires éventuels et sans tenir compte d"avoir fiscal éventuel) entre la date de

paiement d'un Dividende Déclencheur (tel que défini ci-dessous) et la cléture du méme exercice (un

ividende Complémentaire 6 Qh 1 A 0AOEOi Ajiswe RahdukefeParbéi'®r@rbiced OOA A
sera égale au produit de la Parité d'Exercice en vigueur avant le début de I'opération considérée par le

facteur :

1 + Rendement de I'Action pour le Dividende Complémentaire

Pour les besoins de la présente section,

ividende Déclencheur 6 OECI EZAZEA 1 A AEOEAAT AA 0O DPAOOGEO AONOAI
supérieur a2 % ;

ividende Antérieur 6 OECI E £EA
antérieurement au Dividende Déclencheur ;
(RendementdellAc tiond OECT EZEA 1T A Ol i 1T A AAO OAPDPI OO0 1T AGAT 6O Al
et, le cas échéant, tous Dividendes Antérieurs, par le cours de cléture de l'action de la Société le jour de

bourse précédant immédiatement la date de paiement correspondante

(Rendement de I'Action pour le Dividende Complémentaire 6 OECITEZEA 1A OADPDI 0O
Dividende Complémentaire (net de tous dividendes ou parties de dividende entrainant un ajustement

de la Parité d'Exercice des BSAR A conformément aux cas 1. a 7., 9l@tde la présente section et le

cours de cléture de l'action de la Société le jour de bourse précédant immédiatement la date de

paiement du Dividende Complémentaire.

i 06 AEOEAAT AA OAOOi AADPOEO

yv8 %l AAO AEAI T OOEOCOAI AT O AO AAPEOAI h 1dAlaPdri®OAT 1 A 0A«
A %BAOAEAA AAO " 3! 2 ébutddIbpér@iBrandide@eetdd iappdt slivAnt :A

Valeur de l'action avant amortissemen

Valeur de l'action avant amortissemen
- Montant de lamortissement par actic

Pour le calcul de ce rapport, la valeur de I'action avant 'amortissement sera égale a la moyenne
DI T AT Oir A PAO 1 AO Ofltibrdde K& Socidtd cOnstAtésB@d @ mérdhé Budbre® Paris
j1o6n Al 1 8AAOAT AA AA AT OAOGEIT OO0 %OOI 1T AgdO 0AOEORh OO
OEiI E1l AEOA 00O 1 ANOGAIT 1B8AAOQEIT AOO A1 Oi AQq bPWldsAAT O 1 AC
actions sont cotées examortissement.
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Yig wi AAO AA 11 AEZEAAOQOEIT DPAO T A 31TAEi O0i AA 1T A Oi PAO
DOV £ OAT AAh T A 11T OO0AT T A 0 AdgaE Qi produid de TaRaDtd EEkdcicddddd " 31 2 |
"312 1 AT OECOAOO AOGAT O 1T A Ai AOO AA 181 Pi OAOCEIT Al 1T OEA

Valeur de l'action avant la modification

Valeur de l'action avant la modification
- Réduction par action du droit au bénéf

Pour le calcul de ce rapport,
-TA 6Al AOO AA 18AAOCETT AOAT O T A I TAEEEAAOQETT OAOA AiC
des trois derniéres séances de bourse qui prédent le jour de la modification.

- La Réduction par action du droit aux bénéfices sera déterminée par un expert indépendant de
réputation internationale choisi par la Société et soumise a l'approbation de I'Assemblée Générale de
la masse des porteurs de BAR A.

Nonobstant ce qui précéde, si lesdites actions de préférence sont émises avec maintien du droit

préférentiel de souscription des actionnaires ou par voie d'attribution gratuite aux actionnaires de

bons de souscription desdites actions de préférencela nouvelle Parité d'Exercice des BSAR A sera

ajustée conformément aux paragraphes 1 ou 5-avant.

%l AROOAGOAT AT 0O Oi Al EG@ICQIOEIAD OEIT OOOROAOABBIDEA ET POADO AR
jThiTi T OAT O AOOI T AE AQNTONAGEN (A GAdRNT R A0 @8 0,1 & Aidd® O
DAOOEO A®OOAAGBIOEAT NOE bpOi AT AA AET OE2 AARADI ODOADT @OOI
ATTTAO @ ERBOGE OIl 111 MOARA ROBIEIAGh Al A 01 ¢l AT AT O ZAAO Oi1 i bC
AAOCOB OsBAU DI OET OA 11T 1T A 31 AEi Oi Oi Al EOCAOAEORADDAEIODT OAOE
DAO i O0i AEEAAOCOI AO OEBADOAHDOAIOPI OAOERT Oi BEOAROEAD B
01 01 OEAOOA bDPOi O1 ECAECOEODEAEAOOAT AOTOM ITTiICCEDATAG®ET T 1
01 01 OEAOOA 11T AEEZEAOAEO 1 A0 AEOOOAI AT OO POiI OOOh 1T A 31
AEODI OEQOET 10 1i1iCEOI AGEOGAOG 106 0OiclAi AT GAEOAOG ADPDPI EAA
AOAT 6 AEOS

A
0
A
A
, #1171 OARI EAEOOOAOET T OAT AOA Al i DbOA AAGEOD®ODAINILOOCO ARATAG I
1A DPOAIT EAO OADPDPI OO AT 1T OA1 OOEOAT O AAO AEOOOAI Al 08

4.2.6.7. Reglement des rompus

Tout porteur de BSAR A exercant ses BSAR A pourra souscrire un nombre d'actions de $ociété

AAlT AOGli Al ApbPI ENOAT O AO 111 AOA AA "312 1 AGAOAiT O 1A
Lorsque le nombre d'actions ainsi calculé ne sera pas un nombre entier, le porteur de BSAR A pourra

demander qu'il lui soit délivré :

- soit le nombre entier d'actions immédiatement inférieur ; dans ce cas, il lui sera versé en
especes une somme égale au produit de la fraction d'action formant rompu par la valeur de
I'action, évaluée sur la base du dernier cours coté sur le marché Euronext Paris lors de la
Oi AT AA AA Ai OOOA AO EI 60 NOE bpOi AT AA AAI GE AO Ai
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- soit le nombre entier d'actions immédiatement supérieur, a la condition de verser a la Société
une somme égale a la valeur de la fraction d'action supplémentaire aimsdemandée, fixée
comme indiqué a l'alinéa précédent.
16 AAOG 11 1 A pi OOAOO AA "312 1 TA DPOi AEOAOAEO PAO 138
TT1 AOA AT OEAO ABAAOCEIT O AA 1T A 31 AEi Oi Eiii AEAOAT AT O
gue décrit ci-dessus

4.2.6.8. Information des porteurs de BSRRAAT AAO ASBAEOOOAI AT O

%l AAO ABAEOOOAI AT Oh 1T AO T1 OOAITTAO AI1TAEOQEIT O ABATAOA
AA "312 I EOOOO AA 1 A DPOi OAT OA i | En@esBAhnbnces Bgales UAT AS Ol
obligatoires (BALO), dans la presse financiére de diffusion nationaleBT OE NOA DHPAO O AOEO AG

4.2.6.9. Représentant de la masse des porteurs de BRAA
#1171 £ 01 i1 AT O U-108 GuiCodd BeAcbrinerceslesdpart@urs de BSARsAront groupés en
une masse unique jouissant de la personnalité civile et soumise a des dispositions identiques a celles
qui sont prévues par les articles L. 22817 a L. 22864, L. 22866 et L. 22890 du Code de commerce.

Chaque représentant de la masse deporteurs de BSAR A aura, sans restriction ni réserve, le pouvoir
AGAAAT I PITEO AO 111 AA 1T A 1 AOGOGA AAO Pi OOGAOOOG AA "312 1
intéréts communs des porteurs de BSAR A.

)1 AGAOAAOA OAO &I 1 AOBI COOEAAREEU OAOAI BEBOORI AhiT A Ci |

"312 1 TO60 1A OOOOGAT AT AA A8OT A ET AT i PAOEAEI EOi 8 311 1A
AA 1T A 01 OET AA A8 wdAOAEAA AAO "312 18 #A OAdd A AOOhHR i
Ol 1 BOET 1T Ai £#ET EOEOA AAO POT AT O AT AT 60O AAT O 1 AONOBAIT C

décisions ou transactions intervenues.

La désignation des représentants de la masse des porteurs de BSAR A interviendra postérieurement a
I 6 A O GAéndralg extraordinaire du28 juillet 2017.

427301 EOO AOOAAEiI O AO@ AAOQGEIT O RAOOAITAO EOOOAO ¢
4.2.7.1 Nature, catégorie et jouissance des actions nouvelles émises sur exercice des
BSAR A
, AO AAGET 10O 11 00AI11T A0 E OrddeOactiors ordiGake® demBrickdtégdid O " 31 2 |
gue les actions existantes de la Société. Elles porteront jouissance courante et conféreront a leurs
titulaires, dés leur livraison, tous les droits attachés aux actions et énoncés au paragraphe 4.1.5 de la

preOAT OA .1 OA A&/ bi OAOET T 8
, A0 AAOGETTO 11 OOAITTAO NOE OAOIT O iilEOAO OO0 AQAOAERZ
AGAAT EOOETT bDi OET AENOAO AO@ 11 Ci AEAOE "TO 000 %0011 AaC

4.2.7.2 Droit applicable et tribunaux compétents

Les actons auxquels les BSAR A donnent droit sont émises dans le cadre de la |égislation francaise et
les tribunaux compétents en cas de litige sont ceux du siége social de la Société lorsque la Société est
défenderesse et sont désignés en fonction de la natureudiitige, sauf disposition contraire du Code de
procédure civile et/ou Code de commerce
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4273 &1 01 A A6 11T AA ABEI OAOCEDPOEIT Al Aii pOA AAC
i 6 AGAOAERRA AAO " 31

, AO AAOGEITO 11 OOAT 1 AO EOOOCAO AA | ekwohiOABrdddauAAO " 31 2
porteur.

%l OAOAT AEAR 1 A0 AAOGEITO 11 OOAT1AO Oi 6001 OAT 6 AA 1 8A@A
pure revétiront également la forme nominative pure.

#1171 £ 0111 AT O Bdi GodendrietAile At finargier gelfe¥seront obligatoirement inscrites

en compte-titres tenu, selon le cas, par la Société ou un intermédiaire financier habilité.

En conséquence, les droits des titulaires seront représentés par une inscription sur un compttres

ouvert aleurnomdansless EOOAO A801T ET OAOI i AEAEOA EET AT AEAO EAAEI
Conformément aux articles L. 2215 et L. 23117 du Code monétaire et financier, les actions se

transmettent par virement de compte a compte et le transfert de propriété des actions nouvelles

résultera de leur inscription en compte-OEOOAO AA 1 6 AANOI OADOOS

, AO AAOGEITO 11 OOAIT 1 AO EOOOAO AA 186AGAOAEAA AAO "312
I bi OAOETI 10 Ad%OO0T Al AAO &OAT AA NOE AOOOOAOA 1 A AT I PAI
conservateurs.

4.2.8.Autorisations

428131 1 i CAOEI T AA Al ipi OATAA AR 18A00AI ATT A Ci
soumise au votele 28 juillet 2017

, 0 AOOAT AT i A cilTi OATA A@OOAT OAET AEOA AARLuildRA®BRI 11 AEOAO
|@ffet de statuer notamment sur la 4°™ résolution reproduite ci-aprés:
i $i1i1 CAOGEIT U AiT1TAO AO #1171 OAEI Ad! AT ET EOOOAOQETT U 1¢
AT TAEOQETI T O OOODPAT OEOAO AA "11T0 AA 31 OOAOHEaMEEI 1T Ad! AOI
du droit préférentiel de souscription des actionnaires permettant une augmentation de capital maximum
AdOT 1TT1TTOAT O 111 ET Angndild 236600 8urcd)AT OO OET ¢O

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité ragjses pour les assemblées

CiTi OA1T A0 AoOOAT OAET AEOAOR APOT O AOIEO POEO AiTT AEOOA
(i) du rapport spécial des Commissaires aux Comptes, et conformément aux dispositions du Code de

commerce et notamment de sesarticles L.225127 a L.228296, L.22891 et L.22892, et sous la

ATTAEOEIT OOODPAT OEOA AA 16AAT POEIT DPAO 1T A BQAi OAT OA 1 ¢

dessus;

- $i 17T COA AO AT 1 OAEI ABAAT ETI EOOOAOQEIT 1 hitiods Pravlies £AA O1 Oi |
DAO TA ITTE AO 1A OiclAi Al GAGEITT Al OECOAOOh OA Alil D
OABI A 106 bPi OOEAOOO Al E Qdngt-dixd iflions | (90 @EDI0@)Y bonk Ale NOAOOA
Ol OOAOCEDPOETT ABAAOEITT O AR »);pdurAndmobdel le domideOBSARAT AO § A

A correspondant aux actions autedétenues est de 8925 au 31 mai 2017, et le nombre de BSAR A
attribués a YA Il CD, Ltd, est de321B89%h AT OOAOPI T AAT O U 1 A DPaAl Ei OA OO/
million Aduros.

- Décidequel AO "312 1 OAOIT O AOOOEADI O OAOOEOATI AT O U OAE
AT AEATTA AGEOOAT O U 1A AAOA ABAOOOEAOOEIT n

- $1 AEAA NOA NOAOGOA jnq "312 t AiTTAOITO AOTEOG U 1A A
1A POE®@ Ad A JAGA&EsN celudbddd BSARBYIA 2, soit10% du plus bas des dix (10)
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AT 000 NOT OEAEAT O 1T UAT O pilTAi Oi O PAO 1 AO 011 01 AOG AA
AAOA AGAQGAOAEAA AAO "110 Ab%wi EOOETT AT1T1TAIEO 1 EAO U
(telle que visées dans la deuxiéme résolution edessus)multipié¢ BAO 1T A DPAOEOiI ASABAOAE
du BSAR A (sans préjudice de tous ajustements ultérieurs, conformément aux dispositions

[égislatives et réglementaires et aux stipulations contractuelle} les actionnaires devant faire leur

AEEAEOA PAOCOITTAITT A AAO i OAT OOAT O 01T i POOKR OT EO O1T A
maximum total de deux cents vingt-cing mille euros (2251 T 1T AOOI 6q PAO i1 EOOEIT A
maximum de vingt-deux millions cing cents (22 500 0000 A8 AAQGET 1 O 11 OOAT 1 AOh 1 OAT O

montant ne tient pas compte de la valeur nominale des actions a émettre afin de préserver
(conformément aux dispositions Iégislatives et réglementaires et, le cas échéant, aux stipulations

échéant;

Décide que les BSAR A pourront étre exercés a tout moment pendant une période de maximum

quatre (4) ans a compter de la date de leur premiére admissio sur le marché réglementé

A8 %0O0I T AgO 0AOEOR TAOG "312 1 111 AgAOAT O AAT O AA Ai
tous droits y attachés ;

$i AEAA NOGA 1T AO "312 1 OAOI 1O AOOOEAOI O OAOOQEOAI AT O
inscription en compte de leurs titres au jour précédant immédiatement le jour de la livraison

effective des BSAR A ;

$1i AEAA NOA 1 A0 AAQGEIT O i1 EOCAO AO OEOOA AA 16AQAOAEA
souscription, en espéces ou par compensation avedes créances certaines, liquides et exigibles

sur la Société ;

$1 AEAA NOAR AT T & Oiil Al O AdGm2 dited@ddu Odedde toimdercd, A 1 8 AOOE
1A Ai AEOGEIT A8i il EOOETT AAOG "312 ' Aipi OOA AA EAAOI
préférentiel de souscription aux actions auxquelles les BSAR A donnent droit ;

$1i AEAA NOA 1 A0 AAQCEIT O i1 EOCAO AO OEOOA AA 1 86AQBAOAEDRX
seront, dés leur création, complétement assimilées aux actions existantes et sounais a toutes les

AEODPI OEOCETI 1 O AAO OOAOOO0 AO AO@ Ai AEOGEIT O AA 18! OOA
Décide que les BSAR A seront librement négociables et seront a cet effet admis aux négociations

000 1T A 1T AOGAET O1 cl AT AT O0i A6 %OOI 1 A0 0AOEO n

Décide que les BSAR A seront fogibles avec les BSAR YA2 objet de la deuxiéme résolution ;

18i 1l EOOET1T AO 18AO0O0EAOOETIT COAOOEOA AAO "e3!2 ''h AO
et notamment, sans que cela soit limitatif :

Constater la réalisation de la condition suspensive prévue a la présente résolution ;

%OAAT EO 1T A POT OPAAOOO OI OIi EO AO OEOA AA 168! -&h NOE
BSAR A, ety déterminemotamment les modalités de protection des titulaires de BSAR A en cas

TTOAIT AT O AA Oi Al EOAOET T AdOT1 A-98 ebsuiAtOdtiiCbde @071 OOA A O
commerce ;

Déterminer, compte tenu des dispositions Iégales, les modalités selon lesquelles ISociété aura,

1A AAO i AEi AT Oh 1T A DT OOEAEI EOi AA OOODPAT AOA 16A®@
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- Décide que la Société pourra, a son seul gré, procéder a tout moment au remboursemt de tout
ou partie des BSARA en circulation au prix unitaire de 0,01 euro, §la moyenne sur vingt (20)
Oi ATAAO AA AT OOOA AT 1 O0i AOOEOGAO PAOI E NOAOAT OA
OAlI AT OOOAT AT 6h AAO DPOI AGEOO j EqQ AAO AT OO0 AA A
Oi Ci Al AT 01 A6 WADIAAAGO DMIDEDT A 5R @&AAEAA frik O
A AGAOAEAA ADPDPI EAAAI A

- Au cas ou la Société procéderait a un remboursement partiel des BSAR A restant en circulation,
le nombre de BSAR A a rembourser (eaprés le « Nombre de BSAR A a Rembourser »)
correspondra pour chaque tranche de remboursement a au moins 10 % du nombre de BSAR A
émis. Pour la détermination des BSAR A &embourser en cas de remboursement patrtiel, il sera
POl Ai Ai OATTT 1AO 161 A0 11T AAI E G160 CofelmorktditeetAOd A@DT Oi
financier.
- 2AAAOGIT EO 1AO OAOOAI AT OO AA 1 EAiT OAOGEIT U DPOT OATEO AA
#1 1 OOAOGAO 1 A0 AOGCIi AT OAOGET 1 O AO AADPE @ddrocéddr,AIEE AT O
OTA 1TO Pl OOEADOO Al E Ohlledbuite & ded aagmrialions dé éapitdCsari 1 O 1 1
sa seule décision, s'il le juge opportun, imputer les frais des augmentations de capital sur le
montant des primes afférentes a ces opérations ;

o O

|
A

0O

- Apporter aux statuts de la Société les modifications corrélaties ;

- Procéder a tous ajustements requis, en conformité avec les dispositions |égales et réglementaires
Abh 1T A AAO i1 AEi AT Oh 1 A0 OOGEDPOI AGETT O Al 1 OOAAOOAIT AC
modalités selon lesquelles sera assurée, le cashéant, la préservation des droits des titulaires de
BSARA;

- 00AT AOA O1 6O6AO 1 AOCOBOAOG AO DPOIT Ai AAO U O1 6O6AO A& O A
TiCIlAEAGETT O OO0 1T A 1T AOAEiT Oi ClAI AT 01 Ad%dOOI 1 A0 o0
émises sur execice desdits bons ;

p>2i

I AAT i PIEO Oi 00 AAOGAOG AO &I Oi ATEOiI Oh 11 OAITATO AA
1 6A0O00OEAOOEIT COAOOEOA AAO "312 ' AO U 16i.i EOOEIT A

- Décide que, sauf renouvellement ultérieur, b présente délégation de compétence expirera au plus
OAOA U 1 6 E OOOAhuiA(@8)inoisAicdmpter déild datk Bedla présente Assemblée
Générale.

4293 A0AO0 POi OOAO AGBACAARETAI 1ARREIOEBAYMA ET EOOOAOQET

31 00 Oi OAOOA A@RpIoOdt AROEICT | AABI T O DPAO 1 8A00AT Al i A Ci
AAOET 1T AEOAO 1T A ap EOEITAO ai Yah EI AOGO POizBO NOA 1A

juilet T Ya AZET AA DPOI Ai AARO 1 8 AOOOE A O GoEitiohs erCEDrAdie&E OA AAO
arrétéesau 31 juillet 2017.

BsoitOT A DAOEOT AGdA@BOBERR &1 EOEAA AAGAEOOOAT AT 66 i OAT O00AT O
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4.2.10. Restrictions a la libre négociabilité desvaleurs mobilieres

Aucune clause statutaire ne limite la libre négociation des BSAR A et des actions a émettre sur exercice
desdits BSAR A composant le capital € la Société

4212i ci Al AT OAOET 1T £MEOAT 6 AEOA AT 1 AOCET OA Ad61T £EOA b
Voir 4.1.9

4.2.12. Régime fiscal des valeurs mobilieres
Voir 4.1.11.
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9. CONDITIONS DE L'OPERATION

5.1.CONDITIONS, STATISTL 5 %3 $ % , 6 / ERRRIBRPREVISIONNEET MODALITES

$65. % $%-! . $SKCRPION3/ 5
5.1.1. #1 1 AEOEOdérétioAA 1 6
5111. "1 10 A&w EOOEIT 1 h | 2/BSAR %A2 AttAGchés et” 31 2 9!
Actions Nouvelles en résultant
, A DOi OAT OA .1 6A A8/ pi OAGET 1T AOO OAI AGEOA U 1 8AAI EOC
nombre maximum de 90 000 000 Actions Nouvelles sur Conversion et @n nombre maximum de
90 000 000 Actions Nouvelles sur Exercice, A OA1 AGO 111 ET AT A AA 1 8AAOETT 11¢
A 1171 AOA 1 AGEI 61 ABAAOQCETT O 11 OOAT T AO PI 6O 1 ANBAT 1A
surEuronrA@O 0AOEO AOCO 1T A 111 AOA OEi 1 OENOA | AgEi 61 AB8AAODEI]
T'T 1T A O1 OAT EOir AAO "1 10 Ad%w EOOET T OAdadkeautsbasad OAi A AOD
0,10 euro. Ce nombre ne tient pas compte de la premieretrh AEA j YT T "110 Adi i EOQOOET I
déja émises en totalité depuis le 15 mai 2017.
$10 11T0060h TA T1T1TAOCA AEEAACEALA AS6! AGEITO .1 00A1T1 A0 NOE
%O00T 1T AgO O0OAOEO Ai DAT AOA AO 111 AOAés étAles tdnditions ded %i EOOET 1
i AOAET U 1 A AAOA ABAOAOAEAA AA AAO "110 Aduw EOOEI 1T A

choix de la Société de remettre des actions ou du numéraire suite & une demande de conversion.

3100 01 OAOOA AA | 6 ADds @é A SEriett iconvéghéd enAasseiBbice énérale

extraordinaire le 28 juillet201® 1 A AT T OAEl A8 AAI ET EOOO2A8GHIEIR017A 1A 31
16 rmission atitre gratuit de 900 Bons d&Emission avec suppression du droit péférentiel de souscription

au profit de l@nvestisseur.

$A PI OOh AT T & Oi i1 I-Rd0 A0 1 BADOEAA AAT i8I AGAAh 1811 EOOCEITI
auxquelles les ORNANE ou les BSAR YA donnent droit est réalisée avec suppression du droit

préférentiel de souscription.

SoudO Oi OAOOGA AA 1T A OAOCEOAEZAAOQET T AA AA©@hkd&ERApileAT T AECET 1
2017300 Bons dEmission. Les BSAR YA @mis dans le cadre de&xercice de ces 300 Bons@mission
auront les mémes caracéristiques que les BSAR Aseront fongibles avec les BSAR A et admis aux

négociations sur la méme ligne de cotation.

, 6 A @ Ade RHofallté des BSAR YA2 et les BSAR YA, pourrait amener a la créatiods @1 T 1 1 AOA

maximum de 900001 T I A8 A A OE isir éertide SubldHasde’dd@ cours faible de 0,10 euroLa

OA1l ABGO 111 ETATA AA 1 8AAOGETT 11 O00AITT A AOGO AA ThiYyY AOOI
5.1.1.2. BSARA

, 6 AOOOEAOGOET T COAOOEOA A8O1T 03! 4 1! ABIAO O AGHEA CAAIGRT Iy TA @
BSAR A se ferale 2 aolt 2017au bénéfice des actionnairesde la Socété dont les actions sont
enregistrées comptablementsur leur compte al@ssue de la jourrée comptable en Euroclear du31 juillet

2017 selon le calendrier indicatif.

31 60 OF OAOOA ABAEBOOAI AT 6O i OAT OOAT Oduscrie®ivéed® | 1q " 3!
action nouvelle de la Société de 0,01 euro de nominal chacune portant jouissance a cotap de
1 6AQAOAEAA AA@rixAs ApAtghBauQles BAAR YA 2

, 6AGAOAEAA AA | Apo@rhitakéner@iacdatk®1 " 26D7! 11 1 AOR500 AGEI O A
000AGAAOEITO 11 O0RAT ODEOCI AODT RAADAEAAAOEBOO@MOOd.axE OOAT OAO
OAl AGO TTIETATA AA 16AAOQEIT 11 OCOAITT A AOGO AA Thiyvy AQOI
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Les BSAR A seront admis aux négociations sur le marché réglemen&éé %001 1 A0 0AOEO 01 60
ISIN FR0013266764

Les BSAR A pourront étre exercés a tout moment a compter d@ aolt 2017jusqué@u 31 juillet 2021
inclus. Les BSAR A qui @uront pas été exeras au plus tard le31 juillet2021a la cléture de la séance
de bourse deviendront caducs et perdront toute valeur

5.1.2. Montantde i & 1 Z££O0A

5121. "1 10 Ad%w EOOEITh /2.!.% AOAA "312 91

Nouvelles en résultant
, 0611 EOOETT AAO /1 2.1 . % O0060 AgAOAEAA AAO "110 Adw EOOE]
A6 O1  htinbmnAl maximum de 9 milions ABOOT O | OOOAADPOEATI A AG800A 1 AEIT
ABDOOT O 1 AgEiI Oi A1 AAO ABADAOAEAA AA 18ET Oi COAI EOi AAO
#EANOA "1 1 Ad8%i EOOEITh iTEO U OEOOA COAOOEOh Ail1AOA
BSARattaEi O A O1T A OAI AOO 111 ETAITA AA Yigiiil AdOI 6h U O1

Le prix de souscription des Actions Nouvelles sera le suivant :

Actions Nouvelles (ou remboursement) sur Conversion

Les ORNANE conféreront a leur porteur, & leurdemadh Ah 1 A EAADOI 60i Ad81T AGATEO AO A

j EQ 1 6A0O00CEAQOEIT A801T 1 110AT O AT 1011 OAEOA n AO7TIC
j EEqQ 1 8A0O00EAOQOETT ABAAOQEITO 11 OOAIT 1 AO AOTiI O AGEOOA
3E T A 31T AEi Oi AEI EOEO Ad AOOOGdskEidk&seldnla fdrmule @dpied AT 1 01 1 C
M=(n/P)*C
Avec :
«Mg ¢ 1T A 1TT7T1T06ATO0 AT 106i1 OAEOA U OAOOGAO AO bPI OOADBO Ab/
«Vng ¢ 1T A OAIAOGO TT1i1ETAIT A OIEOAEOA AGOTA /2.1 . % EIT Oi
@siiiThiT rqh U 1 ANOAIT A OEAT AOIT O OBAET OOAOR 1T A AAO i
« P » : quatre-vingt-treize pour cent (93 %) du plus bas des cours quotidiens moyens pondérés par les
O1T1 60 A6 AA 1 B8AAQGETT AA 1 A 31 AfiixGle cobvérioh Qisdoirlles D7 OET AA
ET 000 AA AT OOOGA AO AT 600 AAONOGAT O 1A PI OOADLO AG/ 2.1 .
les dix (10) jours de bourse consécutifs précédant immédiatement la date de demande de conversion
AA 1872.1. %Al TAADEAIRQ NOA o T A PAOO PAO HGDEITHT A OEA
" %# 08
«cg¢ ¢ 1T A AT OO0 NOI OEAEAT 11T UAT DBIiTAi Oi PAO 1 A0 OI1 0OI Ac
AA AT 1T OAOOGETT AA 16/72.!.% AT1TAAOTI A8

Si la Société choisit le paiemat en actions, la parité de conversion des ORNANE en actions ordinaires
17T O0AT T AOG AOTI O AGEOOAT OAO AA 1T A 31 AEiT Oi AB8OT A OAI AO«
sera fixée selon la formule ciaprés :

N=Vn/P
Avec :
«<NZ ¢ TA TTTIAGROAMSBAMECEAG 11 O0ATT A0 AOTI O AGEOOAT OAOG A,

I
A5 O1 AAT OEI A AGAOGOI j1hiY rq AEAAOGT A U 1 EAi OAOh OBACE
(1) ORNANE, en tout ou partie par compensation avec le montant de la créanaabligataire que celle
ci représente, en tenant compte, le cas échéant, des intéréts correspondants ;
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«Vng ¢ 1T A OAIAOO TT1TETAT A OT EOAEOA ABOT A /2.1 . % EITOi

pYI8iT1ThTiT rqh O 1 ANOAIT 1 A | 1éskEnktets éofrdspondansAET OOAOR 1T A AACG
« P » : quatre-vingt-treize pour cent (93 %) du plus bas des cours quotidiens moyens pondérés par les

O0i1 6 A6 AA 18AAOCETT AA 1T A 37T AEi Oi PATAAT O 1 A DPi OET AA
joursde bourseau¢ OO0 AAONOAI O 1T A DPI OOAOO Ad/2.!'. % Al TAAOT T 1

les dix (10) jours de bourse consécutifs précédant immédiatement la date de demande de conversion
AA 168/2.!1. %Al 1 QADEARQ NOA 0o TA PAOOI PAIOA BMAGHAEA AT £ OEA
" %# 08

Actions Nouvelles sur Exercice

, A POE®@ AA OI OOAOEDPOEIT jPOEI A Adil EOOEIT ¢&iuiAl OOAQ Ad
des BSAR YA2, s0it10% du plus bas des dix (10) cours quotidiens moyens pondérés par les voasm

AA 1T 86AAOCEIT ' %w#) bDPOi Ai AATO Ei i i AEACATI AT O 1A AAOA AdA
16711 EOOETT AAO /2.1 . % Ridit&dknes. A0 1 AOGAEOO " 312 9!

I OEOOA ET AEAAOEZh OO0 1T A AAOA A301 DPOECARAABODDAAOED(
Action Nouvelle sur Exercice égal respectivement a 93 % et 110% du plus bas des dix (10) cours

NOT OEAEAT O 1T TUAT O BITAT 01 O PAO TIAOCARDDOA OARICI BRAOEBIAADA I
tranche :

- 1A POI AGEOG AOOO A ANouwlied serdel Bomilliohsd QdurbsA OET 1 O

- 1TAO Ai PAT OAOG TEiAO U 1671 EOOET 1360800 €uros, AAOET 1 O I OOA
- 1A POIT AGEO TAO AA 18611 EOCOGEIT AAO ! AM@Bnilioas . T OOAT 1 A
Aduros.
5.1.2.2. BSARA
LesBSARAseloO AOOOEAOQiI O OAOOEOAT AT O AO ATTTAOTTO AOT EOh
maximum ded & 1 T  dctloris nouvelles dont le prix A 8 A @A O A E Adklui Aed BSAR gAJ
5.1.3. Période et procédure de souscription

1 01 60 111 AT Oh E O 0N,6dudrésenyeple ldsatisfdctioA de Aertdines conditions (voir
1A DPAOACOAPEA n8ysy AA T A DPOi OAT OA .1 O0A Ad/ bi OAOET T (
ABAGAOAAO AAO "1 10 Abdwi EOOEIT 8

Les ORNANE pourront étre converties en Actions Nouvelles suConversion a la demande de leur
porteur, a tout moment pendant la Période de Conversion. La parit¢é de conversion dépendra

TTOAITTAT O AAO AT TAEOETTO AA 1 AOAEiT j OTEO 1A DAOACOADE

Les BSAR YA pourrontetre exercés at OO0 111 AT O PAT AAT O T A 0i OET AA A8 w@AC
Ai PAT AOA AAO AT T AEQGETT O AA 1 AOAET jOITEO 1A PAOACOADEA
%l £ET 1 8AOOOEAOQOOEIT AA "312 1 AO@ AAOGEIT1TAEOAO i OAT O
est applicable.

5.1.4. Calendrier indicatif

#A AAI AT AOEAO ET AEAAGEZA AO 1AO0 AAGAO EECOOAT 6 PAO AE
/A E O A dd niodifiddfiohs ultérieures.

, 6 AOOOE A OB Kdtaht gratdite, auuUne période desouscription] 6 AOO ADPPI EAAATI A8
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¢EOET al Yo BEOAD AL OOO 1 A 001 OPAADOOC

¢ EOET ail Yo SEAAO®EI TATAT O1T ENOT  AA D

DOEI AEPAI AO AAOADPOIOABHEBOE
i T AATEOTI O AA T EOA U AEODI

o EOEITAO 00AT EADOENT AOBEA DAI ACEEAE
IRGAOAEAA AAO OAI AOOO i1
AADPEOAI

i AOO AA T A OBOBDAREBRAT A
I AEI

1 ET OAO AiT1TTAT O AAAT O
BEOEI 1T AO ¢ ! OCAT AT i A Cili©DAA AAAR gioD AT
U OOAO0A0 0060 1 AGOIE@AEIGE
A3l EOOEIT AO POl £ZEO AA 9!
bl 60 1 A6 AAOEITT1T AEOAO
BEOEI 1 AO ¢ %i EOOEI1T AA®E 1 A0 AOI £EO
, 48

¢ EOEI 1 A0 &« 4EBGAEN A OOMIAEA %A AOAA
AOOARENT A 1Al OAT O O1 GRIOOAD

¢ EOEI 1 AO & SEAAO®EI TATAT O1 ENOT  AA D
Oi 001 OAOO MO AGTAGA AAR@ AIO AR
el "® BOAETT A0 1A® AAR
AAOG "312 1

¢Y EOEADABDY $AOCA AA OARIOOOE ABIOED 11 COAC(
AT OOOA
GAT ] O al Ya % EOOEIT AO AOOOEAOOEIT |

Di OE AR OR E A A
¢AT ] O al Ya
Yp Ai AAT AO #AAOAEOiI &HABOOEI D A
DI 60 OAOA

¢Y EDEdGYAO &ET AA |1 R oBOQERAAARKRAO ARO?2
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Le public serainformé de toute modification du calendrier indicatif A E Z Asfpadv@i®de communiqué
diffusé sur les sites internet de GECI International (www.gecinet AO A8 %OOT T A@dO 0A
(www.euronext.com).

5.1.5. Révocation/Suspensiondd 6 / Bi OAOQET 1
Non Applicable.
5.1.6. Réductiondel 6 / Bi OAOQET 1
Non applicable.
5.1.7. -TTOAT O TETEIOI AOT1 O 1 AQGEI O A8OT A O1F OOAO

Non applicable.
5.1.8. Révocation des ordres de souscription
Non applicable.
5.1.9. Versement des fonds et modalités de délivrance des actions
Non applicable.
5.1.10. Publication desrésultats A A ffle & 1
Non applicable.
5.1.11. ProcédureA 8 A @ RAenkdodiahilité desdroits préférentiels de souscription

Non applicable.

5.2.PLAN DE DISTRIBUTIONET ALLOCATION DES YALEURS MOBILIERES

5.2.1. #AOi Cl OEA AGET OAODAH®OAAO® BIAGONORE D & 61 ££O/
52.1.1. "11 0 ABd %ORNANEEAVec BSAR YMBSAR YA2attachés et
Actions Nouvelles en résultant

Les ORNANE avec BSAR YBSAR YA20A 01 1 O ET Oi COAT AT AT &6 O1 OOGAOEOAO PAO
DAOOITTA U NOE EiI AOOAEO AiAih AOAA OGARRADODOAS BOEAOEBRAI
, AO " AGETT O .1 00AT1TAOG OO0 #1171 OAOOGEIT HiI 000IT O 800A Ol
Les Actions Nouvelles sur Exercice pourront étre souscrites par tout porteur de BSAR YBSAR YA2

52.1.2. BSARA
Les BSAR A seront attribués gratuitemente 2 aolt 2017aux personnes qui seront actionnaires de la
Sociétéle 31 juillet 2017selon le calendrier indicatif). Les demandes d@xercice de BSAR A pourront
ére adresA O U O1 OO0 111 AT O AO OAT AOGO AA AT i POA Al & 1AOET
OA1 NOBET AENOiI AOGAMDAOAGC OADEIAA nBGIBOABIYORE. T OA Ad/ Pi OAQE
, A AEEEOOCEIT AO 001 OPAAOOOh 1 8AAOAEAA 1O 1A OAT OA |
1 AAOAEAA AAO "312 1 PpAOOAT O ASAITEXD IARRGIONMEA O AMABI@A 106 1
A8OT A oOiciAi AT OAGET 1T Opi AEEENOAS8 , A0 DPAOCOITTAO Al DI «
i OAT OOAT 1 AO OAOOOEAOQCEITO 11T AATAG AO 066U AT1 &l Ofi Ads

aucun exercice des BSAR A émanarle clients ayant une adresse située dans un pays ayant instauré
de telles restrictions et les ordres correspondants seront réputés étre nuls et non avenus.

Toute personne (y compris les trustees et les nominees) recevant le Prospectus ne doit le distribue
iT0 1A EZAEOA DPAOOGATEO AAT O AA OAT O PAUO NOGSAI
applicables.

Al 1
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Toute personne qui, pour quelque cause que ce soit, transmettrait ou permettrait la transmission de

ce Prospectus dans de tels pays, doit d##8OAO 1 6 AOOAT OET 1T AO AAOOET AOGAEOA OO«
paragraphe.

$A EAeT 1T cCciliOAl Anh OI OOA PAOCOITTA AAOGeAT &6 AAO " 312 1
T6AT FOAET O PAO 1T A 1171 CEOI AOET 1T A D Hhubiiepoukaléile distiibdeA 1 AT AT O A
ET OO0 AA &OAT AA NO&AT AT 1T & O EOGi AOGAA 1T A0 ITTEO AO 0Oi Cli
constituer une offre de souscription dans les pays ou une telle offre enfreindrait la |égislation locale

applicable.

5.2.2. Engagemerts et intentions de souscription
3100 Oi OAOOGA AA 1T A OAOEOEAAOEITT AA AAOOABILIjdéx AT 1T AEOEI
2017¢ 11T "1T1 0 Ad%wi EOOET I

5.2.3. y T £ Oof AGETT AA POi ZzAI 11T AAOCET 1T

Non applicable.

5.2.4. Notification aux souscripteurs
Non applicable.

5.2.5. Surallocation et rallonge

Non applicable.

53.02) 8 $8%-) 334)./ .8%3B/ . 4SIONESTSDEMANDEE

5.3.1. "TTO0 Ad%i EOOET T h [/ 2/BSAR %A2#tECASE et"Ain® 9 !
Nouvelles en résultant

, A POE®@ AA OI OOAOCEDPOEIT jPOEI A A8il EOOEII T Al OOAQ A
yé T AO PI OO AAO AAO AE@ jYiq AT 000 NOT OEAEAT O 11 UAI
précédant immédiatement ladate deAT T OAOOETT AA 18/ 2.1 . % A1 AAOT i A8
, A DOE®@ AA OI OOAOEDPOEIT jPOEI A Adi i EOOCEIT ETAI OOAQ A6b
AO pI 60 AAO AAOG AE@ jYiq AT OO0 NOiI OEAEAT O 1T UATO PITA
immédiatement la AAOA ASABAOAEAA AAO "110 Ad%wi EOOEITT ATTTATO
desquelles lesdits BSAR YA sont détachés.

5.3.2. BSAR A
10A00A j9q "312 1 AiTTAOI 1O AOT EOh OAOPAAGEBO®AI AT Oh U
1A DPOEQ Ad A DADAESBEMYAR O DX de Golidcriptibn des actions de la Soété devra
étre intégralement libérée AT AODPT AAO AO 111 AT O AA 186ABA0OAEAA AAOG " 3!

5.4, PLACEMENT ET PRISEERME

Non applicable.
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6. ADMISSION A LA NEGOCIATION ET MODALITES DE NEGOCIATION

6.1. ADMISSION ALA NEGOCIATION

6.1.1. "T1T0 Adw EOOEIT 1T h [/ 2/BSAR MA24ttecAds et"Agibn2 9 !
Nouvelles en résultant
,AO 1TAOGET 1O .1 O0OATTAOG AEAOITO 1681 AEAO AA AAI AT AAO bi

Euronext Paris (compartiment C) dés leur émission a la sie de la conversion des ORNANE et/ou de

1 8 AGA OAE A A/BSARPA2EIRS s2rorditnmédiatement assimilées aux actions existantes de la

Société et seront négociées sur la méme ligne de cotation sous le code ISIN FRO000079634.

I 161 AAAOCGET 1 OART AEABOAOCEINTESC .1 OOATT AOG Oi 001 OAT O AA 1/
AA 1 8 AdA OAE ABSARAYADIa So8idté2met@d a jour sur son site internet (www.geci.net) le

OAAT AAO AA OOEOE AAO AAOGEI T O AAO "BSARYAZGombeOETI T h AAO
ABAAOQGET T O AA 1T A 31 AEi Oi Al AEOAOI AGEI 18 0AO AEI 1 AOOOF
des actions nouvelles aux négociations sur Euronext Paris

6.1.2. BSAR A
, A0 "312 1 AOOOEAOiI O OAOOEOQAIT AT O AIOKA AADEAT EQAEGBRID &
négociations sur Euronext Paris (compartiment C), ainsi que les BSAR YA 2 fongibles avec les BSAR A
NOE OAOITO Ai O0i 6 6060 1A is8i A TECTA AA AT OAOGEIT NOA 1A
aux négociations des BSAR At des BSAR YA 2 est prévue 2 ao(t 2017
, A0 " AOGEITT O .1 O00ATTAO EAOTTO 16861 AEAO AA AAI AT ARG bi

%00 1 AdO O0AOEO j Al i PAOOGEI AT O #q A1 O 1 AOO 11T EOOEIT U 1
Elles seront immédiatement assimilées aux actions existantes de la Société et seront négociées sur la
méme ligne de cotation sous le code ISIN FR0000079634.

6.2. PLACE DE COTATION

Les actions de la Société sont admises aux négociations sur Euronext Paris (compartiment C).

Les Actions Nouvelles, les BSAR A et les BSAR YA 2 seront admis aux négociations sur Euronext Paris
(compartiment C).

, AO AAGEI T O 11 OOAT 1 AO EOOOAO AA 1 6ABAOAEAA ARG "31 2
négociables sur la méme ligne que les ammns existantes

6.3.OFFRES SIMULTANEES®! #4 )/ . 3 $%WE, ! 3/ #) %

Néant.

6.4. CONTRAT DE LIQUIDITE

, A 3TAEi 0i A ATTAIT O 1TA YAO Ai AAT AOA ai YO O1 AT1 OOA
renouvelable par tacite reconduction relatif aux actions de la Société avec @lo & Cie (dont le siege
social est12, boulevardde la Madeleine & Paris (75009)).

La Société ne prévoit pas de mettre en place un contrat de liquidité pour les BSAR A.

65341 "), ) 3! 4)RVENTIQNS)SUR 1% MABHE

I OAOT A T pi OAOGETT AA OOAAEI EOCAOGEIT 1.0 ET OAOOAI
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1. DETENTEURS DE VALEURS MOBILIERES SOUHAITANT LES VENDRE

., A 31T AET Of 1T6A DAO AT 11 AEOOAT AA AZOAI GEANOOAADEENTT A AN &
détiennent.
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8. DEPENSES LIEES A L'OPERATION

, 6711 EOOEIT AAO "110 Aduwi EOOEIT DAOI AOOOA OT A 1 AOGI A AR
8,55millions ABOOT © | OOOAADOEAI A AJ/BODA O ARIgEil Oi A&ty AIABDI IABIAIC
I

GET Oi COAT EOI AAO "3! Qs
#EANOA "1 1 Adw EOOEiIiTh iiEO U OEOOA COAOOGEOR Aiil1AOA
"312 AOOAAETi O AsOT A OAIT AOGO TTTETATA AA Yigiiil AOOI Oh
Le récapitulatif de lamised GOOOA AO AiI 1 OOAO Ad/2.! . %:AO0 OAO AOAT Al
A LateOOAT AEA Ad/2.!.%h i1 EOA T A Yy Ai AAT AOA ail YOh A

mai 2017, et a donné lieu a la création de 31192 actions nouvelles, pour un produit net de
950000 euros.

A LesBSAliégsala®POOAT AEA Ad/2.!.%h 1106 101 i1 EO Al Ai AAT A<
877Yyyvas , A PAOEOi AOO AdO0T "3! PI OO OTA AAGEITT ' %#0
Pbi OET AA AGAQGAOAEAA AOO AA édpmblel2@b, pouii ub ddlitdet AET OE E O«
de 500000 euros.

A La2z2™O0O0AT AEA Ad/2.! . %wh N
(produitnetde 28501 1T i ADOOT OQqQh b
000 1 A A A&rdibleAlé @10 eufol

A A0 "312 91ah TEi O U AAOOA AAODE icdndomitadmdehtAEA Ad/ 2. !

A PAO i Oi Add@kdsOA i1 EOAF
T 1T7T1AOA | AmwBOOOiI ABAAOE

181 1 EOOEMOOARAEA A6/ 2.!' . %h AO A @oubtudd paieGle AA 18) 1T OA
BSARDI OO Y AAOEIT T ' %#0h ideé&eAehmindrit A 315illed 20214t An pAxd A BA O A
ABADAOAEAA U Ai £ZET EOh DI 00 O1 171 00A@A, sur lAgagel O A6 AA(
AdO1T A1I 60O AEAEAIT A A AR00ODAD #uros)A OOT | bOT AGEO 1T AO ¢

A LesBSAR Agratuitsj | EO 11 00 AAlade@ETEBROKOATARAEA Ad/ 2. . %wh N
i CATATATO i1 EO ADPOI*G OOAT REDAOHRIS 2 AA. whA AO DOI £EO
actionnaires, au moment de la suspension du cours (voir calendrier)La parité est de 4 BSAR A
DI 00 Y AAOQGEITT ' %#0h ckéskArermbanile T ijulld RORYet uA prik @A O
ABAAOAEAA EAAT OENOA U AAI OE AAO "312 9168 ,A OOOD
TT1AOA 1 AgEI Oi ABAAOQCEITO 11 O00AITT AO @22600000AT O AA 16
Le produit netmaxii 61 AA & ai 1 1117 AOOI O O6O0 1 A AAOGA A8OT Al

A L A0 AOOOAO OOAT AEAO OAOOAT OAO A8/ 20000000curosh DOiT OAT OA
ATTO0 1A TT1AOA 1T AgEI O A 80A0M@Esuriute bdsé dd Golirk faiBled AOO AA
de 0,10 ero (produit net de 5 700 000).

A ,AO "312 91h TEiO U 16i1EOOETIT AAO OOAT AEAO OAOOAI
60001 TT AOOT Oh HPI OO O 111 AOA | A®@®0DW,isurhnghaBeOET T O 11 C

de cours faible de 0,10 euro (produit net @ 6000 000 euros).
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Date ) . En . .
Instruments A Date de fin  Conversion . . Nbre maximum Commentaires
d'émission circulation

BSA gratuits (AG 29/3/2016) 07/04/2016 07/10/2017 Oui 11734999 de Avril 2016 & mai 2017
BSA gratuits (AG 29/3/2016) 07/04/2016 07/10/2017 Oui 11 025 840 Restants & exercer
22}':’:2"5 (1ére ranche) 1 million 19/12/2016  19/12/2017 oui 3211392 au 15/5/17, la totalité a été convertie
BSAlliés a la 1lére tranche des ORNANE19/12/2016 19/12/2020 Oui 877 192 Parité 1 vs 1/ prix d'exercice 0,57 euro
ORNANE (2¢é tranche) 3 millions d'euros01/08/2017 01/08/2018 Non Non 30 000 000 sur une base de cours faible de 0,10 euro
BSAR YA2 (liés a la 2e tranche 01/08/2017 01/08/2021 Non Non 30 000 000 BSAR pour Yorkville / Parité 4 vs 1/ sur une base de ¢

d'ORNANE) faible de 0,11 euro

BSAR pour tous les actionnaires / Parité 4 vs 1/ sur ul
BSAR A gratuits (liés a la 2é tranche base de cours faible de 0,10 euro.
d'ORNANE) 01/08/2017 01/08/2021 Non Non 22500000 Sur la base d'un nombre maximum de d'actions de 90 (
000.

ORNANE (3¢é tranche, 4¢ et etc) 6

. N 01/08/2018 01/08/2019 Non Non 60 000 000 sur une base de cours faible de 0,10 euro
millions d'euros
BSAR YA (liés a la 3é tranche BSAR pour Yorkville / Parité 1 vs 1/ sur une base de ¢
d'ORNANE/ 4¢ et etc) 01/08/2018 01/08/2019 Non Non 60 000 000 faible de 0,10 euro

300 1A AAOA AA 18AQAOAEAA AA T A OI OAI BEARYAAS "1 10O Ad!

Ai PAT OAO TEi AO U 16811 EOQCOEIT AAO /BSARGADA &I EOOEKB AT ABORIT

360 000 euros.

Le montant total du produE O AA 18711 EOOEI T AA
I

1 AGET T O .1 OOAIT 1T AO |
.1 OOAT T AO O1 OOAOEOAO AOh OAIIT1 AO

h AO POE@ AA A1l
I OEOOA ET AEAAOEAh OO0 1 A AAOGA Ad0OT beRianhédahu O OOAOED
cours faible de0,10euro :

- le produit net des ORNANE souscrites a 95% du pasera de8,55millions Aduros,
- 1TAO Ai PAT OAO TEi AO U 1 & iisbuEst® i lcdnverdidh@es!ORNANRE 1 O . 1 OO/
OAOT 1O ABAT GEOITT ¢61 111 AOOI Oh AO
- leproduitnet ADOT O POEO Al Al i DPOA AAO Ai PAT OAO TEiAO U
issues de la conversion des ORNANB A OA AI6GAT O T A 8,10milldBOA éliros.
001 AOGEO AOOO AA 16AO0CIi AT OAGETT AA AAPE&GRBRIARAA2 AAO ABA
j 000 1A AAOA A601 AiI OO0 EAEAT A AA Thyl AOOIQ ¢ y I1EII
BSAR A sont estimés a environ 5000 euros (information des actionnaires, convocation et tenue de
|&ssembke générale, frais de coation8q8 31T EO Ol DHOI AOGEO 1 AO AOOGEI i AA Bhy
00T ACEO AOOO AA 168AO0Cci A1 OAGETT AA AAPEOAT Al AAO AGAc
cours faible de 0,10 euro) 2,25millions Aduros., AO AEOAEO 1 Ei O dlde BSARAEOMKEAOOET T
estimés a environ50 000 euros (information des actionnaires, convocation et tenue de Bssembge
générale, frais de cotation8). 31T EO O1 DHOI AGEO T AO AOOGEIi AA aha [T EITEI
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9. DILUTION

, A DPOEZ@ AA O1 OOAOE b O Eit fonctidd db blds bads Ae3 Bix (L0) colirsylobidiensA A

i TUAT O PITAT Oi O PAO 1 AOG O11 61 A6 AA T B38AAQETT ' %#) DOI A
A%l EOOETT 106 1T A AT OAOOGEITT AAOG /12.!'.%h 1 O0AT O PO AE:
nominAl A Ad§O81T A AAOGET 1T AA 1A 3TAEiO0ih OIEO Thiy AOOI 8
$70 11 06h T A 1T11 AOA AEEAAOGEAEA Ad8! AGETT O .1 O60OAIT 1 AO NOE
%OOT 1T Agd O0AOEO Ai PAT AOA AO 111 AOA AA "T110 Adw EOOEI I
marché alaAAOA ASABAOAEAA AA AAO "11T0 Adw EOOEIT AO U 1A
choix de la Société de remettre des actions ou du numéraire suite a une demande de conversion.

A TT1T AOA T AgEI Oi ABAAOQCETT O 11 OOAIT 1T ldauprieddocatidndA NOAT 1 A

I

Actions Nouvelles) est le nombre

SIET DIl £ OIAGARIT DO 13 GEORO i 1 TETOR
iIT 1A AT 6OO AA 16AAQETI

sur Euronext Paris (soit un nombre maximum de 202500 00
OEi T OENOGA | AgEI 601 ABAAOQEITO
serait exercée(y compris les BSAR YA, BSR YA2 et BSAR AR O
Ol AT 6000 AAO AA ThYl AQOI

Les calculs cidessous sont effectués surlabask 8 01 AT 000 AAEAI A AA Thyi AdOI

|
0
N

91.) . #) $%. #% $%) / 6/ B8%2! , ! RIBHESLAALTAUXPRORES

! OEOOA EEABRAQEAR 1 GETEOCOEIT AA 1 A ONBSARVYRI AAO / 2.
BSAR A (représentant un montant total estimé de 20,25 millions Aduros) sur la quote-part des

capitaux propres par action (calcul effectué sur la base des capitaux propres de la $&t€ au 31 mars

2017 g¢tablis conformément au référentiel de normes internationales financieres (IFRS) et du nombre

ABAAQGET T O AlI1I PI OAT O 1 A EADEDA D ©O R BAWN OLkdelaiengla 31 AET Oi

suivante:
Quote-part des capitaux propres at
31 mars 2017
OOKATFNB& y2y
as y2y . RatsSdzes
(en euros par action)
Total Total
| gl yi SYA&aarzy o61tc cyy mmm F OGAPRPYya-001TAY| YI 8,004 nm
ILINBE& SYA&aaAz2y RUdzy YI EAYdzy RS 4
1 OGA2ya b2dzdStf Sa &dzNJ 9ESNDOAOS 0,014 0,023
6l 3aS RS O2dsNB FlLAb6fS £ nxmn  SdzNg
I'LINBEA SYAaaAz2y RS on nnn nnn 6S
AdzNJ / 2YOSNEA2Y O0HSYS GNIyOKSusz 4 00 0,039
I'LINBEA SYAdaaizy RS on nnn nnn 6S
ddzNJ 9ESNOAOS 6fAsSa £ f1 wsYS (NJ 0,060 0,055
FlLA6ES + n3mn  SdaNR
I'LINBE&E SYAdaaizy RS cn nnn nnn 6S
AdzN) / 2y PSNBAZ2Y O60GNF yOKS&E NBadilly 0,061 0,063
euro
I'LINBE&E SYAaairzy RS cn nnn nnn 6S
adz2NJ 9ESNOAOS 6f ASa FdzE GNI yOKSa 0,070 0,071
FLAo0fS £ nsxmn SdzNp
(2) Les capitaux propresont été établis sur la base des comptes consolidés au 30 septembre 2016, apres les

i O1 1T AT AT 00 ET OAOOAT 6O EOONOGSEAO ¢Y 1 AOO ai Ya

1  Exercice de BSA gratuits (AG 29/3/2016) de septembre 2016 a fin mars 2017, pour 5 477 861 actions
nouvelles créées, et pour urmontant global de 328 671,66 euros
1  Conversion des 70 ORNANE pour 2 117 228 actions nouvelles créées, et pour 700 000 euros ;
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#AO ATTTiAO 1T86ET 01 COAT O PAO 1A 0i 001 OAO Ai GAgci 000 1 A bi OF
engagés dansle cadA AA 1 81 bi OAMOEENQG AHE11A8 TAEATBEN Ol NOEO OIADT D OE IEA DAST I EO
T

OEOOA ABET &£ Oi AGETTh 1T A OAAOGETT %Y A -110ATO O OAl TAO AO b
1TEi AO U 18i1EOCOEIT ¢OBAT 1 AOPOADOARORGT OAAOAGEDT OAA 1 A Oi i O
financiers.

2) En tenant compte des11025 840BSA gratuits (AG29/3/16)¢mis et attribués par la Société, exergables, donnant
droit a la souscription de 11025840 actions nouvelles ainsi que les 877192 BSA liés a la premiere tranche
A/ 2.1v.%h AITTAT O AOI E@92EctidnsnoddledOAOEDOETI 1T AA Baa

92.) . #) $%. #% $IGNSURYA SITUBTIONS % , 8! #4)/ . . 1) 2%

! OEOOA ET AEAAOQOEZh 16ET AEAAT AA AA 1 8iA ESBREA2let AA T A O
BSARAOOO 1 A DAOOEAEPAOGEIT AAT O 1A AAPEOAI A3O01 AAOEITTT.
DOi AT AAT AT AT O U 1811 EOOEFNE A\ Al A 60160 FAMEAGRA GG Ob A OO 1 AN
de a i B B Yattions composart le capital social de la Société a la date du Prospectus) serait la

suivante :

A
O

Participation de
1 8AAOQEI 11 AEOQ!

Base non diluée  Base diluee®

Total Total
| g yi SYAdaAz2y o61c cyy mMmm F OGARYyaDnoO®A Y| YI A87% nm
I LINBA SYA&a&aA2y RUdzy Yl EAYdzy RS i
1 0lGA2ya b2dzdStt Sa adzNJ 9ESNOAOS 0,78% 0,70%
olasS RS O2daNB FFAo6fS £ nzZmn SdzNg
I1'LINEA SYA&a&aAz2y RS on nnn nnn 6S 0 0
dzNJ / 2YBSNEA2Y OHSYS NI yOKSos o  060% 0.55%
I LINBA SYA&a&aA2y RS on nann nnn S
ddzNJ 9ESNOAOS 6f ASa £ fF wsYS N 0,48% 0,45%
FLA0tS £ nzZmn SdzNe
I LINEA SYA&a&aA2y RS cn nnn nnn 6S
A3dzNJ / 2y POSNEAZ2Y OGNl yOKSa NBadl y 0,35% 0,33%
euro
I LINBA SYA&a&aA2y RS cn nnn nnn 6S
ddzNJ 9ESNIOA OS 6f ASa | dzE (NI} yOKSa 0,28% 0,26%
FLA0tS £ nzZmn SdzNe
(1) En tenant compte des11025840AT 1 O AA Oi OOAOEPOEI T ABAAOQEI T O iiEO AO AOOOEL
donnant droit a la souscription de 11025 840actions nouvelles,ainsi que les 877192 BSA liés a la premiere
OOAT AEA A8/ 2.1! . %h ATTT AT O 1WDdctier nduvelled OF OOAOEDOEIT AA Baa
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VA OAARRODT OB U BIESEMOA

" 31 2d !

Base non diluée  Base diluée™
Total Total

1 gl yi SYAaaAzy o61tc cyy wmmm | Pyanooway| YI®87% nm
ILINE& SYAaaA2y RUdzy Yl EAYdzy RS
1 0GA2YE b2dz@5t f S4 adzNJ 9ESNDAOS 0,97% 0,86%
oF&aS RS O2dzNBE FlLAo0tS t nimn SdzNg
1'LINBEA SYA&aarzy RS on nnn nnn 683 o )
AdNJ / 2YOSNEAZY 6HSYS GNIyOKSoz 4  O74% 0.68%
I LUINBEA SYA&aarzy RS on nnn nnn 6S
4dzNJ 9OESNODAOS o6fAsSa £ fF wsYS dNd 0,60% 0,56%
FILAG6ES £ niZmn SdzNR
I LINBEA SYA&aarzy RS cn nnn nnn 6S
AdzN) / 2y OSNEA2Y OGN} yOKSa NBadly 0,44% 0,41%
euro
I LINBEA SYA&aaAzy RS cn nnn nnn 6S
& dzNJ 9ESNOAOS 6f AS& FdzE (N} yOKS& 0,34% 0,33%
FLAG6fES £ nimn SdzNp

9.3.REPARTITION DU A\PITAL AVANT ET APRB

(a) Répartition du capital social et des droits de votea ce jour

, 8/ 0%21 4)

XLP holding 25092 507 34,8% 25092 507 34,8% 25 092 507 40,6% 25092 507 40,6%
Serge Bitboul 4 823 857 6,7% 4 823 857 6,7% 4 823 857 7,8% 4 823 857 7,8%
Total Serge Bitboul 29 916 364 41,5% 29 916 364 41,5% 29 916 364 48,4% 29 916 364 48,4%
Airinvest 9002 793 12,5% 9002 793 12,5% 9002 793 14,6% 9002 793 14,6%
Autre nominatifs 468 906 0,7% 468 906 0,7% 496 107 0,8% 496 107 0,8%
Autres au porteur (**) 32 414 035 45,0% 32 414 035 45,0% 22 264 732 36,1% 22 264 732 36,1%
Auto-détention 239 838 0,3% 239 838 0,3% 61724 0,1% 61724 0,1%
TOTAL 72 041 936 100,0% 72 041936 100,0% 61 741 720 100,0% 61 741 720 100,0%

(*) Total du nombre de droits de vote: il s'agit des droits de vote théoriques. Le total des droits de vote réels s'obtient en déduisant les actions en auto-détention

(*) la ligne "Autres auporteur” représente le flottant
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Le tableau suivant illustre la situation au 24 mai 20171BSA gratuits exercés a finmai 2017, et 100
ORNANE souscrites) La ligne «Autres au porteur » désigne le flottant.

BSA gratuits (AG 29/3/16) déja exercés entre fin janvier et avril 2017 2 030 021actions

ORNANE (1ére tranche) converties entre fin janvier et mai 2017 2616 154actions

au 24 mai 2017

U .
T GRS G e e nombre de droits % des droits de

de vote (*) vote
XLP holding 25 092 507 32,7% 25 092 507 32,7%
Serge Bitboul 4823 857 6,3% 4823857 6,3%
Total Serge Bitboul 29 916 364 39,0% 29 916 364 39,0%
Airinvest 9 002 793 11,7% 9 002 793 11,7%
Autre nominatifs 476 945 0,6% 476 945 0,6%
Autres au porteur (**) 34 436 017 44,9% 34 436 017 44,9%
YA Global Lp (***) 2616 154 3,4% 2616 154 3,4%
Auto-détention 239 838 0,3% 239 838 0,3%
TOTAL 76 688 111 100,0% 76 688 111 100,0%

(*) Total du nombre de droits de vote: il s'agit des droits de vote théoriques. Le total des droits de vote réels s'obti
déduisant les actions en auto-détention

(**) la ligne "Autres au porteur” représene le flottant
OFFFO ! RFEGST ! Dt2olf [LIYyS RSGASY:H LI & RQlIOGAZY

Les impacts des instruments en circulation et qui ont déja été exercés, ont été pris en compte sur la
ligne « Autres au porteur ».

, A OAAT AAO OOEOAT O EI 1 OOOOA 1T A Oi PAOOEOE Igiatutds® AADEOAI
(AG 29/3/2016) seraient tous exercés, et les BSA liés a8 OOAT AEA Ad/ 2. ! . % OAOAEAT O
exerces en totalité:

Ou

BSA gratuits (AG 29/3/16) qui pourraient étre exercés avant le 7/10/17 11 025 84(actions

BSA liés a la premiere tranche d'ORNANE 877 192actions

Hypothese exercice des BSA gratuits et BSA/ORNANE

(1e tranche)

. o .
nombre dactions % de capital nombre de droits % des droits de

de vote (*) vote
XLP holding 25092 507 28,3% 25092 507 28,3%
Serge Bitboul 4 823 857 5,4% 4 823 857 5,4%
Total Serge Bitboul 29 916 364 33,8% 29 916 364 33,8%
Airinvest 9002 793 10,2% 9002 793 10,2%
Autre nominatifs (**) 476 945 0,5% 476 945 0,5%
YA Global Lp 877 192 1,0% 877 192 1,0%
Autres au porteur 48 078 011 54,3% 48 078 011 54,3%
Auto-détention 239 838 0,3% 239 838 0,3%
TOTAL 88 591 143 100,0% 88 591 143 100,0%

(*) Total du nombre de droits de vote: il s'agit des droits de vote théoriques. Le total des droits de vote réels s'obti
déduisant les actions en auto-détention
(**) la ligne "Autres au porteur" représene le flottant
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Les impacts des instruments en circulation et qui ont déja été exercés, ont été pris en compte sur la

ligne « Autres au pateur ». Les titres émis dans le cadre du contrat de financement signé entre YA

Global Lp et GECI Internationalont OT AAOCET T U &8 O0O0A Ai Ai © 0060 1 A [ AOAEi
aucun engagement de conservation

(b) Situation post Augmentation de Capital Réservéesuite a conversion des 900 ORNANE

A TT 1T AOA 1T AgEI 61 ABAAOCEITTO 11 OOATTAO PI 60 1 ANOGAT 1A
sur Euronext Paris (soit un nombre maximum de 90 000 000 Actions Nouvelles) est le nombre
OEi 1T OENOA | AdES NIOEABAKLOGOAEAT O d00A i1 EOAOh AAT O 1T A AA
serait exercée dans le cas ou la totalité des 900 ORNANE serait convertid O 1T 1 1T A AT OO0 AA 1 ¢
GECI serait a un cours bas de 0,10 euro.
Base Non Diluée Base Diluée”

nombre d'actions % de capital norgte)rsot:: g;oits D de:;;oits Ce drjggt]izi ::p?:; drr:)?tr:(id)r: \?oete d:glz%:;e
XLP holding 25092 507 15,1% 25092 507 15,1% 25092 507 14,1% 25092 507 14,1%
Serge Bitboul 4 823 857 2,9% 4 823 857 2,9% 4 823 857 2,7% 4 823 857 2,7%
Total Serge Bitboul 29 916 364 17,9% 29 916 364 17,9% 29 916 364 16,8% 29 916 364 16,8%
Airinvest 9002 793 5,4% 9002 793 5,4% 9002 793 5,0% 9002 793 5,0%
Autre nominatifs 476 945 0,3% 476 945 0,3% 476 945 0,3% 476 945 0,3%
YA Global Lp 90 000 000 54,0% 90 000 000 54,0% 90 877 192 50,9% 90 877 192 50,9%
Autres au porteur (**) 37 052 171 22.2% 37052171 22.2% 48 078 011 26,9% 48 078 011 26,9%
Auto-détention 239 838 0,1% 239 838 0,1% 239 838 0,1% 239 838 0,1%
TOTAL 166 688 111 100,0% 166 688 111 100,0% 178 591 143 100,09 178591 143 100,0%

(*) Total du nombre de droits de vote: il s'agit des droits de vote théoriques. Le total des droits de vote réels s'obtient en déduisant les actions en auto-détention

(*) To(**) la ligne "Autres au porteur" représene le flottant

(1)En tenant compte des11025840A1T 1 O AA O1 OOAOEDOEI T ABAAQEIT O i1l EO AO AOOOEAODI O
la souscription de 11025 840AA0ET 1 O 11 OOA1 1 AOGh AET OE NOA 1 A0 Baa Yya "3! 1TEIiO U 1.
la souscription de 877 192 aabns nouvelles.

Les titres émis dans le cadre du contrat de financement signé entre YA Global Lp et GECI

)y T OAOT AGETT AT h AUAT O O1I AAOGET1T U 800A Ai Ai AGO 6060 1A 1A
de conservation.

(c) Situation post Augmentation de Capital Réservéesuite a conversion des 900 ORNANEet post

exercice a 100% des BFAYAet BSAR YA2

, A T1T1 AOA 1 AgEI Oi ABAAOQCEITO 11 OOAT 1 AOG I 60 1 ANGAT 1A
sur Euronext Paris(soit un nombre maximum de 180 000000 Actions nouvelles, se décomposant en

90 000 000 Actions Nouvelles sur conversion et 90 000 000 Actions Nouvelles sur exercice des BSAR

YAetBSARYAZL AOO 1T A 111 AOA OEi 1T OENOA 1 AgEI OI ABAAOQEIT O N
oulatotalitt des" 1 1T O A %i EOOET, Hansdddcasiot (G tofali#eAdEsBOD0AORNANE serait
AT T OAOOGEAR AAT O A AAO 11T 1T A O OAI EOi AAO Ai1 O AA Of ¢

I
exerceceAO 11T 1T A AT OO0 AA 16AAOEIT un%#) OAOAEO U O1 AT 00O
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XLP holding 25092 507 9,8% 25092 507 9,8% 25092 507 9,3% 25092 507 9,3%

Serge Bitboul 4823 857 1,9% 4 823 857 1,9% 4 823 857 1,8% 4 823 857 1,8%

Total Serge Bitboul 29 916 364 11,7% 29 916 364 11,7% 29 916 364 11,1% 29 916 364 11,1%

Airinvest 9002 793 3,5% 9002 793 3,5% 9 002 793 3,4% 9002 793 3,4%

Autre nominatifs 476 945 0,2% 476 945 0,2% 476 945 0,2% 476 945 0,2%

YA Global Lp 180 000 000 70,1% 180 000 000 70,1% 180 877 192 67,3% 180877 192 67,3%

Autres au porteur (**) 37052171 14,4% 37 052 171 14,4% 48 078 011 17,9% 48 078 011 17,9%

Auto-détention 239 838 0,1% 239 838 0,1% 239 838 0,1% 239 838 0,1%

TOTAL 256 688 111 100,0% 256 688 111 100,0% 268 591143  100,0% 268591143  100,0%

(*) Total du nombre de droits de vote: il s'agit des droits de vote théoriques. Le total des droits de vote réels s'obtient en déduisant les actions en auto-détention

(**) la ligne "Autres au porteur" représene le flottant

(1)En tenant compte des1025840A1 1 O AA Oi OOAOEDPOEI T ABAAOEITO iiEO AO AOOOEAOI O P
la souscription de 11025 840AA0ET 1 O 11 OOAIT 1 AOGh AET OE NOA 1 AO Baa Yydmotad! 1 Ei O U 1.

la souscription de 877 192 actions nouvelles.

Les titres émis dans le cadre du contrat de financement signé entre YA Global Lp et GECI International

ontOT AAGETT U 800A Ai Ai O 000 1 deuniedgéylrient dédcdndervatdm.) 1T OAOOE OO

(d) Situation post Augmentation de Capital Réservéesuite a conversion des 900 ORNANEet post

exercice a 100% des BSAR MBSAR YAZ2et exercice a 100% des BSAR A.

A TT 1T AOA 1T AgEI 61 ABAAOCETTO 11 O0A1T 1T AO bl OdationsANOAT 1 A

sur Euronext Paris(soit un nombre maximum total de 202500 000 Actions nouvelles, se décomposant

en 90 000 000 Actions Nouvelles sur conversion90 000 000 Actions Nouvelles sur exercicele BSAR

YA/BSAR YA2 ede & d& T 1l T Actions NouvellessurAGAOAEAA AAO "312 1'h 0060 1 A A

théorique de BSARAdeQ(l)OOOOOC[ AGO 1T A 1171 AOA OEi 1T OENOA 1 AgEIiI OI A6 A

iil EOAOR AAT O 1T A AAO 11T 1A C) O Adaris @icas Atllaotalité de©I0R 6 %i EOOE |

ORNANEAOAEO Ai 1 OAOOGEAR AAT O T A AAOG 11 1A Oi AT EOG1 AAO
312 aq OAOAEO AQGAOAiI Ah AAl O 1A AAOG 11T 1A O1 6A1 EOi

exercéeeAO 11 A AT 00O ditA uni dduksfblsid 0,10 eubé ke) chiffteAudlisé dans le

tableau ci-dessous tient compte di nhombre maximum de 22500000 actions nouvelles sur exercice
des BSAR A.

XLP holding 32 454 553 11,6% 32 454 553 11,6% 32 454 553 11,1% 32 454 553 11,1%
Serge Bitboul 6239 158 2,2% 6239 158 2,2% 6239 158 2,1% 6239 158 2,1%
Total Serge Bitboul 38693711 13,9% 38693711 13,9% 38693711 13,3% 38693711 13,3%
Airinvest 11644178 4,2% 11644178 4,2% 11644178 4,0% 11644178 4,0%
Autre nominatifs 616 879 0,2% 616 879 0,2% 616 879 0,2% 616 879 0,2%
YA Global Lp 180 000 000 64,5% 180 000 000 64,5% 180 877 192 62,1% 180877 192 62,1%
Autres au porteur (**) 47 923 137 17,2% 47 923 137 17,2% 58 948 977 20,3% 58 948 977 20,3%
Auto-détention 310 206 0,1% 310 206 0,1% 310 206 0,1% 310 206 0,1%
TOTAL 279188 111 100,0% 279188 111 100,0% 291091143  100,0% 291091 143 100,0%

(*) Total du nombre de droits de vote: il s'agit des droits de vote théoriques. Le total des droits de vote réels s'obtient en déduisant les actions en auto-détention

(**) la ligne "Autres au porteur" représene le flottant
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la souscription de 11025 840A AOET 1 O

(1)En tenant compte des11025840A1T 1 O AA O1 OOAOEDOEIT 1
T1TO00A11 AOh
la souscription de 877 192 actions nouvelles.

AET OE Yya "3
iIT6 OF AAGEIT 1

TETO U 1
Les titres émis dans le cadre du contrat de financement giné entre YA Global Lp et GECI International

O 8a00A Ai Ai O OO Qucun Angdgeimdmt deicondeAvddion] 6 ) T OAOOE
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10.INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

10.1CONSEILLERS AYANT UN ) %. 1 6%# ORN/ 0%2! 4)

Non applicable.

10.2. RESPONSABLES DU CONROLE DES COMPTES KHTORIQUES

10.2.1. Commissaire aux comptes titulaires
(a) RSM Paris, représenté par Madame Martine Leconte
26 rue Cambacérés 75008 PARIS

A Premier mandat : Assemblée Générale Mixte du 07 septembre 2015 approuvant les comptes
AA 1 6 A gA BAmaksR015, b rénplacdment du Cabinet MAZARS qui a mis fin de fagon
anticipée a son mandat.

A Expiration du présent mandat : Assemblée Générale Ordinaire approuvant les comptes de
1 6 AAOAEAA AIT O 1A ¢Y 1T AOO «al aa

(b) BEWIZ Audit, représenté par Monsieur Laurent Benoudiz
20 Rue la Condamine 75017 PARIS

A Premier mandat : Assemblée Générale Ordinaire du 5 novembre 2013
A Expiration du présent mandat : Assemblée Générale Ordinaire approuvant les comptes de
1 6 AGAOAEAA AT T O 1A ¢Y 1T AOO al YPB
10.2.2. Commissaire aux comptes gppléants

(a) FIDINTER
26 rue Cambacéres 75008 PARIS
A Premiermandat:! OOAI Ai i A "i11 OAT A |/ OAET AEOA ADPDPOI OOAT O 1

31 mars 2017, en remplacement de Monsieur Je@harles Boucher dont le mandat a expiré
1T00 AA 16! AOATI AEWAA ADi ®a OADPOATI AOA aT YOh ADPDOIT O
clos le 31 mars 2016
A Expiration du présent mandat : Assemblée Générale Ordinaire approuvant les comptes de
1 6 A @A GsAeBARarsR022

()37 AET Oi | OGE]I EAEOAse ISMGEAOOET T AO A3 %IDPAOOE
20 Rue la Condamine 75017 PARIS
A Premier mandat : Assemblée Générale Ordinaire du 5 novembre 2013
A Expiration du présent mandat : Assemblée Générale Ordinaire approuvant les comptes de
1 8AGAOAEAA A1 T O 1T A ¢Y 1T AOO a4l Vp
10.3. MANDATAIRE AD HOC
Non Applicable
10.4. 2100/ 24 $0%80 %24

Non Applicable
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10.5. .1 41 4) /. $%ON S %-) 33)

, 01 T EOOETT 1TA EAEO DPAO 1681 AEAO A3OT A AAI AT AA AA 11 0OA
AdOT A AAI AT AA AA 11 OAOGEIT I
10.6. INFORMATIONS FOURNIEBS POSTERIEUREMENT AG %- ) 33) / .
LaSociétéinEl Of AOA 1T A 1 AOAEi 1100 AA AEANOA OEOACA A3O0T A OC
et tiendra & jour sur son site internet (www.geci.netq O1 OAAI AAO AA OOEOE AAO 11
/2.1 .%wh AAOG "312 91 AO AO 111 AOA ABAAGETT O AA 1T A 31 AE
10.7. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES CONCERNANT 6 %- %4 4 %5 2

Des informations complémentaires concernant la Société et le Groupe figurent dans le Document de
Référence disponible, sans frais, auprés de GECI International (48 bis Avenue Klébei75116 PARIS)

ainsi que sur les sites internet de GECI International www.geci.netq A O A Awwiv.émf- &
france.org).
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